EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAF‘

Adatok zérasa: 2014. julius 31.

Altalanos informaciok

Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlenil (emelkedd, esé,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben

meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom

Deviza: HUF
Benchmark: RMAX index

f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2

szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.
Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas

alacsony

kozepes

Elszamolasi nap - eladas: T+3 magas

Alap induldsa: 2012. december 5.
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Statisztika indulastdl

Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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Sharpe mutaté 0,37%

10%-0s részaranyt meghaladé eszk6zok Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre jutd nettod eszkozérték: 1,102167

15/C magyar allamkaotvény 17,50% Eszkozérték: 1 095 167 333 HUF
D150529 diszkontkincstarjegy 10,22% Id8szak
Pénzeszkdzok (margin szamlak) 14,10% Alap 0,30% 3,05% 2,57% 6,01%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 «
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Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas kibocsa zerint (a teljes eszkozallo
orszag  index hozam
USA S&P 500 4,45% 18%
USA S&P Midcap 400 2,10%
USA NASDAQ 4,63%
USA Russell 2000 -3,74%

EMU EuroStoxx 50 4,33%

Német DAX 3,18%

Brit FTSE 100 0,40%

Francia CAC40 -1,16%

Olasz FTSE MIB 8,45%

Svajc SMI 4,53%

Japan Nikkei 225 -5,92% 1%

engrel WiG20 037 St et
Cseh PXIndex 1,13% m vallalati kotvény részvények

Magyar BUX 0,25% pénzeszkdzok (margin szamlak)

Alapkezel6i beszamold

Az alap julius soran is folytatta menetelését, igaz nem olyan erével mint juniusban. Akkor kiemelked6: 1,82%-0s hozamot ért el,
mig juliusban 0,30%-pont volt a novekmény. Mégis, az igy elért els6 héthavi 2,57%-0s eredményével ebben a jelenlegi 2%-os
kamatkornyezetben olyan abszollit hozamu nagyagyukat utasitott maga mogé mint a Platina Pi (2,42 %), a Citadella (0,39 %) vagy
a Vakmajom (-1,16 %).

Az alapban a hénap sordn a hdonap két végén torténtek érdemi, a hozamra haté események. Még a hdnap elején jelent6sen
roviditettik a hazai dllampapir portféliot. Masfél évr6l 0,7 évre csokkentve a duration-t. Ennek dlddsos hatadsai a honap végétdl
jelentkeztek, amikor a rekord alacsony hazai hozamok emelkedni kezdtek, amikor a kéthetes MNB kotvény megszlintével egyes
kalfoldi befektet6k profitot realizaltak és portfolio tékét vontak ki az orszagbhdl. A hdnap koézepén, amikor a piac egésze is
amolyan félg6zzel izemelt, nem vettiink részt az oldalazé kereskedésben, hagytuk, hogy az alap befektetési kiforrjak magukat.

A hénap végén érzékeltiik annak jeleit, hogy a 2000-es szintet kozelité USA részvénypiac (S&P 500 index) mar kifulladt és egy
korrekcio esélye érik. Ezt erGsitette az USA kamatemelési varakozasok er6sddése a j6 makrogazdasagi szamok 6rvén. Az alapban
igy 23-an beshortoltunk az alap eszkozértéke harmada erejéig az S&P 500-at (750 index) 1978-as szinten. A hd végéig ez a pozicid
a NAV aranydban 0,65% pontot hozott az alapnak amikor az index az 1910-es szintekre esett. Ezzel parhuzamosan rovidre
eladtuk a német piacot is (DAX 30 index) a 9450-es szinten. A h6 végén mar van az alap vagyona aranyaban 0,20% volt az
eredmeény, és a stop is mar nyerd tartomanyba kerilt 9250-en, 200 pontot bebiztositva. Ezzel a stop policy-val biztositottuk azt,
hogy az ezeken a pozicidkon elért eredmények java része benne is marad mar az alapban ha esetleg a piac érdemben

visszatesztelne.

Harmadik érdemi |épésilinkre szintén a hénap végén keriilt sor. Ekkor, latva a forint erGteljes gyengiilését, gy dontottiink, hogy
az eladdig fedezetlen poziciokon elért eredményeket berdgzitjik. Erre az eurd esetében a 314-es, a dollar terén a 235-6s
szinteken kerilt sor. Ezt kdvetéen, mar augusztus elején, latva a piacok gyengeségét, ezt vételi lehetéségnek értékelve, noveltiik
az alap egyedi részvénykitettségét. Négy USA és egy német részvényt vdsdroltunk az alap eszkozértéke 8%-a erejéig, igy
augusztus elejével az alap kozvetlen részvénykitettsége 25% folé novekedett. Ezen befektetéseket b6vebben majd az augusztusi
hirleveliinkben értékeljik ki.
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