EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]‘_\

Adatok zardsa: 2014. augusztus 29.

Befektetési politika

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791

Bloomberg: EQAPILL HB Equity
Deviza: HUF

Benchmark: RMAX index
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2
Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika indulastdl

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlenil (emelkedd, esé,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas
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Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl

Alap hozama indulastol
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augusztus 29-én:

11,63% indulastoél (6,57% évesitve)

3,98% 2014-ben
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A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz az alap eszkdzértéke szazalékaban

15/C magyar allamkoétvény 16,36%
D150722 diszkontkincstarjegy 8,22%
16/C magyar allamkotvény 7,56%

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata
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Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre jutd nettod eszkozérték: 1,117367
Eszkozérték: 1 097 083 573 HUF

Alap 1,38% 3,53% 3,98% 6,57%

Benchmark 0,10% 0,77% 2,43% 5,12%

*évesitett hozam

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi

CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésiil.

Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo

tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQUILOR

ALAPKEZEL® Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 »

Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C 1
info@eqa.hu * www.ega.hu



Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas kibocsatdk szerint (a teljes eszkdzalloményra vetitve)

Részvénypiacok

orszag  index hozam
USA S&P 500 8,39%
USA S&P Midcap 400 7,12%
USA NASDAQ 9,67%
USA Russell 2000 0,92%

EMU EuroStoxx 50 2,05%

Német DAX -0,86%

Brit FTSE 100 1,05%

Francia CAC40 1,98%

Olasz FTSE MIB 7,82%

Svajc SMI 5,56%

Japan Nikkei 225 -5,32%

|

Lengyel WIG 20 0,67% m diszkontkincstarjegy B magyar allamkétvények
Cseh PX Index -0,91% B magyar devizakétvény globalis kotvénypiac
Magyar BUX -4,22% M vallalati kétvény részvények

pénzeszk6z6k (margin szamlak)

Alapkezel6i beszamold

A Pillars alap arfolyama a hé végével 1,12 kozelébe keriilt, ezzel 2014-es nomindlis hozama 3,98%-ot ért el. Ezzel a kdzel 4%-o0s hozamaval olyan
nagyagyukat utasitott maga mogé (aug 29-i szamok), mint a Platina Pi (2,39 %), a Citadella (1,85 %) vagy a Vakmajom (-1,42 %).

Az alapban a részvényarany augusztus végével 34% volt, ebbdl a vagyon aranydban 23% volt az USA részvények hanyada. Itt még augusztus
elején, amikor az SP 500 letesztelt 1900 pont ala, Ugy itéltiik meg, hogy ez j6 beszallasi pont a ciklikus részvényekbe. Ertettiik ez alatt a
recessziobdl valo kilabalas szakaszanak megfelelS szektorokat. A felivelés szakaszaban jellemzd a fogyasztoi és befektetSi hangulata a bizalom
visszatérése és a der(ilaté hangulat eluralkoddsa a piacon. Ezt a trendet leginkabb az alabbi ciklilus iparagak tudjak kihasznalni : technoldgia,
gépjarmvek, kiskereskedelem, altalanos fogyasztasi cikkek. Az autdipar képvisel6ibSl mar az év elején vettiink (Ford és General Motors, illetve
Eurépabdl a Daimler és a BMW), most a technoldgia jott: Microsoft, Google, Apple. Az utébbi érdekes sztori volt, ezt mar mult év 6ta tartottuk,
jo aron vettik és sokdig ragaszkodtunk is hozza. Majd juliusban, nagyjabdl a tet6n eladtuk, utana még egy kicsit ment is fel, de aztan a
korrekcidban 10%-kal olcsébban sikerilt visszavenniink. Tehat itt mindkét belépéskor sikeriilt nyereséges poziciot elérni.

Stratégiai elemként tartunk még General Electric-et, mint az USA és egyben a globalis fogyasztdi iparag zdszldshajéjat. Hosszabb tavon hisziink
a nemzetkozi turizmus erésodésében, elsGsorban a népes feltorekvd azsiai és latin amerikai orszagok tamasztotta keresletben, ahol
folyamatosan sziikség van a gépparkok megujitasara. Ezt fejezi ki Boeing befektetéslink. Az USA pala gaz és olaj boomba pedig egy olyan
cégen keresztil fektettliink be, ami a kitermeléshez nélkilozhetetlen specidlis homokot termeli és széllitja a kutakhoz. A cég papirjat augusztus
kozepén vettiik, két hét alatt 8%-kal emelkedett. Lathatd tehat, hogy az alap részvényportfolidjat egy kettés szemlélet vezérli: Egyrészt felilrdl
alakitjuk az adott régio gazdasagi ciklusa és altalanos makroképe alapjan. Masrészt a célszektorok azonositasa utan mar fundamentalis
elemzést végezve egyedi részvénykivalasztas keretében azonositjuk a végsé célpontokat. A honap végével - amikor az S&P 500 index a 2000
felé tesztelt - az alap magjat alkoto részvényportfélioban szép hozamok képzédtek. Néhany kétszamjegyl példa (beszerzési értékhez képest):
Microsoft: 18,78%

Goldfield: 15,89%

Ford: 14,13%

Dassault Systems: 13,61% (a fegyvergyartd cég egy alcége, ami 3D nyomtatdkhoz fejleszt CAD/CAM alkalmazasokat)
Richter: 10,02% (ezt még olcsén, 3500-on sikerilt venniink anno az év elején)

Az alapban augusztusban a sikeres spot piaci tigyleteken tul voltak hataridés kereskedések is. A legsikeresebb a julius 29-én nyitott S&P 500
short pozicio volt (alap vagyona 31%-aban), amikor is 1978-rél 1935-ig kisértik végig az index visszatesztelését. Ezen az alap vagyona aranyaban
0,68%-pontot kerestlink. Ebben az id6szakban szintén profitaltunk a DAX esésébdl. A 9450-en nyitott short pozicidt (alap vagyona 10%-aban)
9160-on lezarva 0,31%-pontot realizaltunk.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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