EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAPL

Adatok zardsa: 2014. szeptember 30.

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl

Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0000711791

Bloomberg: EQAPILL HB Equity
Deviza: HUF

Benchmark: RMAX index
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2
Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap indulasa: 2012. december 5.

Statisztika indulastdl

Befektetési politika

Az alap célja az, hogy a piaci kérilményektdl flggetlenil (emelkedd, esd,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentés mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgalja a hdrom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatarozza meg az adott piaci
szegmens befektetésekben vald részesedésének sulyat.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas

alacsony kozepes magas

Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl

(2012.12.05) Pillars Alap hozama indulastél
napi hozamok: 13,00%
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A harom legnagyobb sulyu eszkoz az alap eszkozértéke szazalékaban

15/C magyar allamkotvény 15,99%
Margin szamlak 11,97%
D150722 diszkontkincstarjegy 9,28%

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacio - Jogi nyilatkozata

Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,122832
Eszkozérték: 1126 039 713 HUF

Alap 0,49% 2,18% 4,49% 6,53%

Benchmark 0,25% 0,90% 2,85% 5,10%

*évesitett hozam

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekintheté ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal lzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezeté forgalmazéja, illetve letétkezelje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazsja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-II-1052/2012 szamU hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrél és a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi

CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsiil

Jelen kiadvany nem teljes korli, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold

tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktualis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazoé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolddé rendszeres tajékoztatasi kételezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélicjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim(i honlapon elérhetéek.
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zerint (a teljes eszk6zallomanyra vetitve)

Részvénypiacok

orszag  index hozam

USA S&P 500 6,70%

USA S&P Midcap 400 2,12%

USA NASDAQ 7,59%

USA Russell 2000 -5,32%

EMU EuroStoxx 50 3,76%

Német DAX -0,82%

Brit FTSE 100 -1,87%

Francia CAC40 2,80%

Olasz FTSE MIB 10,15%

Svajc SMI 7,71%

Japan Nikkei 225 -0,72%

Lengyel WIG20 4,14% & disskantiintstirjegy m magyar dllamkitvdryel
Cseh PX Index 0,24% # magyar devizakftniny © globdlis kitvényntac
Magyar BUX -3,66% vl alat] ke dry resnnényel

Alapkezel6i beszamold

A Pillars alap arfolyama a hé végével atlépte az 1,12-es értéket. Ezzel az elsé kilenchavi eredményével olyan nagynev( abszolut
hozamu alapokat utasitott maga mogé mint az Aegon MoneyMaxxx (3,42%), a Concorde Platina Pi (2,44%) és megkozelitette
tobb mds vezet6 alap (OTP Supra, Citadella) valamivel 5% feletti elsé kilenchavi eredményét. Ez tehdat az év els6 haromnegyed-
évében egy kifejezetten j6 eredmények szamit a hazai abszolUt hozamu piaci szegmensen. Az alap a hénap sordn elsGsorban a
hatdridds devizapozicidkban volt aktiv. Itt tobb pozicidt is felvett, s a havi eredmény java része ezen poziciok eredményébdl all
Ossze. Ezek egyel6re nyitott poziciok, igy ezekrél most részletesebben nem irhatunk, csak ha mar lezartuk 6ket, akkor fogunk
részletesen beszamolni réluk.

A szeptember eleji DAX shortunk hozott 10 bazispontot. Majd a skdt népszavazas 6rvén shortoltuk a brit FTSE 100 indexet. Itt
piramisépités keretében tobb poziciét is felvettlink, ezek dsszesitett egyenlege pozitiv nulla lett, itt érzékeltiik, hogy talan kissé
tulhuzott a varakozas az elszakadds iranyaba, s még a szavazas el6tt lezdrogattuk a pozicidkat. JoI tettiik, hiszen a kedvezd
kimenetel utan a piac meredeken emelkedni kezdett.

A hénap masodik felében lefedeztiik az USA részvény kitettséglinket, ami jelenleg az alap tékéjének 22%-at teszi ki. A fedezési
pozicidonak két irdnya van: ha a piac visszatesztel, akkor az S&P 500 index 1980-as szintjénél automatikusan kizarjuk, majd ha
tovdbbmegy a piac, ezt megerGsitésnek véve long index pozicidt vesziink fel. Ugyanakkor, ha a piaci lemorzsolédas tovabb tart,
akkor tartjuk ezt a jelenlegi fedezeti célu short poziciét amit egy adott szint ala torténd beesés esetén a tervek szerint
megduplazunk —immar egy spekulativ short pozicié nyitasaval.

A fizikai részvények terén tovabbra az USA részvényei domindlnak, hazai oldalrél van még egy kisebb pakett Richterlink, ami az
alacsony beszerzési drnak kdszonhet6en tovabbra is nyereséges pozici6 a maga kozel 13%-os hozamaval. A hénap mdsodik
felében, latva a DAX fokozatos értékvesztését, a rossz német makroszamokat és bizalmi indexeket, fokozatosan likvidaltuk
eurdpai részvényeinket. Ami maradt, az a BMW, amit jelenleg a vilag egyik leghatékonyabban termeld autégyartdjaként tartanak
szamon, amelynek egyben nagyon j6 termékpalettaja és ismertsége is van. A feltorekvé piacokon jél tudott helyezkedni, ami
szerintlink tovdbbra is versenyel6nyt tud majd biztositani a cég szamdra mind bevételi, mind koltség oldalon.

Kereskedelmi kommunikacio - Jogi nyilatkozata
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www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az
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CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes korii, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
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EQU' LOR Equilor Alapkezel6 Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C 2
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 + info@eqa.hu * www.eqa.hu




