EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]*‘.A

Adatok zarasa: 2014. oktdber 31.

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791

Bloomberg: EQAPILL HB Equity
Deviza: HUF

Benchmark: RMAX index
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2
Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika induldstdl

Befektetési politika

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlentl (emelkedd, esé,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas
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Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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Sharpe mutaté 0,42%

A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz az alap eszkdzértéke szazalékaban

15/C magyar allamkaotvény 14,77%
Margin szamlak 11,97%
D150722 diszkontkincstarjegy 16,41%

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre jutd nettod eszkozérték: 1,12432
Eszkozérték: 1219 563 928 HUF

Alap 0,13% 2,01% 4,63% 6,30%

Benchmark 0,06% 0,57% 2,91% 4,90%

*évesitett hozam

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi

CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésiil.

Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo

tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas kibocsatdk szerint (a teljes eszkdzalloményra vetitve)
orszag index hozam
USA S&P 500 9,18%
USA S&P Midcap 400 5,67%
USA NASDAQ 10,87%
USA Russell 2000 0,85%
EMU EuroStoxx 50 0,14%
Német DAX -2,36%
Brit FTSE 100 -3,00%
Francia CAC40 -1,46%
Olasz FTSE MIB 4,30%
Svajc SMI 7,74%
Japan Nikkei 225 0,75%
Lengyel WIG20 2,61% m diszkontkincstarjegy W magyar allamkoétvények
Cseh PXIndex 0,77% ® magyar devizakétvény véllalati kétvény
LLEEEE LN G M részvények pénzeszk6z6k (margin szamlak)

Alapkezel6i beszamold

A Pillars alap arfolyama a hd végével megkozelitette az 1,125-6s értéket. Ezzel az elsé tizhavi teljesitménye 4,63% lett nem
évesitve. Ezzel olyan nagynev( abszolut hozamu alapokat utasitott maga mogé mint az Aegon MoneyMaxxx (4,31%), a Concorde
Platina Pi (2,41%), az OTP Supra (4,43%) vagy a Concore Vakmajom (0,57%) Ez tehat az év elsé tiz honapjaban egy kifejezetten jo
eredmények szamit a hazai abszolit hozamu piaci szegmensen. Az alap a hénap soran elsGsorban a hataridGs részvényindex
pozicidkban volt aktiv. Itt tébb pozicidt is felvett, s a havi eredmény java része ezen poziciok eredményébdl all Gssze.

Az alap oktdberi hozamat és eszkozértékének mozgaspalyajat két stratégiai pozicid alakitotta. A hénap elején a szeptembertdl
felépitett eur/usd pozici6 mozgatta az alap esztkozértékét. Itt oktdber 3-an délutan egy varatlan és nagyon gyors javulas allt be,
amikor is az USA munkanélkiliségi adat rekordmélységbe, 6% ala (5,9) keriilt. Ez a péntek délben még 1,263-as arfolyamot
délutdnra, estére mar 1,25-re vitte. A gyors valtozdst a stopok nem tudtdk kovetni, s az azonnal bekdvetkezé visszakorrekcio a
profit java részét elvitte. Szerencsére mas devizapozicion (usdhuf) ellenirdnytd tgylet kifutdsaval ezen nyer6 egy részét sikerilt
visszaszerezni a honap els6 hetében.

Id6kdzben megindult az arfolyamok esése az USA piacon, s az alap ebbe is beszallt. Itt az S&P 500 index 1900 feletti szintjein
kezdtlink piramisépitésbe short pozicidkkal. Amikor az index minden trendvonalat attdrte és még a hosszi mozgdatlagokat is
jéval maga mogott hagyta, ugy itéltik meg, hogy ez nem egy masodlagos visszatesztel6 trend a toretlen elsédleges bull trenden
belll, hanem a szeptember 18-i 2010 feletti zaras egyben tet6 is volt, innen most egy Uj els6dleges bear trend indul meg, ami
akar az 1500-1700-as tartomanyban is visszaviheti az indexet. Ezért mi a stop politikankat ennek megfelelGen alakitottuk ki az un.
»,Chandelier-exit” stratégia alapjan, ami egy, a volatilitast méré technikai mutatd, az ATR index alapjan hatarozza meg a kéveté
stopok mértékét. Egy 1,5-sz0r0s szorzot alkalmazva atlagosan 50 ponttal kovettiik a lefelé tarto indexet. Itt a piac valamivel 1800
pont felett kiszurt és innen visszafordult, azaz valdban egy masodlagos trendet lathattunk, ami visszafordult az egyel6re toretlen
elsédleges iranyaba. Mi a stopokat nem mozgattuk felfelé, igy elértiik azt, hogy az 6sszesitett short pozicion az alap eszkdzértéke
szlizalékdban 50 bazispontot realizalhattunk. Ahogy a piac fordult és ezt a momentum, volumen és trend indikatorok is
megerGsitették, azonnal long pozicidk kiépitésébe kezdtiink. Ezeket oktdber végén a 2000-2010 —es szintek kornyékén sorra
kizartuk, ezzel csak ezen a visszakoron az eszkozérték aranyaban 3 szazalékpont hozamot értiink el. Az igy elért hozambdl vett el
az alap részvényportfélidjanak (eszkozérték 27%-a) néhany olyan eleme, melyek a mostanra medvehangulatba kerdlt drupiaccal
vannak szoros Osszefliggésben. Nevezetesen egy olajipari és egy aranybanya cég papirjai. Ugyanakkor a pakett technoldgiai és
fogyasztodi iparag részén nyereséget értiink el.
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