EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]‘_\

Adatok zarasa: 2014. december 31.

Befektetési politika

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791

Bloomberg: EQAPILL HB Equity
Deviza: HUF

Benchmark: RMAX index
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2
Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika indulastdl

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlenil (emelkedd, esé,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év
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Sharpe mutaté 0,25%

A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz az alap eszkdzértéke szazalékaban

15/C magyar allamkoétvény 14,91%
Margin szamlak 10,15%
D150722 diszkontkincstarjegy 9,42%

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre jutd nettod eszkozérték: 1,110491
Eszkozérték: 1212 330347 HUF

Alap -1,06% -1,10% 3,34% 5,15%

Benchmark 0,21% 0,45% 3,31% 4,69%

*évesitett hozam

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi

CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésiil.

Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo

tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas kibocsat zerint (a teljes eszk6zallom

orszag index hozam
USA S&P 500 11,39%
USA S&P Midcap 400 8,19%
USA NASDAQ 13,40%
USA Russell 2000 3,53%
|
EMU EuroStoxx 50 1,20%
Német DAX 2,65%
Brit FTSE 100 -2,71%
Francia CAC40 -0,54%
Olasz FTSE MIB 0,23%
Svdjc SMI 9,51%
Japan Nikkei 225 7,12%
Lengyel WIG20 _3’54? H diszkontkincstarjegy B magyar allamkotvények
CMSaeghyar ;i(J)I(ndex _-118’24%; B magyar devizakotvény vallalati kotvény
M részvények pénzeszk6z6k (margin szamlak)

Alapkezel6i beszamold

Az év utols6 hdnapja -1 ,06%-os teljesitménnyel zarult, igy az Equilor Pillars Abszolit Hozamu alap az évet 3,34%-al fejezte be,
amely kicsit jobb mint az alap benchmarkja. A decemberi hénap talan tébb izgalmat tartogatott, mint amire az alapkezel6k
tobbsége vart, igy az olaj hatalmas aresése és az ebbdl fakadé orosz rubel valsdga ranyomta a bélyegét az év utolsé hdnapjara.

Az év végén az alap lezarta néhany olyan eurdpai poziciéit (BMW, Adidas), amelyben nem latott tovabbi potencidlt. A DAX és a
fontosabb eurdpai piacok az év folyaman szinte csak oldalazasra voltak képesek, és mivel a cégek profittermel6 képessége nem
nd olyan mértékben, mint az USA-ban nem volt alapja a pozicidk tartdsanak. Ez a dontés utdlag kifizetédének tlnik, hiszen a
részvények azéta par szazalékkal alacsonyabb szinteken kereskednek.

A hoénap folyaman a korabban meginditott japan monetaris lazitds miatt itt is probalkozott az alap, valamint az er6s6dé dollart is
probaltuk meglovagolni, azonban mindkét esetben a szigoru kockazatkezelés vetett véget probalkozasainknak. Mindezek mellett
az extrém kockazatokat hordozo orosz piacot érintetlendl hagytuk, igy nem prébaltunk itt pozicidkat felvenni.

Bizva az elkdvetkezend6 idGszakban fenntarthatd vallalati eredmények novekedésében, mely az er6s masodik és harmadik
negyedéves amerikai gazdasagi névekedés is alatamaszt, néhany egyedi kitettségét megtartotta az alap (a portféliobdl kikertltek
a Google és a Sotheby részvényei, azonban bekerilt egy igéretes gyodgyszeripari cég a portfdlidba, az Eli Lilly & Co.), melyek féleg
az USA piacara koncentrdlédnak. A dollaros poziciok fedezését 70%-ra vittik le igy az alap részesiilhet a dollar tovabbi
er6sodésébdl is.

Az alap decemberben short poziciét nyitott kis tételben az arany piacan, ugyanis a globdlis inflacié egyre alacsonyabb (Eurépaban
raadasul a deflacio réme riogat), valamint a dollar latvanyos er6sodése mind az arany aranak a csokkenését vetiti elG.

Tovabba a vallalati kbtvények kitettségében sem tortént szignifikans valtozas.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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