EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]*F

Adatok zardsa: 2015. augusztus 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlenil (emelkedd, esé,
Fajtdja: abszolut hozamu alap oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentés mértékben
ISIN: HU0000711791 meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
Bloomberg: EQAPILL HB Equity f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
Deviza: HUF fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
Benchmark: RMAX index szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Alapkezel6i dij: 2,0% Kockazati besorolas

Elszamolasi nap - vétel: T+2 alacsony kozepes magas

Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. december 5. L R R R N T o (TR N YT

Statisztika induldstél Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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Sharpe mutaté 0,42%

A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz az alap eszkdzértéke szazalékaban Arfolyam, nettd eszkézérték és hozamok

16/C allamkotvény 10,62% Eszkozérték: 1407 918 353 HUF
S e 678%
D151111 diszkontkincstarjegy 5,05% Alap -0,20% -0,73% 4,18% 3,34% 5,44%
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Kockazati kitettség 100,00% Benchmark 0,16% 0,62% 1,30% 3,31% 4,02%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél széld
tajékoztatas megtaldlhaté az Alap Téajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal Uzemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2015-ben Eszk6zmegoszlas kibocsatdk szerint (a teljes eszkdzallomanyra vetitve)

Részvénypiacok

orszag  index hozam

USA S&P 500 -4,21%

USA S&P Midcap 400 -2,46%

USA NASDAQ 0,85%

USA Russell 2000 -3,76%

EMU EuroStoxx 50 3,92% 10,8%
Német DAX 4,63%

Brit FTSE 100 -4,85%

Francia CAC40 8,90%

Olasz FTSE MIB 15,41% 3,3%_

Svajc SMI -1,77%

Japan Nikkei 225 8,25%

Lengyel WIG20 -6,57% m diszkontkincstarjegy W magyar allamkétvények
Cseh PX Index 8,17% B magyar devizak6tvény vaéllalati kétvény
Magyar BUX 28,63% M részvények nyersanyag

pénzeszk6zok

Alapkezel6i beszamold

Az Equilor Pillars Szarmaztatott Alap augusztusban minimalis minuszban zart, ami a rendkiviil negativ részvénypiaci kornyezetben, amikor a
meghatarozé részvényindexek 6-9%-ot esnek, jo teljesitménynek szamit. llyen piaci kdrnyezetben jon el6 igazan az abszolut hozamu stratégia
elénye.

2015 augusztusa a kinai gazdasaggal kapcsolatos aggodalmak ismételt el6térbe kerllésérdl szolt. Ez volt annak a piaci turbulencianak az
okozdja, amit mind a fejlédé, mind pedig a fejlett tGkepiacokon, valamint a nyersanyagpiacokon lathattunk. Mig mi Magyarorszagon az
Allamalapitést tinnepeltiik, addig a fejlett piacokon 6ridsi zuhandsnak lehettiink szemtanui, a német tézsdeindex a DAX kdzel 7%-ot esett 2 nap
alatt, mig az amerikai S&P 500 index 5%-ot. Azonban az igazi panik csak az ezt kovet6 hétfén kovetkezett be, amikor a német t6zsde napon
beliil volt 7,7%-0s, mig az S&P 500 5,3%-0s minuszban. A hdnap végére javult a helyzet, azonban igy is vaskos minuszban zartak a vezetd
tézsdeindexek. Az augusztus zuhanas kovetkeztében egyedil két szektor, a tartds javak és az egészségligyi szektor van pozitiv tartomanyban a
2015-0s évet tekintve, az S&P 500 index szektorai kozdil.

Az Alapban a hénap folyaman a f6 cél az értékmeg6rzés volt, latva a részvénypiacokon megnétt volatilitast. Epp ezért keriilt ki a portfolidbdl a
Sierra Wireless, amelyet kockazatkezelési okokbdl raktunk ki a portfolidbol. Ezt kbvetéen két részletben realizéltuk a Wizzair-en elért profitot,
amely igen jelentds, hiszen a Wizzair részvényeink nagy részét kibocsatasi aron vettiik (11,5 GBP) és az eladasi atlagar 18,25 fonton toértént, ami
kozel 60%-os hozamot jelent. Még augusztus 20-a el6tt lehetett érezni a fesziltséget a piacokon, ezért az Alap teljes amerikai
részvénykitettségét lefedeztik (az eurdpai kitettség Iényeges kisebb volt, mint az amerikai) a Proshares Ultrapro Short S&P 500 ETF-el, amely
az S&P 500-as index esésébdl profital. A hosszu hétvégét kovetd hétfén zartuk a pozicidt, amivel mintegy 0,8%-os hozamot realizaltunk az Alap
eszkozértékére vetitve. A hdnap végén bevasaroltunk az olaj emelkedésére jatszé ETF-bdl is, mivel mar minden indikator tuladottsagot
mutatott, illetve egy erés felpattanas is tortént a hdnap végén (a hdnap utolsé harom napjan 26%-ot emelkedett a fekete arany).

A hazai fizet6eszkoz relativ stabil maradt a honap folyaman, az eurdval szemben 1,7%-ot gyengiilt, mig az USD/HUF devizakereszt 280,74-en
zart, ami 0,7%-os erGsodést jelent. Ez 0sszességében pozitiv volt az Alap hozamara nézve, ugyanis az Alap kozel 5%-os nyitott euro, illetve 5%-
os dollaros kitettséggel rendelkezik.

Az Alap Osszetétele a hdonap végére némileg megvaltozott, a részvénykitettség 20,5%-ra csokkent (-5% el6z6 hdnaphoz képest), valamint Gjbadl
rendelkezik az Alap nyersanyagkitettséggel (+3,3%).
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