EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]‘_\

Adatok zardsa: 2015. szeptember 30.

Befektetési politika

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791

Bloomberg: EQAPILL HB Equity
Deviza: HUF

Benchmark: RMAX index
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2
Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika induldstdl

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlentl (emelkedd, esé,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas
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A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz az alap eszkdzértéke szazalékaban

16/C éllamkétvény 11,19%
DAX 2X Short ETF 9,36%
Opusse 5,71%

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata
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Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok
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1 jegyre jutd nettod eszkozérték: 1,147326 HUF
Eszkozérték: 1 338 972 932 HUF

Alap -0,83% -0,98% 3,32% 3,34% 4,96%

Benchmark 0,24% 0,57% 1,55% 3,31% 3,99%

*évesitett hozam

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi

CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésiil.

Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo

tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2015-ben Eszk6zmegoszlas kibocsa zerint (a teljes eszk6zallomanyra vetitve)

Részvénypiacok

orszag index hozam

USA S&P 500 -6,74%

USA S&P Midcap 400 -5,75%

USA NASDAQ -2,45%

USA Russell 2000 -8,63%

EMU EuroStoxx 50 -1,45%

Német DAX -1,48%

Brit FTSE 100 -7,68%

Francia CAC40 4,27%

Olasz FTSE MIB 12,01%

Svajc SMI -5,23%

Japan Nikkei 225 -0,36%

|

Lengyel - WIG 20 -10,78% m diszkontkincstarjegy W magyar allamkotvények

Cseh PX Index 2,58% B magyar devizakdtvény vallalati kétvény

Magyar BUX 25,61% M részvények fedezésre hasznalt t6keattételes ETF-ek
pénzeszkozok

Alapkezel6i beszamold

Az Equilor Pillars Szarmaztatott Alap szeptemberben veszitett értékébdl, azonban tovabbra is Iényegesen meghaladja a benchmark teljesitményét, a 2015-6s
eddigi teljesitménye 3,32%. Ha figyelembe vessziik, hogy a fébb indexek (S&P 500, DAX, Nikkei) tobb szdzalékkal vannak lejjebb, mint év elején, akkor tovabbra is
figyelemremélté az Alap teljesitménye.

A 2015 augusztus végi piaci zuhanast kovetSen a piacok némileg visszakorrigltak, a hdnap elején a megnyugvas jelei mutatkoztak, azonban a FED
kamatdontését kovetben ismét lefelé vették az iranyt a f6bb részvényindexek. A FED dontéshozdi ugyanis ismét a kamattartas mellett dontottek. A jegybanki
stab elsésorban a kinai, illetve a feltérekvd orszagok gazdasagaval kapcsolatos bizonytalansag miatt dontott igy, emellett kiemelték, hogy az Egyesiilt Allamok
gazdasagaval kapcsolatban is latnak még teret a javuldsra a kamatmaddositas el6tt. Ez elbizonytalanitotta a piacokat, hiszen ebbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy
még kozel sem all olyan stabil labakon a gazdasag, mint gondoltak. igy a f6bb piacok 3-9%-0s minuszban zértak a hénapot (DAX -6%, S&P 500 -3%, Nikkei -9%). A
panik szerU eladasi hulldmbdl a fejl6dé piacok és azok devizai sem maradtak ki, a dél-afrikai rand 4%-ot, mig a brazil redl 9%-ot gyengilt egy honap alatt.

De nem csak a FED, hanem az Eurdpai Kbézponti Bank is tartogatott szdmunkra meglepetést, ugyanis Mario Draghi még a honap elején bejelentette a
kotvényvasarlasi program kiterjesztését (id6beli kiterjesztés és limitemelés). Ezzel prébalnak Gjabb 16kést adni a gyengélked6 eurdpai gazdasagnak.

A hoénapban rendkivil aktiv kereskedést folytattunk az Alapban, ugyanis tovabbra sem nyugodtak meg a piacok, és ilyen helyzetben elkeriilhetetlen az aktiv
kockazatkezelés. A hdonap folyaman két kordbban nyitott pozicié zarasara kerdlt sor, az olaj emelkedésébdl profitdld ETF a varakozdsainkkal szemben nem tudott
tovabb emelkedni, igy minimdlis nyerével kizartuk és a MOL arfolyama is es6 trendbe valtott, emiatt zartuk a poziciénkat. A hénap elején két olyan pozicidt
nyitottunk, amit késébb nyerében zartunk (Ryanair, Erste), ezekkel 0,15%-kal noveltik az Alap eszkozértékét. A honapban tovabbi részvényvasarlasok torténtek,
amelyek kozll a legérdekesebb a Richter volt, mivel arra szdmitottunk, hogy az FDA jovahagyja a Cariprazine amerikai bevezetését, ami be is kovetkezett.
Tovabba bevasaroltunk a Yahoo részvényeibdl, ugyanis jelenleg az arfolyam véleményiink szerint nem tiikrozi az Alibaba részesedésének értékét és mivel a
kozeljov6ben a cég eladja a ezt, ezért felpattanasra szamitunk a cég részvényeiben. A FED dontést kovetGen folytattuk a részvények lefedezését DAX és S&P 500
index esésébdl profitalé ETF-ekkel, igy a hdnap végén a nettd részvénykitettséglink 11,1%-on allt.

A forint jél tartotta magat, annak ellenére, hogy a feltorekvé gazdasagok devizai komoly mélyrepiilésbe kezdtek, a honap végén a forint a dollarral és az eurdval
szemben is erésodni tudott 1-1 forintot. Ez ugyan negativan érintette az Alap teljesitményét a nyitott devizapozicidk miatt, de tovabbra is bizunk a forint
gyengulésében, ugyanis a rekord alacsony szinten tartott alapkamat és a Jegybank ki nem mondott célja, hogy gyengitse a forintot tovabbra is a gyengiilés
irdnyaba hat.

Az Alap Osszetétele a hénap végére jelent6sen megvaltozott, a részvénykitettség 57,7%-ra emelkedett, azonban a fedezéseket figyelembe véve a nettd
részvénykitettség 11,1%. Tovabba a nyersanyagkitettsége az Alapnak teljesen megsz(int.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata
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