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Adatok zardsa: 2015. oktdber 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlentl (emelkedd, esé,

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(
Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791
Bloomberg: EQAPILL HB Equity
Deviza: HUF

Benchmark: RMAX index
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%
Elszamolasi nap - vétel: T+2
Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika induldstdl

(2012.12.05) Pillars
napi hozamok:

atlaga 0,019%

szbrasa 0,338%

évesitve 5,369%
|
hozamok:

indulastol 13,97%

évesitve 4,61%

2015-ben 2,73%

egységnyi szords
(kockazat) hozama 0,86%
(évesitett, indulastol)

kockdzatmentes 9,02%
hozam (ZMAX)

évesitve (induldstol) 3,02%
tobblethozam

. . s 1,59%
(évesitve, indulastdl)

Sharpe mutaté 0,30%

oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas

alacsony kozepes magas
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A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz az alap eszkdzértéke szazalékaban Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

16/C éllamkétvény

Opusse

11,34% Eszkozérték: 1321 062 977 HUF

4.14% Alap -0,57% -1,60% 2,73% 3,34% 4,61%

OTP
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Kockazati kitettség 100,00% Benchmark 0,10% 0,31% 1,45% 3,31% 3,84%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

*évesitett hozam

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2015-ben Eszk6zmegoszlas kibocsa zerint (a teljes eszk6zallomanyra vetitve)
Részvénypiacok
orszdag  index hozam
USA S&P 500 0,99%
USA S&P Midcap 400 -0,53% 22,3%
USA NASDAQ 6,71%
USA Russell 2000 -3,56%
EMU EuroStoxx 50 8,64%
Német DAX 10,65%
Brit FTSE 100 -3,12%
Francia CAC40 14,63%
Olasz FTSE MIB 18,04%
Svajc SMI -0,50%
Japan Nikkei 225 9,35%
|
Lengyel WIG20 -11,05%
Cseh PX Index 3 85% H diszkontkincstarjegy B magyar allamkotvények B magyar devizakétvény
Magyar BUX 29,60%

vallalati kétvény M részvények pénzeszk6z6k

Alapkezel6i beszamold

Az Equilor Pillars Szarmaztatott Alap tovabbra is tartja a fellilteljesitését a benchmarkhoz képest, oktdber végéig kozel 1,2%-kal haladta meg az Alap a benchmark
hozamit.

2015 oktdberében igazi t6zsdei szarnyaldsnak lehettliink szemtanui a fejlett orszagok t6zsdéin, a DAX tébb, mint 12%-ot, az S&P 500 pedig kozel 9%-ot
emelkedett, ami torténelmi rekord, hiszen még sosem emelkedet ennyit az amerikai index egy naptari hénap alatt. Ugy latszik a piacok kezdik elfelejteni a nyari
hénapokban a figyelem kozpontjaba keriilt kinai lassulast. A befekteték oktéberben leginkabb a FED kamatdontését vartak, hogy ujabb informaciémorzsakhoz
jussanak a kamatemeléssel kapcsolatban (miutan kamatemelést nem vartak). A FED nem okozott meglepetést, hiszen az alapkamat tartasa mellett dontottek a
tagok. A kdzleményben a jegybankdrok kiemelték, hogy az amerikai gazdasagi névekedés kedvez8, azonban tovdbbra is mérsékelt Gtem(. Ezuttal nem szerepelt
a kozleményben a vildggazdasagi lassulastdl valé félelem, melybél a piaci szerepl6k arra kovetkeztettek, hogy a kovetkezd, december 16-an esedékes
kamatdonté Glésen mar esély lehet egy dvatos kamatemelésre. A piaci arazasok alapjan a hénap végén mar 50% volt annak az esélye, hogy emelni fog a FED,
szemben a honap eleji 41%-kal.

A hénap els6 felében még szkeptikusak voltunk a t6zsdék emelkedésével kapcsolatban, Ugy gondoltuk, hogy amit latunk csak egy ideiglenes felpattands a
mélypontokrdl, hiszen a problémak nem tiintek el az egyik pillanatrél a masikra, Kina tovabbra is lassul (mar a kormany is visszavagta az idei novekedési
prognozisat 6,5%-ra), ami a tobbi feltérekvd gazdasag teljesitményét is visszahlzza, valamint a kozelgé FED kamatemelés egy Gjabb eladdi hulldamot gerjeszthet a
feltorekv6 orszagok devizaiban. Azonban a piacok ugy tlinik ezt teljesen elfelejtették, ezért két részletben levettiik a részvények fedezettségét, elGszor az S&P
500 Short ETF-et, majd a DAX Short ETF-et adtuk el, mindketté poziciét a kitorési pontoknal zartuk.

A hénapban szamos egyedi papirban is mozogtunk. Oktéberben javéban zajlott a negyedéves jelentési szezon, ami tobb pozicié tjragondoldsara adott okot. igy
keriltek ki a portfolidbdl a GoPro, Zoetis és a Harley-Davidson részvények. A dan Danske Bank részvényeit is eladtuk, ugyanis elérte a kit(izott stop szintlinket,
ami j6 dontésnek bizonyult, hiszen ezt kévetéen tobb, mint 5 szazalékot zuhant az arfolyam. Oktéberben bévitettiik az Alap részvénypalettajat Wal-Mart,
SanDisk és OTP részvényekkel. A Wal-Mart papirokat, mar tuladottnak véltik, a SanDisk részvényeib&l azért vasaroltunk, mert a céget felvasaroljak és a jelenlegi
ar a felvasarlasi ar alatt tartézkodik, az OTP papirokbdl pedig az oktéber 29-i, magyar allam altal meghirdetett, aukcion jegyeztiik 5305 forintos atlagaron, aminek
egy részén a ra kovetkez6 nap tul is adtunk 3,3%-kal magasabb arfolyamon. Szamos szeptemberben vasarolt részvénylnk kimagasldan teljesitett, a Yahoo
papirjai 22%-ot, a Pool Corporation 12%-ot, a Mondelez 8,2%-ot, a SabMiller részvények pedig 10%-ot emelkedtek. Oktdberben az olaj ismét megprébalt kitorni
az oldalozé savjabol, amit az alap igyekezett kihaszndlni olaj ETF vasarlasokkal, azonban ez fals kitorésnek bizonyult, ezért kénytelenek voltunk eladni a
pozicidinkat.

A forint arfolyama ugyan sokat mozgott a hénap folyaman (dollarral szemben jart 270 alatt is, eurdval szemben pedig 308-ndl is), azonban a hénap végére nem
sokat valtozott (dolldrral szemben 1%-ot gyenglt, mig az eurdval szemben 1%-ot er6s6dott), igy 6sszesen semleges volt a hatdsa az Alap teljesitményére. Az
Alap tovabbra is 5-5%-0s dollar és eurd kitettséggel rendelkezik.

Az Alap Gsszetétele a hénap végére némileg megvaltozott, az értékpapir vasarlasok miatt a diszkontkincstarjegyeket devizara kellett valtanunk, azonban a
részvények eladasokkor nem valtottuk egyeldre vissza a devizat.
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