EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAF‘N

Adatok zdrasa: 2016. junius 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap célja az, hogy a piaci korilményektdl fuggetlenil (emelkedd, esé,
Fajtdja: abszolut hozamu alap oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentés mértékben
ISIN: HU0000711791 meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
Bloomberg: EQAPILL HB Equity f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
Deviza: HUF fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
Benchmark: RMAX index szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Alapkezel6i dij: 2,0% Kockazati besorolas

Elszamolasi nap - vétel: T+2 alacsony kozepes magas

Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. december 5. My Ry Y T T AT YN

Statisztika indulastél Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl

(2012.12.05) Pillars
napi hozamok:

atlaga 0,018%

szbrasa 0,328%

évesitve 5,209%
I
hozamok:

indulastol 16,37%

évesitve 4,34%

2016-ban 0,82%
I

egységnyi szords
(kockazat) hozama 0,83%
(évesitett, indulastdl)

kockazatmentes 9,61%
hozam (ZMAX)

évesitve (induldstol) 2,60%
tobblethozam T
(évesitve, indulastol) e
Sharpe mutaté 0,33%

A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz az alap eszkdzértéke szazalékaban Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok
1 jegyre juté netts eszkozértek: 1,164832 Ft

0 .. 7 re
Hsbieeyenlee 3228%  Eszkozérték: 1145 626 938 Ft
EUR egyenleg 16,43%
Id&szak 1 hénap 3 hénap 16-ban Indulastol*
SABMiller PLC 7,84%

Hozam 2,47% 0,38% 0,82% 4,34%

Benchmark 0,10% 0,24% 0,45% 3,25%
Kockazati kitettség 100,00%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikéciénak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairol szol6 tajékoztatas megtalalhatd az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. »+ 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C 1
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250  Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu



EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAR

Részvénypiacok 2016-ban

orszag  index hozam
USA S&P 500 1,72%

USA S&P Midcap 400  5,90%

USA NASDAQ -3,29%
USA Russell 2000 1,41%

EMU EuroStoxx 50 -12,33%
Német DAX -9,89%
Brit FTSE 100 4,20%

Francia CAC40 -8,62%
Brazilia Bovespa 18,86%
Kina Shanghai 17,22%
Japan Nikkei 225 -18,17%
Lengyel WIG 20 -5,83%
Cseh PX index -14,58%
Magyar BUX 10,05%

Alapkezel6i beszamold

Az Alapban a honap elején noveltiik a kockazatos eszk6zok sulyat United Health, Vestas Wind és CEZ részvények vasarlasaval. Ez
utobbit a magas osztalékhozama miatt. Ezzel parhuzamosan lezartuk az S&P 500 short pozicionkat és eladtuk az amerikai hosszt
kétvényhozamok emelkedésébdl profitalé TBT eszkozt. Ez jo dontésnek bizonyult a FED kamatemelésének elmaradasa miatt.

Az Equilor Pillars Alapban janiusban a brit népszavazasra késziilve tobb poziciot is vallaltunk. Ezek egy része a korabban vallalt
kockazatok csokkentésére, vagy megszintetésére iranyult, masik része viszont ezen tilment tudatosan névelve bizonyos kockazatos
eszkozok sulyét.

Mivel a népszavazast megel6zéen egymasnak ellentmondo, szoros végeredményt elérevetitd, a bizonytalanok magas aranyat mutatd
kozvéleménykutatasok jelentek meg, az eredmény latolgatasan til semmilyen tampont nem szolgalt segitségiil annak eldontésében,
hogy melyik fél kerekedik feliil. Emiatt igyekeztiink olyan portfoliot kialakitani, amely nem tartalmaz olyan eszkozoket, amelyek
barmelyik tabor gy6zelme esetén magas potencialis veszteséget hordoznak. A népszavazas el6tti napon ugy itéltik meg, hogy a
kockazatok nem szimmetrikusak, vagyis nagyobb negativ reakcidra szamitottunk a piacok szamara rossz hirre, mint pozitivra
ellenkez6 esetben. Ezt is figyelembe vettiik, amikor az alap portfolidjanak atalakitasar6l dontottiink.

Az alapban janius kdzepén lejaro eurd, amerikai dollar és angol font hataridés eladasokat hagytuk kifutni. Ezek a poziciok korabban az
alapban 1év6 devizaban denominalt eszkozok fedezésére szolgaltak, most azonban ugy dontottiink, hogy a forint gyengiilésére
fogadunk. A harom deviza koziil az eur6t és a dollart egészen a honap végéig nyitva hagytuk, azonban a népszavazast megel6zé napok
szinte euférikus font er6sodését latva a font shortokat tjranyitottuk. Mindharom dontés helyesnek bizonyult, hiszen a Brexit hirére a
font visszagyengiilt, az eur6 és a dollar pedig er6s6dott a forinttal szemben.

A kockazatok csokkentése érdekében a korabbi DAX long pozicidt zartuk és tovabbi részvényeladasokat (Erste, MOL, CEZ, United
Health) hajtottunk végre, valamint az arany long pozicionkat zartuk. Egyediil ez utobbi bizonyult hibas dontésnek az eredmény
ismeretében, de attol tartottunk, hogy az EU-ban maradas partiak gy6zelme esetén a nemesfém arfolyama jelent6sen csokkenhet.
Végezetiil a maradék meglévo részvénykitettség fedezésére DAX short pozicidt nyitottunk.

"o

A portfoli6 ilyen modon torténé atalakitasa azt eredményezte, hogy az Alap arfolyama juniusban 2,47%-0s emelkedést mutatott.
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