EQUILOR PRIMUS ALAPOK ALAPJA

Havi jelentés — 2013. november

Adatok zarasa: 2013. november 29.

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: abszolut hozamu alap

ISIN: HUO000711809

Deviza: HUF

Benchmark: 10%

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 1%

Elszamolasi nap: T+2 (vétel) — T+3 (eladas)
Alap induldsa: 2012. december 5.

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legjobban teljesit6 magyar abszolut hozamu alapokbol
az Alapkezeld statisztikai és technikai ismereteire tamaszkodé moddszerek
segitségével olyan portfoliot alakitson ki, amely képes arra, hogy éves szinten
tartésan 10 szazalék feletti hozamot érjen el.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas

alacsony kozepes magas
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Eszk6zmegoszlas kibocsatok szerint Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
9%

pénzpiaci betét +
pénzeszkozok

8,59%

—Alap hozama
® Concorde alapok

20,55%

63,14% M Aegon alapok

8,68% indulastol

OTP alapok

7,94% 2013-ban

M Egyéb abszolat
hozamu alapok

jan. febr. marc. apr. aug. szept. okt

Arfolyam, netté eszkozérték és hozamok

A négy legnagyobb sulyu alap és a likvid eszkézok

NEV 1 jegyre juto nettd eszkozérték: 1,087837 HUF

Eszkozérték: 3.514.465.502 HUF

Kitettség

Concorde Vakmajom alap 20,85%

Concorde Platina Pi szarmaztatott alap 19,07%

Concorde Columbus alap 12,55%
Aegon Atticus Alfa alap 11,64% Alap 1,95% 2,38% 7,94% 8,68%
Pénzpiaci betét + pénzeszkozok 4,07% Benchmark 0,82% 2,49% 9,21% 9,90%

Kockazati kitettség

100%

Az alapba féleg azon, abszolut hozamu, magyar alapok koziil valogattunk, amelyekbdl, elsésorban az elmult harom év adatait figyelembe véve, a legjobban
teljesit6 portfélidt alakithattuk ki. A portfdlié létrehozdsakor az elért hozamon kivil kiemelt szempontunk volt az alapok kockazati mutatdinak értékelése. A
végleges Osszetétel tobblépcsds statisztikai mddszerre alapozott eljaras soran alakult ki. Az alap kezelése soran folyamatosan figyelemmel kisértiik a magyar
abszolut hozamu alapok teljes vertikumat, a statisztikai tényez6k szignifikans valtozasaval egy id6ében sulyoztuk a portfélié elemeit. Novemberben a Primus alap
1,95%-0s hozamot produkalt. Ennek oka most is az OTP EMDA alap viselkedése volt. Ahogy azt mar oktdberi hirleveliinkben is megirtuk, az alap a nyar vége 6ta
tobb devizaparban is jelentGs poziciokat vett fel a dollar erGsodésére szamitva. Ahogy szeptember elejétél a dollar fokozatosan gyengllt, ugy ezek a poziciok
egyre halmozodd veszteséget okoztak az EMDA alapban. Ez ebben az idGszakban jelent&sen vissza is fogta a Primus alap hozamat, dacara annak, hogy tobb
OsszetevGje a nyar végétdl Ujra emelkedni kezdett. Jellemz6 az EMDA hektikus viselkedésére, hogy mig az év elsé 6t hdnapjaban 11,81%-ot hozott, addig a
masodik 6tben 18,33%-ot vesztett értékébsl. November elején, kiilondsen az EKB 25 pontos kamatvagasat kbvetéen, az EMDA rohamosan javulni kezdett, ahogy
az USD/EUR éarfolyam elérte, majd at is lépte az 1,34-es szintet. Ekkor két lépcs6ben harmadéra csokkentettiik az EMDA sulyat tgy, hogy igyekeztiink helyi
arfolyamcsucsokat elkapni, hogy igy maximalizaljuk az EMDA alapon realizdlhaté hozamot. Ez sikerlt is: a Primus alap arfolyama november 4-én Iépte at az 1,07-
es szintet, majd 11-én az 1,08-ast. December elején pedig bekovetkezett az 1,09-es szint attérése is. Az EMDA-val kapcsolatos események professzionalis
kezelésén tul egyéb tényezG6k is hozzajarultak a Primus alap eddigi sikeréhez. Mar a nyar kozepétdl érzékeltiik, hogy egyes, korabban mar 10% feletti eredményt
elért alapok lomhabba valtak, masok viszont erére kaptak. Ennek jegyében fokozatosan, 11%-rdl 6%-ra csokkentettiik a Citadella sulyat. Ezzel parhuzamosan
noveltik a kordbban lagymatag Aegon alapok sulyat, 10%-rél 20%-ra. Dontéslink igazolast nyert: az els6é 6t hdnapban a Citadella 10,17%-ot, mig a masodikban
mar csak 0,02%-ot ért el. Ugyanakkor az Aegon alapok éppen az els6 6t hénapban hoztak 2-3% kozott, a masodikban pedig mar 3-6%-ot. A Primus jé
eredményéhez az is hozzajarult, hogy éppen az ebben a hdnapban a (az id6legesen kiugré EMDA utan) két legeredményesebb alapbdl tartotta a legtobbet, 40%-
nyit; ezek pedig a Concorde Vakmajom (1,88% havi hozam és 21% suly), illetve a Concorde Platina Pi (1,74% havi hozam és 19% suly).
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