EQUILOR PRIMUS ALAPOK ALAPJA

Havi jelentés — 2013. december

Adatok zarasa: 2013. december 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap célja, hogy a legjobban teljesit6 magyar abszolut hozamu alapokbol
Fajtdja: abszolut hozamu alap az Alapkezeld statisztikai és technikai ismereteire tamaszkodé moddszerek
ISIN: HUO000711809 segitségével olyan portfoliot alakitson ki, amely képes arra, hogy éves szinten
Deviza: HUF tartésan 10 szazalék feletti hozamot érjen el.

Benchmark: 10% Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1% alacsony kbzepes magas

Elszamolasi nap: T+2 (vétel) — T+3 (eladas) *
Alap induldsa: 2012. december 5. LTy T T e T N T S TN
Statisztika indulastél Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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A négy legnagyobb sulyu eszkdz az alap eszkozértéke szdzalékaban Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok
NEV Kitettség 1 jegyre jutd nett6 eszkozérték: 1,091858 HUF

18.35% Eszkozérték: 4.350.190.209 HUF

Concorde Vakmajom alap

Concorde Platina Pi szarmaztatott alap 16,76% 2013-ban Indulastol

Concorde Columbus alap 11,21% Alap 0,37% 1,82% 8,34% 9,08%

Aegon Atticus Alfa alap 10,23% Benchmark 0,83% 2,50% 10,00% 10,78%

Kockazati kitettség 100,00%

A portfélié-kialakitas modszertana

Az alapba féleg azon, abszolut hozamd, forintban denominalt hazai alapok kozil vélogatunk, amelyekb&l a mindenkori elmult harom (de legalabb kettd) év
adatait figyelembe véve, a legjobban teljesitd (optimalis hozam/kockazati arany a Markowitz-féle hatékony tékepiaci feltileten) portfoliot alakithatjuk ki. A
portfélid Iétrehozasakor az elért hozamon kivil kiemelt szempont az alapok kockdzati mutatdinak (széras, drawdown, Sharpe, béta és egyéb mutatdk)
értékelése. A végleges Osszetétel egy tobblépcsds statisztikai mddszerre alapozott eljaras soran alakul ki, ami havonta rendszeresen lefuttatunk a portfélié
rendszeres Ujrasulyozasa keretében. Az alap kezelése sordn folyamatosan figyelemmel kisértiik a magyar abszolut hozamu alapok teljes vertikumat, s a
statisztikai tényezdk szignifikans valtozasaval egy idében (tehat akar ho kdzben is) stlyozzuk a portfélié elemeit. Jellemz&en két alapcsoport alkotja a portféliét:
az elsédleges befektetéseket a nagyobb alapkezelSk abszolut hozamu alapjai alkotjék. llyenek a Concorde, az OTP és az Aegon alapjai. Ezen tul, id6rél-idére
tobb, kisebb, abszoltit hozamu alapot is tartunk, kiilonb6z6 alapkezel6ktél. Ezek inkdbb csak szinesitik a végsé hozam-kockdazat eredményt; a Primus alap végsé
hozamdért donté részben jellemz&en az emlitett harom nagy alapkezeld alapjai felelnek.
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zmegoszlas kibocsa

orszdg  index hozam
Usa S&P 500 29,6%
Usa S&P Midcap 400 31,6%
Usa NASDAQ 38,3%
usa Russell 2000 37,0%
EMU EuroStoxx 50 17,9%
MNémet DAX 25,5%
Brit FTSE 100 14,4%
Francia CACA40 18,0%
Olasz FTSE MIB 16,6%
Svajc SMI 20,2%
Japan Nikkei 225 56,7%
pénzpiaci betét +

Lengyel WIG 20 -7,0% pénzeszkaizik
Cseh PX Index -4,8% u Concorde alapok
Magyar BUX 2,2%

2013-ban 2010-2013

OTP alapok

USD/1EUR 4,5% 3,0%
JPY/1USD 21,5% 29,8% W Egyéb abszolit hozamu
HUF/1USD  -2,4% 3,6% alapok
HUF/1EUR 2,0% 6, 7%
HUF/1CHF 0,5% 8,9%
HUF/1GBP -0,4% 10,1%

AlapkezelGi beszamold

Decemberben a Primus alap 0,37%-0s hozamot produkalt. Ekkorra mar a legtébb abszoltit hozamu alap, régzitendd az év soran elért hozamait, jellemzéen az
atlagosnal kisebb kitettséget vallalt, ezért a piac egészének Gsszesitett hatasa is kisebb volt, mint a korabbi hdnapokban. Az EMDA ezuttal is ,remekelt”: amit
visszahozott novemberben, azt Ujra elvesztette decemberben. Az utolsé havi hozama -8,24%-os lett. Szerencsére mi mar november elején tobb lépcsében
realizéltunk, igy az EMDA sulya decemberre harmadara, 2%-ra sillyedt. Decemberben a legnagyobb sullyal a Vakmajom és Platina Pi alapokat tartottuk, ami jo
dontés volt, Iévén az alapok hozamai 1,23% és 0,27% voltak, tehat ezek tdmogattdk a Primus teljesitményét.

A 2013-as év egészére nézve azt mondhatjuk, hogy a Primus alap jol vizsgazott. A kit(izott 10%-o0s benchmark célt ugyan nem érte el, azonban ez egy 3% felé
lecsorgé kamatkornyezetben, gy, hogy tébb, kordbban sztér alap is csak éppen hogy érte el a kétszamjegyl hozamot, egyaltalan nem szamit meglepetésnek.
S6t: a 8,34%-0s éves hozam igen jonak szamit, és az alacsony (2,27%-os évesitett szoras indulastol) kockazattal egyttt igen vonzo befektetési eszkdzzé tette az
alapot. Nagyban ennek koszonhet6, hogy az alap vagyona a 2012 végi 625 millié forintrél 2013 végére 4 350 millié forintra nét, ami 600%-os névekedést jelent.
Az év soran a portfdlioban szerepl6 alapokat aktivan kezeltiik, és sokszor hdnapos idGszakon belll megfeleztiink vagy éppen megduplaztunk egyes pozicidkat, ha
azt a modell vagy a szubjektiv informacidk ugy kivantak. Ezzel folyamatosan haladtunk a piaccal, aminek eredménye az igen szép Sharpe hanyados lett. Az 1,58-
as érték azt jelzi, hogy a vallalt kockdzat minden egységére vetitve 1,58%-nyi kockazatmentes (ZMAX index) feletti tobblethozamot értiink el. Ez egyben azt is
mutatja, hogy a Primus alap sikeresen kezelte és tompitotta egyetlen termékbe s(iritve a hazai abszolit hozamu alapok széttartd egyedi kockazatait — mikézben a
premier alapok hozamanak erd@s atlagat kozvetitette a befekteték felé.

Az év a sz0 szoros értelmében felemdsan telt. Az els6 6t honapban a legtébb alap igen dinamikusan névekedett, kivéve az Aegon alapokat, melyek ekkor alig
mozdultak el 2012 végi értékiiktSl. Ebben az iddszakban ezen alapok sulyét ezért fokozatosan 10%-ra csokkentettiik. igy sikeriilt kihasznalnunk a hazai piac
vezetd szereplGi, az OTP-Concorde paros jo, elsé féléves hozamait. Ennek kdszonhetden a Primus az elsé félévet 4,72%-o0s hozammal zarta, ami ekkor
meghaladta mindkét referencia piaci input alap, a Vakmajom (4,11%) és az OTP Supra (4,52%) hozamat is. A masodik félév ehhez képest lassan indult be. Mar a
nyar kozepétdl érzékeltik, hogy egyes, korabban mar 10% koruli eredményt elért alapok lomhabba valtak, mig masok viszont erére kaptak. Ennek jegyében
fokozatosan, 11%-rdl 8%-ra, majd 5%-ra csokkentettiik a Citadella sulyat. Ez kivald dontés volt, hiszen mig az alap az elsé félévben 9,87%-ot hozott nekiink, addig
a masodikban mar csak 1,50%-ot. Ezzel parhuzamosan noveltiik a kordbban alig mozdulé Aegon alapok stlyat, 10%-rél 18%-ra. Ugy véltiik, hogy valaminek itt
torténnie kell, masrészt a nyar folyaman mar a technikai trend javulasat érzékeltiink. Ezen dontésiink is igazolast nyert: a masodik félévben ezek az alapok mar 6-
7%-0s hoztak az elsd félévi 1-1,6% utan. A Primus j6 eredményéhez még két tovabbi tényezd jarult hozza: éves atlagban éppen a harom legjobbnak bizonyuld
alapbdl (Vakmajom, Platina Pi és Columbus) tartott a legtobbet: 46%-ot. Masrészt az Gsz folyaman szoros piacfigyeléssel és modellezéssel sikertlt a mar
véllalhatatlanul volatilissa valt EMDA pozicié kétharmadat a cstcson értékesitentink. Ezzel hozamot noveltiink, mikozben kockazatot csokkentettiink a Primus
javara.

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthet6 ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adozasi tanacsadasnak. B ési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazé
esetleges karokat. Tovabba déntése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza &t a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatoja és Kezelési Szabélyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal lzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazgja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezelé Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I11-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelSkrdl és a kollektiv befektetési formakrdl szol6 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindstl. Jelen kiadvany nem teljes kori, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatas megtaldlhato az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabélyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és (izletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolddo rendszeres téjékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek
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