EQUILOR PRIMUS ALAPOK ALAPJA

Havi jelentés — 2014. szeptember

Adatok zarasa: 2014. szeptember 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap célja, hogy a legjobban teljesit6 magyar abszolut hozamu alapokbol
Fajtdja: abszolut hozamu alap az Alapkezeld statisztikai és technikai ismereteire tamaszkodé moddszerek
ISIN: HUO000711809 segitségével olyan portfoliot alakitson ki, amely képes arra, hogy éves szinten
Bloomberg kéd: EQAPRIM HB Equity tartésan 10 szazalék feletti hozamot érjen el.

Deviza: HUF Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Benchmark: 10% Kockazati besorolas

LetétkezelS: Raiffeisen Bank Zrt. alacsony kbzepes magas

Alapkezel6i dij: 1% *
Elszamolasi nap: T+2 (vétel) — T+4 (eladas) Ty T T e T T T TN

Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika indulastél Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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A négy legnagyobb sulyu eszkdz az alap eszkozértéke szdzalékaban Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok
NEV Kitettség 1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,144556 HUF

18.00% Eszkozérték: 5981 248 490 HUF

Concorde Columbus alap

Concorde Platina Pi szarmaztatott alap 17,49% 2014-ben Indulastoél*

OTP EMDA alap 8,65% Alap 0,86% 2,39% 4,83% 7,65%

Concorde Vakmajom alap 8,40% Benchmark 0,82% 2,50% 7,48% 10,00%

Kockazati kitettség 100,00% *évesitett hozam

A portfélié-kialakitas modszertana

Az alapba f6leg azon, abszolut hozamd, forintban denomindlt hazai alapok kozil valogatunk, amelyekbdl a mindenkori elmdlt harom (de legalabb kettd) év
adatait figyelembe véve, a legjobban teljesit6 (optimalis hozam/kockazati arany a Markowitz-féle hatékony t6kepiaci feltleten) portfélidt alakithatjuk ki. A
portfolié létrehozasakor az elért hozamon kivil kiemelt szempont az alapok kockdzati mutatdinak (szérds, drawdown, Sharpe, béta és egyéb mutatdk)
értékelése. A végleges Osszetétel egy tobblépcsds statisztikai modszerre alapozott eljaras sordn alakul ki, ami havonta rendszeresen lefuttatunk a portfélio
rendszeres Ujrasulyozasa keretében. Az alap kezelése sordn folyamatosan figyelemmel kisértik a magyar abszolit hozamu alapok teljes vertikumat, s a
statisztikai tényezdk szignifikans valtozdsaval egy id6ben (tehat akar hé kozben is) sulyozzuk a portfélié elemeit. Jellemz6en két alapcsoport alkotja a portfélidt:
az elsédleges befektetéseket a nagyobb alapkezel6k abszoltit hozamu alapjai alkotjak. llyenek a Concorde, az OTP és az Aegon alapjai. Ezen tul, id6rél-idére
tobb, kisebb, abszolut hozamu alapot is tartunk, kiilonb6z6 alapkezel6ktél. Ezek inkabb csak szinesitik a végsé hozam-kockazat eredményt; a Primus alap végsé
hozamdért donté részben jellemz&en az emlitett harom nagy alapkezeld alapjai felelnek.
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Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas kibocsatdk szerint

Részvénypiacok

orszag  index hozam

USA S&P 500 6,70%

USA S&P Midcap 400  2,12%

USA NASDAQ 7,59%

USA Russell 2000 -5,32%

|

EMU EuroStoxx 50 3,76%

Német DAX -0,82%

Brit FTSE 100 -1,87%

Francia CAC40 2,80%

Olasz FTSE MIB 10,15%

Svajc SMI 7,71%

Japan Nikkei 225 -5,00%

Lengyel WIG 20 1,56% pénzpiaci betét + pénzeszkozok
Cseh PX Index -0,83% m Concorde alapok
Magyar BUX -4,05% = Aegon alapok

m OTP alapok
m Egyéb abszolut hozamu alapok

Alapkezel6i beszamold

A Primus alap 4,83% hozamot ért el az els6 haromnegyed évben, meghaladva ezzel a hazai élvonalbeli abszolut hozamu alapok szintjét —jéval
kisebb volatilitas mellett. Az atlag feletti teljesitményért egyértelmilien az eddigi sikeres eszkozallokdcids dontések voltak felelGsek.
Egyértelmlien j6 dontésnek bizonyult, hogy az év soran rendkivili mértékben alulteljesit6 Vakmajom alap sulyat a mult év végétdl
folyamatosan csokkentettiik, immar joval a 10%-os részarany ala. Ez az alap az év els6 9 hdnapjaban kozel -2%-os hozamot ért el, igy egy
nagyobb suly sokkal nagyobb mértékben befolyasolta volna hatranyosan a Primus alap hozamat.

Egészen augusztusig a Citadella sulyat is csokkentettiik, illetve a nyar folyaman mar csak szinten tartottuk, azonban éppen szeptemberben a
bedramld t6kék egy nagyobb szeletét immar a Citadellaba fektettiik, mert Ggy lattuk, hogy novekszik a volatilitasa, ami azt jelezte, hogy
novekszik az alapban a kockazatvallalasi hajlandésag. Varakozasunk be is igazolodott, szeptemberben ez az alap lett az egyik legjobban teljesit6é
a maga 3,75%-os havi hozamaval.

A honap masodik és az év eddigi legjobb alapja az OTP EMDA volt. Az évben eddig 30,28%-ot teljesité alap sulyat az év eleji 2,5%-rol
szeptember végére 8,6%-ra noveltiik, ami szintén nagyon jé allokécids dontésnek bizonyult. Erdekes, hogy a Concorde korabbi években fej-fej
mellett haladd két zaszléshajo alapjanak a teljesitménye mennyire élesen elvalt mar ebben az évben. Amig a Columbus az év soran 9,35%-ot
ért el, addig a Platina Pi csupan 2,44%-ot. Ebben a parosban is jol sulyozott a Primus az év eddigi részében: az év eleji 20% feletti aranyrol
17,4%-ra csokkent a Platina Pi stlya, mig a mult év végén még alig 10% feletti sulyt képvisel6 Columbus alapba folyamatosan vasaroltunk, és igy
mara mar ez a legnagyobb egyedi kitettség a Primusban a maga 18%-os sulyaval.

A korabban kétszamjegyl hozamokat eléré OTP Supra alap eddigi 5,39%-0s hozama nem sokkal el6zi meg a Primus hozamat, az alap kockazati
kitettségét az alap kezelGje egyértelmUien csokkentette, ami az alap méreteit tekintve érthet6. Mindezek ismeretében mi az év soran a Supra
kapcsan semlegesek voltunk, csak annyit vettiink bel6le, hogy sulyat szinten tartsuk a Primusban, de nem éreztiik azt, hogy itt — szemben az
EMDA alappal - komoly kiugrasra szamithatunk. Az Aegon alapok sem okoztak eddig meglepetést, atlagosan a Primus teljesitményét hoztak
(Atticus: 5,49% - Money Maxx 3,42%).

Osszességében a Primusban az év soran eddig nagyon j6 eszkdzallokacids dontések sziilettek, ezek egyrészrél megvédték, masrészrél emelték
az alap teljesitményét.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tandcsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés
targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szairmazoé esetleges karokat. Tovabba déntése meghozatala el6tt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyelete &ltal jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informaciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddé jovahagyott Kiemelt BefektetGi
Informdcié és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezelé www.eqa.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A
befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi
feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazdéja az EQUILOR Befektetési
Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyelete a H-EN-111-1052/2012 szamu
hatdrozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrol sz6lé 2011. évi CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak
mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz616 tdjékoztatds
megtaldlhaté az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazd, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és Uzletszabdlyzataban, amelyek
hozzaférhet6ek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédd rendszeres
tajékoztatdsi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezeld
honlapjan: www.eqga.hu és a Felligyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet&ek.
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