EQUILOR PRIMUS ALAPOK ALAPJA

Havi jelentés — 2014. december

Adatok zarasa: 2014. december 31.

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: abszolut hozamu alap

ISIN: HUO000711809

Bloomberg kéd: EQAPRIM HB Equity
Deviza: HUF

Benchmark: 10%

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 1%

Elszamolasi nap: T+2 (vétel) — T+4 (eladas)
Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika indulastdl

(2012.12.05) Primus
napi hozamok:

atlaga 0,027%

szorasa 0,139%

évesitve 2,210%
|
hozamok:

indulastol 14,66%

évesitve 6,83%

2014-ben 5,12%
|

egységnyi szoras

(kockdzat) hozama 3,09%

(évesitett, induldstal)

kockdzatmentes 7.80%

hozam (ZMAX)

évesitve (induldstal) 3,70%

tobblethozam e

(évesitve, indulastol) e

Sharpe mutaté 1,42%

A négy legnagyobb sulyu eszk6zok az alap eszkozérték szazalékaban

NEV

Concorde Columbus alap

Concorde Platina Pi szarmaztatott alap
Citadella Szarmaztatott alap

AEGON Alfa Szarmaztatott Alap

Kockazati kitettség

A portfolid-kialakitas modszertana

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a legjobban teljesit6 magyar abszolut hozamu alapokbol
az Alapkezeld statisztikai és technikai ismereteire tamaszkodé moddszerek
segitségével olyan portfoliot alakitson ki, amely képes arra, hogy éves szinten
tartésan 10 szazalék feletti hozamot érjen el.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas

alacsony kozepes magas
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Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl

Alap hozama indulastol
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Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre jutd nettod eszkozérték: 1,147775 HUF
Eszkozérték: 6 599 322 426 HUF

Kitettség

17,46%
10,03% Alap 0,09% 0,28% 5,12% 6,83%
8,73% Benchmark 0,85% 2,50% 10,00% 10,00%

*évesitett hozam

100,00%

Az alapba f6leg azon, abszolut hozamd, forintban denominalt hazai alapok kozil valogatunk, amelyekbél a mindenkori elmdlt harom (de legalabb ketts) év adatait figyelembe véve, a
legjobban teljesitd (optimalis hozam/kockazati ardny a Markowitz-féle hatékony tékepiaci feliileten) portféliot alakithatjuk ki. A portfélié Iétrehozasakor az elért hozamon kiviil kiemelt
szempont az alapok kockazati mutatéinak (szérds, drawdown, Sharpe, béta és egyéb mutatok) értékelése. A végleges Osszetétel egy tobblépcsds statisztikai modszerre alapozott
eljaras soran alakul ki, ami havonta rendszeresen lefuttatunk a portfdlié rendszeres Ujrasulyozasa keretében. Az alap kezelése soran folyamatosan figyelemmel kisértik a magyar
abszolit hozamu alapok teljes vertikumat, s a statisztikai tényezék szignifikans valtozasaval egy id6ben (tehat akdr ho kozben is) sulyozzuk a portfélié elemeit. Jellemzéen két
alapcsoport alkotja a portféliot: az els6dleges befektetéseket a nagyobb alapkezel6k abszolut hozamu alapjai alkotjak. llyenek a Concorde, az OTP és az Aegon alapjai. Ezen tul, id6rél-
id6re tobb, kisebb, abszolut hozamu alapot is tartunk, kiillonb6z6 alapkezel6kt6l. Ezek inkabb csak szinesitik a végsé hozam-kockazat eredményt; a Primus alap végsé hozamaért donté

részben jellemz&en az emlitett harom nagy alapkezeld alapjai felelnek.
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Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas kibocsatdk szerint
orszag index hozam
USA S&P 500 11,39%
USA S&P Midcap 400  8,19%
USA NASDAQ 13,40%
USA Russell 2000 3,53%
EMU EuroStoxx 50 1,20%
Német DAX 2,65%
Brit FTSE 100 -2,71%
Francia CAC40 -0,54%
Olasz FTSE MIB 0,23%
Svajc SMI 9,51%
Japan Nikkei 225 7,12%
Lengyel WIG 20 -3,54% pénzpiaci betét + pénzeszk6zok
Cseh PX Index -4,28% = Concorde alapok
Magyar BUX -10,40% Aegon alapok

= OTP alapok
= Egyéb abszolut hozamu alapok

Alapkezel6i beszamold

Az Equilor Primus Alapok Alapjanak a 2014-es évet 5,12%-os hozammal sikeriilt zdrnia, mindezt alacsony kockdzat mellett,
minddssze 2,2%-o0s szorassal. Az alap 2014-ben egyszer sem esett korabbi lokalis minimuma al3, igy viszonylag egyenletes felfelé
ivel6 trendje toretlennek tekinthetd. Az indulastél szamitott évesitett hozam 6,83% volt 2014 december hénapjat bezardlag.

Az alapban a befektetések sulyat nem valtoztattuk az utolsé hénap folyaman, hiszen az altalunk hasznalt statisztikai, elemzési
moddszerek nem mutattak szignifikans eltérést a meglévé és a modell portfélié kozott. Ennek megfelelGen a befektetéseken nem
modositottunk, annak ellenére, hogy a piac volatilitdisa megndtt. Ez utdlag kifizet6dének tlinik, hiszen a legtobb portféliéban
tartott alap kevéssé reagalt a megvaltozott piaci kérnyezetre. A decemberi hénap valtozékonysaga természetesen hatdssal volt
az alapra is, igy kisebb visszaesés volt megfigyelheté a hdnap kozepén, de a szords csak kis mértékben nétt ennek hatasara.
Mindezeket egybevéve az alap mindenkori csicsa kozelében varja a kovetkezd évet.

Az alap nagyon enyhe decemberi plusz hozama a portfélioban 10%-os sullyal szereplé Citadella alapnak volt kdszonhet6, mely a
megvaltozott befektetési politikajanak kovetkeztében bizonyos trendeket jol ki tudott hasznalni az elmult fél évben. A tébbi alap
szamottevé eredményt nem produkalt az év utolsé hdnapjaban, korilbelil fele aranyban tudtak nagyon enyhe pluszt vagy
minuszt felmutatni, igy ezek aggregdlt ered6je nem volt jelent6s. Ez talan nem is kiilonos, hiszen azt gondoljuk, hogy nem sokan
szamitottak egy ennyire valtozékony, hirekkel és eseményekkel teli utolsé6 hénapra. Az orosz és ehhez szorosan kapcsolédé
olajpiaci helyzet extrém volatilitast vitt a piacokba, de épp ezek az események azok, ami miatt szigoru kockazatkezelés sziikséges.
Tovabba a forint gyengesége is borzolhatta a befektet6k kedélyeit, amely kurzusa az eurdval szemben mar-mar a 2008-as
recessziot idézi, de a dollarral szemben lassan a mindenkori mélypontot kozeliti.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tandcsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés
targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szairmazoé esetleges karokat. Tovabba déntése meghozatala el6tt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyelete &ltal jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informaciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddé jovahagyott Kiemelt BefektetGi
Informdcié és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezelé www.eqa.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A
befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi
feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazdéja az EQUILOR Befektetési
Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyelete a H-EN-111-1052/2012 szamu
hatdrozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrol sz6lé 2011. évi CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak
mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz616 tdjékoztatds
megtaldlhaté az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazd, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és Uzletszabdlyzataban, amelyek
hozzaférhet6ek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédd rendszeres
tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezeld
honlapjan: www.eqga.hu és a Felligyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet&ek.
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