EQUILOR PRIMUS ALAPOK ALAPJA

Havi jelentés — 2015. majus

Adatok zarasa: 2015. majus 29.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap célja, hogy a legjobban teljesit6 magyar abszolut hozamu alapokbol
Fajtdja: abszolut hozamu alap az Alapkezeld statisztikai és technikai ismereteire tamaszkodé moddszerek
ISIN: HUO000711809 segitségével olyan portfoliot alakitson ki, amely képes arra, hogy éves szinten
Bloomberg kéd: EQAPRIM HB Equity tartésan 6 szdzalék feletti hozamot érjen el.

Deviza: HUF Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Benchmark: 6% Kockazati besorolas

LetétkezelS: Raiffeisen Bank Zrt. alacsony kbzepes magas

Alapkezel6i dij: 1% *
Elszamolasi nap: T+2 (vétel) — T+4 (eladas) Ty T T e T T T TN

Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika indulastél Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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10 szazaléknal nagyobb sulyu eszkézok Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok
NEV Kitettség 1 jegyre jutd nettod eszkozérték: 1,182255 HUF

Eszkozérték: 4 561 532 358 HUF

Citadella Szarmaztatott Alap 17,24%
AEGON MoneyMaXX Alap 11,97% Alap 1,01% 2,25% 3,00% 5,12% 6,95%

R Benchmark 0,46% 1,79% 3,35% 10,00% 9,74%
Kockazati kitettség 100,00% enchmar ¢ 6 6 6 2

*évesitett hozam

A portfélié-kialakitas modszertana

Az alapba f6leg azon, abszolit hozamd, forintban denominalt hazai alapok kozul valogatunk, amelyekbdl a mindenkori elmdlt harom (de legalabb kettd) év adatait figyelembe véve, a
legjobban teljesits (optimalis hozam/kockdazati ardny a Markowitz-féle hatékony t6kepiaci feliileten) portféliot alakithatjuk ki. A portfélié Iétrehozasakor az elért hozamon kivil kiemelt
szempont az alapok kockazati mutatéinak (szords, drawdown, Sharpe, béta és egyéb mutatdok) értékelése. A végleges Osszetétel egy tobblépcsds statisztikai modszerre alapozott
eljaras soran alakul ki, ami havonta rendszeresen lefuttatunk a portfélié rendszeres Ujrasulyozasa keretében. Az alap kezelése soran folyamatosan figyelemmel kisértik a magyar
abszolut hozamu alapok teljes vertikumat, s a statisztikai tényez6k szignifikdns valtozasaval egy idében (tehat akar hé kozben is) sulyozzuk a portfolié elemeit. Jellemz6en két
alapcsoport alkotja a portfdliot: az elsédleges befektetéseket a nagyobb alapkezel6k abszoltit hozamu alapjai alkotjak. Ilyenek a Concorde, az OTP és az Aegon alapjai. Ezen tul, id6rél-
id6re tobb, kisebb, abszolut hozamu alapot is tartunk, kiilonboz6 alapkezelSktél. Ezek inkdbb csak szinesitik a végs6 hozam-kockazat eredményt; a Primus alap végs6 hozaméért donté
részben jellemz&en az emlitett harom nagy alapkezeld alapjai felelnek.
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Eszk6zmegoszlas kibocsatdk szerint

orszag index hozam

USA S&P 500 2,36%

USA S&P Midcap 400  4,97%

USA NASDAQ 7,05%

USA Russell 2000 3,47%

|

EMU EuroStoxx 50 13,49%

Német DAX 16,40%

Brit FTSE 100 6,37%

Francia CAC40 17,21%

Olasz FTSE MIB 23,58%

Svajc SMI 2,83%

Japan Nikkei 225 17,84%

Lengyel WIG20 5,26% pénzpiaci betét + pénzeszkozok
Cseh PX Index 7,93% m Concorde alapok
Magyar BUX 34,54% Aegon alapok

= OTP alapok
= Egyéb abszolut hozamu alapok

Alapkezel6i beszamold

Az Equilor Primus Alapok Alapjanak benchmarkja aprilisban megvaltozott, igy a korabbi éves 10% helyett 6%-ra médosult. A vdltoztatds
oka, hogy az abszolut hozamu szektor altal elért atlagos hozam az elmult években alacsonyabb lett, igy a korabban kit(izott cél mar nem
igazodott a piaci korilményekhez. 2012 és 2013-ban az altalunk figyelt fontosabb abszolit hozamu alapok 6 és 7% kozotti éves hozamot
produkaltak, ez 2014-re kismértékben tovabb csokkent. Az Alap ezentul mar kilféldi abszolit hozamu alapokat, és akar ETF-eket, azaz
tézsdén kereskedhet6 befektetési alapokat is vasarolhat, ezzel is el6segitve a diverzifikaciot, valamint a jobb hozam lehet6ségét. Ennek
megfeleléen a nyar elején az alap megkezdi portfélidjanak feltoltését a fent emlitett instrumentumokkal.

2015 majusdban jelent6s valtozas nem tortént az alapban. Az eurdpai részvénypiacok folytattak oldalazasukat a nagy januar és aprilis kozott
tapasztalt emelkedés utan. Az amerikai részvényindexek sem tudtak érdemi eredményt felmutatni, mivel ott komolyabb vallalati
profitcsokkenés kovette az er6sodd dollart és az 6sszeomld olajarakat. A kis és kozepes vallalatok, valamint Japan és Kina voltak azok a piacok
ahol el lehetett kényvelni hozamot. A kotvénypiacokat elérte id6kozben a magasabb volatilitds, igy ott mindenképpen dvatossag indokolt.
Kiemelked&en pozitiv hozamot tudott a hénap folyamdan elkdnyvelni a Citadella, OTP EMDA, OTP Abszolit Hozamu és a Concorde Columbus
alap, rendre 3,25%, 1,99%, 1,47% és 1,13%-os eredménnyel. A negativ oldalon az Aegon Moneymaxx, Alfa, valamint a Concorde VM és Pi
alapok alltak, igaz a hénap folyaman a legrosszabb teljesitményl VM alap is minddssze -0,5%-ot veszitett értékébdl. Ennek kovetkeztében a
Primus 1,01%-os teljesitménye kimagasld, hiszen a legtobb abszolit hozamu alapot sikerlilt maga mdégé utasitania. A hénap folyaman az
altalunk figyelt legfontosabb 50 abszolut hozamu alap atlaghozama 0,58%-ot tett ki.

Mindezek fényében nem lattuk sziikségesnek azt, hogy valtoztassunk a januar o6ta jol bevalt allokacién, ami kifizet6dé volt, hiszen honaprol-
hoénapra az Alap Ujabb torténelmi csicsokat ér el. Tovabba a portfélidt alkotd alapok karakterisztikajaban sem tortént jelentés elmozdulas, igy
amig nincs komolyabb atrendez6dés a piacokon, addig valdszintileg nem indokolt a portfélié sulyainak modositasa.

Az Alap tovabbra is alacsony valtozékonysaggal, az utobbi hdnapokban benchmark feletti eredménnyel jarul hozza a befekteték vagyonanak
noveléséhez.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tandcsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés
targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szairmazoé esetleges karokat. Tovabba déntése meghozatala el6tt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyelete &ltal jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informaciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddé jovahagyott Kiemelt BefektetGi
Informdcié és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezelé www.eqa.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A
befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi
feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazdéja az EQUILOR Befektetési
Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyelete a H-EN-111-1052/2012 szamu
hatdrozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrol sz6lé 2011. évi CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak
mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz616 tdjékoztatds
megtaldlhaté az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazd, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és Uzletszabdlyzataban, amelyek
hozzaférhet6ek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédd rendszeres
tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezeld
honlapjan: www.eqga.hu és a Felligyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet&ek.
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