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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
Az EQUILOR Primus Alapok Alapja befektet6inek
A 2014. évi XVI. térvény szerinti éves jelentésrdl sz616 konyvvizsgalati jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Primus Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap”) 2016. évi éves jelentésének
I - IV. pontjaiban talalhaté szdmviteli informéaciéinak (tovébbiakban: ,szdmviteli informéaciok”)
konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozoélt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatélyos, a szdmvitelrél szél6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények médositasardl sz616
2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek osszeéllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informAciékban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szdmviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszimolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelGsségiink b6vebb leirasat jelentésiink ,,A
kényvvizsgdls éves jelentésben kozolt szamuiteli informdciék konyvvizsgalatdért vals felelossége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk 4ltalunk végzett konyvvizsgélatira vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos etikai kévetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és
annak kezel6jétél, az EQUILOR Alapkezel§ Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
Osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyiijt véleményiinkhdz.

Egyéb informéciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciékbél éllnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben taldlhaté szimviteli informéciékat és az azokra vonatkozb
konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az EQUILOR Alapkezeld Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés™)
felel6s az egyéb informiciék elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakasziban az éves
jelentésben kozolt szdmviteli informicidkra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informaciékra, és az egyéb informécibkra vonatkoz6an nem bocsdtunk ki semmilyen forméja
bizonyossigot nytjté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk altalunk végzett konyvvizsgélataval kapesolatban a
mi felelésségiink az egyéb informéciok 4tolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informaci6knak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
téinik-e, hogy azok lényeges hibas allitist tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéci6k lényeges hibés 4llit4st tartalmaznak, kotelességiink
ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nines jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciékért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaci6knak a kollektiv befektetési
formékrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi térvények médositasardl szol6 2014. évi XVI.
térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 0sszhangban térténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé aldtimasztisdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belss
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akir csalsbol, akar
hibabél eredé lényeges hibés 4llitAst6l mentes éves jelentésben kozolt szadmviteli informécidk

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozés folytatésdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozas folytatisaval kapesolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatisénak elvén alapul6 szdmvite] éves jelentésben valé alkalmazisaért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szdndékaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszer( tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte més reélis lehet8ség.

Az irényitissal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgal6 éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo
felel6ssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csaldsbél, akar hibabél ereds 1ényeges hibas 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentést
boeséssunk ki. A kell§ bizonyossidg magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az
egyébként létez§ lényeges hibas 4llitast. A hibas Allitisok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozés, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjdk a felhasznélék adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék alapjan
meghozott gazdaségi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriil6
konyvvizsgélatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaci6k akér csalésbél, akar
hib4bél eredd lényeges hib4s allitAsainak kockazatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozésihoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink. A csalasbél ered lényeges hibés
allitas fel nem tarasidnak kockdzata nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat;

o Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

e FErtékeljiik a vezetés Altal alkalmazott szimviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatisanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatisara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szimviteli
informéci6kban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécibkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltdrara, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyl torvények moédositisardl széld 2014. évi XVI
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irAnyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatékorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentGs megallapitisait, beleértve a belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent8s hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 28.

.

Venilia Vellum Konyvvizsgald és Adotanacsado Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: Too0o340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri R6zsa

Ugyvezetd igazgatd

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagségi szam: E-001130
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A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyu térvények
maodositdsdrol szé16 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
aldbbiakban tdjékoztatja az EQUILOR Primus Befektetési Alap (a tovdbbiakban: Alap) befektetési
jegyeinek tulajdonosait a 2016. év miikédési eredményérdl.

. Vagyonkimutatds

A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikaban
meghatdrozott kategdridk szerint, a tdrgyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkézok
dsszes eszk6zén belili aranya.

2015.12.31 2016.12.30
Ft % Fl %
Készpénz szamlapénz 252 521 0,01% 101 439 502 5,20%
Bankbetét 29 500 000 0.87% 0 3.39%
Allampapir 28230 111 0,83% 66 124 619 0,00%
Kollektiv befekletési értékpapirok 3355070749 98,71% 1786598 719 91,55%
Kotelezettseg -14 268 914 -0,42% -100 732 -0,01%
Kéliségek 0 0,00% -2 493 473 -0,13%
Nettdé Eszk6zérték 3 398 784 467 100,00% | 1 951 568 636,00 Ft| 100,00%

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

2016.12.30
1636701719 db

lll. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

2016.12.30
Netto eszkozérték Egy jegyre es6
netté eszkdzérték
1951568 636 1,192379

IV. A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6z6k Osszes eszkdzon beliili ardnya

2015.12.31 2016.12.30
Ft % Fl %
tdzsdén hivatalosan jegyzett, alruhazhaté értékpapirok 3 355 070 749,00 Ft 98,71%| 1 786 598 719,00 Ft 91,55%
mds szabalyozott piacon forgaimazott, dtruhdzhaté ériékpapirok 0,00 Ft 0,00% 0,00 Ft 0,00%
a kézelmuitban forgalomba hozofl atrunazhalté értékpapirok 0,00 Ft 0,00% 0,00 Ft, 0,00%
egyéb atruhazhatd értékpapirok 0,00 Ft 0,00% 0,00 Ft 0,00%
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 28 230 111,00 Ft 0.83% 66 124 619,00 Ft 3,39%
fix, vallozd kamatozasé bankbetétek 29 500 000,00 Ft 0.87% 0,00 Ft 0,00%
az alap sajat devizanemében 0,00 Ft 0,00% 0,00 Ft 0.00%
szarmaztatott ugyletek 0,00 Ft 0,00% 0,00 Ft 0,00%
egyeb eszkozok, kételezetisegek, passziv idébeli elhatarolasok -14 016 393,00 Ft -0,41% 98 845 298,00 Ft 5,06%
nettd eszkdzérték 3 398 784 467,00 Ft 100,00% | 1 951 568 636,00 Ft 100,00%

Az alap eszkdzeinek a jelent8s szazalékat befektetési alapokban tartottuk és csak minimalis rész
volt dllampapirokban. A megfelels allokaciot modelljeink segitségével hataroztuk meg.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyid6szakban, ezer forintban

a}befektetésekhdl szarmazd jovedelem 227 214
b)egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 26714
d)a letétkezeld dijai 1600
e)egyéb dijak és addk 7225
finettd jovedelem 168 425
g)felosztott és jra befektetett jovedelem 0
h)a tékeszémla valtozas 314 810
i)a befektetések értékndvekedése, illetve értékesdkkenése 126 052
j)minden egyéb olyan valtozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen tétel|

VI. Osszehasonlité tablazat az elmalt harom iizleti évrél

Egy jegyre jutd
Datum | Netto eszkozérték | nettd eszkdzérték
2012.12.28 625007 101 1,007853
2013.12.31 4 350 190 209 1,091858
2014.12.31 6599 322 426 1,147775
2015.12.31 3398 784 467 1,151925
2016.12.30 1951 568 636 1,192379

VIl. A szirmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategdoridnkénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalds 6sszegét

Az Alap a targyid&szakban nem kotott szarmaztatott Ggyleteket.

VIIl. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsara hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett valtozdsok:

2016. végére az Equilor Alapkezel6 alapjainak szama tizenkett6re névekedett, amely alapokbdl tiz
nyilvanos, kettd pedig zdrtkérii médon mikodik. Az alapokban kezelt vagyon elérte az 54 milliard
forintot.

2016-ban - 8,32%-0s hozamaval - kivdlé teljesitményt nyujtott a fejlett részvénypiacokon térténd
befektetésekre szakosodott Equilor NOE Nemzetkdzi Részvényalap. Tovdbbra is kedvelt a
befektet6k korében a legjobb hazai abszolit hozamu alapokbdl vélogaté Equilor Primus
Befektetési Alap, amely 3,51%-0s éves hozamat, rendkivil alacsony ingadozas mellett érte el.
Teljesitménye meghaladja, mind a betéti hozamokat, mind pedig az inflacié mértékét.

A befektetési politikéra hato tényezék:

A targyidészakban vdltozds az Alap befektetési politikdjaban nem tértént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockazatot véllalva, jelentds hozamot biztositson a befekteték szamara. Az
Alap mogbttes piacainak targyévi torténéseit és az alap befektetési politikdjat a Jelentés XII.
pontjéban mutatjuk be részletesen.
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IX. Az ABAK altal az adott id&szakra kifizetett javadalmazds teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a Kkifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazds teljes &sszege az ABAK ligyvezetGi €s azon munkavallaléi szerinti
bontdsban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakoroltak

Az Alapkezel§ alkalmazottainak (az Alapkezel6 teljes | 103.766.629 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes dsszege:

Az Alapkezel§ alkalmazottainak kifizetett rogzitett | 95.589.296 Ft
javadalmazas Osszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozo 7.177.333 Ft
javadalmazas Osszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama: 16 f6
Az alap éltal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: Ft

Az Alapkezeld a&ltal az alkalmazottak részére kifizetett | O Ft
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:

Az Alapkezel6 Ugyvezetéinek (az Alapkezel§ teljes | 52.904.006 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:

Az alap kockazati profiljdra lényeges hatdst gyakorld | 68.093.271 Ft
munkavallalok* javadaimazasa:

* teljes Befektetési Bizottsdg és a kockazatkezeld (7 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
idészakban kétott j megallapodas, az ABA aktuadlis kockazati profilja és az ABAK
altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portféliéjaban a targyidGszakban nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiilénleges szabdlyok vonatkoztak volna.

A térgyid8szakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozo rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kovetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 3 (az 1 — 7 kozotti skaldn)

A kockazat/nyereség mutato az elmult 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi alapul. A
kockazat/nyereség profil a mdltra vonatkozik és nem tekintheté a jov6beni kockazat/nyereség
profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1. kategéridba torténd besorolds nem jelenti azt, hogy
kockazatmentes befektetésrél van szé. A feltiintetett kockdzati besorolds nem marad garantaltan
valtozatlan, és az Alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A kdzepes kockazati besorolds annak
készénhetd, hogy az Alap eszkézeit tilnyomo részt kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti,
melyek dénté tébbségében abszolut hozam stratégiaval mikddnek.

Az Alap kockazati profiljdgnak bemutatdsat az Alap Tajékoztatéja tartalmazza. Az Alapkezeld

biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfolidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
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szabdlyzatdban, tajékoztatojdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezeld az Alap relevans kockazatokra vald érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el6irasok és belsd szabdlyzatai alapjén forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

Xl. Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezd
valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciak ajbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott
tékeattétel teljes Osszege

A targyidészakban az Alap altal alkalmazhaté t6keattétel mértékében véltozas nem kovetkezett
be. Az Alap a targyiddszakban nem rendelkezett biztositék vagy t6keattételi megdllapoddssal.

Az Alap altal alkalmazott t6kedttétel teljes Osszege a targyidSszak végén (a tSkeattétellel novelt
netté eszkozérték csokkentve a befektetési alap tényleges nettd eszkdzértékével az iddszak

végén): 0

XH. Egyéb informaciék

Az Alap 2016. évi kéltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

2016.12.30
Megnevezés eFt
Alapkezeldi dij 26 713 524
Letétkezeldi dij 1599 610
Megbizasi dijj 692 000
Fellgyeleti dij 668 000
Konywizsgaldi dij 254 000
Bankkoltség 324 648
Egyéb koltség 92 675
Konyvelési dij 660 400
Miikodési koltség 6sszesen 31 004 857
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Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozo informacio:

Az Equilor Primus Alapok
Alapja Befektetési Alap
altal felszamitott
alapkezelési dij mértéke:

1%

A tényleges befektetésként
szereplé mas befektetési
alapok, egyéb kollektiv
befektetési formak:

A tényleges
befektetésként szerepld
mas befektetési alapokat,
egyéb kollektiv befektetesi
formakat terheld
befektetési alapkezelési
dijak mértéke:

Aegon Atticus Alfa
Szarmaztatott Befektetési
Alap

2,50%

Aegon MoneyMaxx
Expressz Vegyes
Befektetési Alap

2,25%

Citadella Szarmaztatott
Befektetési alap

2,25%

Concorde Columbus
Globalis Ertékalapu
Szarmaztatott Befektetési
Alap

2,25%

Concorde Platina Pi
Szarmaztatott Befektetési
Alap

2%

Equilor Afrika Befektetési
Alap

2%

Equilor Magnus
Szarmaztatott Befektetési
Alap

2,00%

Equilor Pillars
Szarmaztatott Befektetési
Alap

2%

Marketprog Bond |
Szarmaztatott Befektetési
Alap

1%

Panndnia CIG Oraculum
Alap

0,80%

Superposition
Szarmaztatott Alap

1,50%
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Az EQUILOR Primus Befektetési Alap befektetési politikajanak leirasa

Befektetési politika

Az alap célja, hogy az Alapkezelé altal kivalasztott abszolit hozamu alapokbdl &sszedllitott
portfolidjaval az ajanlott befektetési id6tavon a hazai dllampapirpiac teljesitményét jelentdsen
meghaladé hozamot biztositson a befekteték részére. Az alapot azoknak ajanljuk, akik egy
abszolit hozam stratégiaval kezelt alapokbd! all6 inveszticidt keresnek,amelybe egyszerilien és
alacsony koltségek mellett fektethetnek be, és amelynek a hozama jelentésen meghaladhatja az
allampapir-befektetések hozamat, ugyanakkor kockazata kisebb, mint a portfoliét alkoté alapoké.

Magyar guruk alapja

Az alap a legjobban teljesité magyar abszolut hozamu alapokbdl az Alapkezel§ statisztikai és
technikai ismereteire tdmaszkodé modszerek segitségével olyan portfoliét alakit ki, amely képes
arra, hogy tartésan 6 szazalék feletti hozamot érjen el.

Privat, professzionalis vagyonkezelés

Az alap az abszolut hozamu stratégia altaldnos elényein tilmenéen — mely befektetési stratégia a
piaci helyezett§l fuggetleniil képes magas hozam elérésére, valamint atvallalja a befektet6ktdl az
eszkdzosztdlyok kdzotti allokdciot — egyrészt az alapok koézoétti diverzifikacidval csdkkenti azok
egyedi kockazatat, masrészt megfelelé id6zitéssel alakitja ki azt a portfoliét, amely az adott
pillanat piaci kérilményeihez legjobban illeszkedik.

Az alap benchmarkja: évi 6%-os hozam.
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Mégottes piaci folyamatok 2016-ben

1.1. Nemzetkézi Részvénypiacok

A nemzetkodzi részvénypiacokrdl alkotott véleménylnk a tobb éve tarté makrogazdasagi
folyamatok fényében az egész év folyaman optimista volt, és kitartdan biztunk a
részvényarfolyamok emelkedésében. 2016-ban sorra azt hangsilyoztuk, hogy a ,vezetSindexek
teljesitménye arrél arulkodik inkdbb, hogy a hangulat jo, és johet egy Ujabb emelkedd hullam”. igy
is lett, a tézsdék emelkedése megallithatatlan volt egész évben, annak ellenére, hogy az elmult
id6szak legnagyobb pénziigyi kockdzataival néztek szembe a befektet6k ebben az évben. A 2016-
0s év rendszerszint(i kockazataiként emlithetjiik a hires Brexit népszavazast, vagy akar az olasz
alkotmany moédositas referendumdt is. Mindemellett a befektet6k aggédhattak a német bank
orids, a Deutsche Bank, és a legdregebb olasz bank, az 1452-ben alapitott Banca Monte dei Paschi
esetleges Osszeomlasa, és annak az eurépai bankrendszerre gyakorolt negativ hatdsai
miatt. Azonban a legtapasztaltabb befektetéket is varatlanul érték a kockazatos események
bekdvetkezését kovetd piaci reakciok. Térténetesen az, hogy egész évben semmiféle kockazat
nem materializélédott, és semmi, de semmi, még Donald Trump amerikai elnokké valasztasa sem
tantoritotta el a befektetéket attdl, hogy magasabb és magasabb csicsokra tépjék a
részvényarfolyamokat. Ezek utdn batran kijelenthets, hogy 2016 a tdzsdei mozgasok
szempontjabol a meglepetések éve lett, amikor torténhetett barmi, a f6 amerikai és europai
piacok trendjében csak egy irdnyt ismertek, a toretlen emelkedést.

2016 december \koisé negyedév  2016-ban  2015-ben  2014-ben |
USAInyodd Hue cip  S&P 500 2,826 375%  954%  073% M
£ 3 USAUISMapilReSds  Russel 2000 2,63% 243%  1948%  -571% 35
%& Mématonyzdy oA 7.90% 5,234 BA7% 35E% 1469
2 'E £ gyseditKindiysdy FTSE 100 5,299 353H 1843K 4938 2T
¢ Fronchaorszdg CACAD 5,208 CES L WEEH B53% D5
Jophn o MNikke 225 3,50% 16208 0435 007X 71w

Forras: Bloomberq

2016 IV. negyedévében a kordbban emlitett politikai és gazdasagi kockazatok mellett a FED
decemberi kamatdont6 iilése tartotta izgalomban a befektetéket. Az év utolsé hénapjaban a piaci
szerepl6k végre valaszt kaptak arra, hogy az amerikai jegybank mennyire kotelezi el magat a
korabban megkezdett kamatemelési cikiusa mellett. Janett Yelen szavai varatlanul érték a piaci
szereplBket, taldn meg is lepte 8ket, hogy a FED elndk asszonya 2017-re agresszivabb kamatpdlyat
fektetett le, mint amit kordbban a jegybank kommunikalt. Alapjaban véve a FED decemberi
kommunikacidja, a haromszori kamatemelés 2017-ben, meglepd volt és kifejezetten részvény
negativ hatdsként értékelhets. Azonban 2016-ot irunk, amikor a t&zsdék annyira szarnyalnak,
hogy nincs olyan vératlan esemény, gazdaségpolitikai déntés, ami megingathatja a befektetdk
bizaimat. A FED decemberi varatlan lépése utdn is ezt tortént, a kezdeti negativ részvénypiaci
hatast gyorsan felvéltotta egy Ujabb emelkedés, mind az SP500, mind a Dow Jones részvényindex
térténelmi csucsra tort év végére.

A nemzetkozi részvénypiacok szdrnyaldsa mellett 2016-ban az olaj arfolyamdnak folyamatos
emelkedése hozott kimagaslé piaci valtozdst. Amig a t6zsdék szarnyaldasa a jelenlegi
makrogazdasdgi kérnyezetben tSbbé-kevésbé prognosztizdlhatéd volt, addig a fekete arany
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tiindoklése egyértelmiien ,az év titkos befutdja” cimet nyerte el. Bar a megel6z6 évek gyilkos olaj
zuhandsa utdn senkit nem érhetett varatlanul egy kisebb-nagyobb arfolyam korrekcio, azonban a
fekete arany teljes irdnyvaltdsara nem voltak sem technikai, sem fundamentalis jelek az év
folyaman. 2016-ban példaul az amerikai konnyt olaj (WTI) 80 %-ot emelkedett, ami szinte példa
nélkiili. 2016 janudarjaban a WTI-t 30 dollar kdrnyékén jegyezték majd az év folyaman szinte
korrekcié nélki) hasitott az arfolyam az 54 dolldros decemberi zaré araig.

Nemzetkozi indexek teljesitménye
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Forras: Bloomberg

A megel6z6 évek egyértelm( drfolyamzuhanasa utan, a 2016-os év felemas eredményt hozott a
nemesfémek szamadra. Az év elsé felében az arany és az eziist magara taldlt, és nagyon komoly
emelkedést kdnyvelhetett el. Az év elején indult 6rilt arany szarnyalds 30%-os arfolyamvaltozas
utdn torpant meg, ahogy 1060 dollarrél 1370-re valtozott az arfolyam. Sok elemzé mar 1500
dollaros arany arfolyamrdl és 22 dollar uncidnkénti eziistrél beszélt. Ezzel szemben az év masodik
felében a nemesfémek lassiu lejtmenetbe kapcsoftak. Novemberben Donald Trump
megvalasztdsa, valamint a rakovetkez6 hoénapban a FED kommunikacidja az aktivabb
kamatemelés mellett, felgyorsitotta a nemesfémek zuhano repiilését. Amig az arany az év els6 hat
hénapjaban 320 dollar arfolyam emelkedést konyvelhetett el és 1370 dollarig szdrnyalt, addig az
év kdvetkezd hat hdénapjaban 250 dollart veszitett értékébdl és 1120 dollar kérnyékén zarta az
évet.
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2016 december kdisonegyedév 2016-ban  2015-ben  2014-ben |

_ MSCIEN index MIXEF 0,06% -456% BS8%  -1696%  463%

5 2 Kina SHCOMP 4,509 328%  -1231% 541% £2.87%
TS india Nifty 0.47% -490% 301%  -406% 3139
=€ wexko MEXEOL 0.72% -339% 520%  -033% 0,38%
° 3 praziia 1BOV 2,71% 319%  23893%  -4331%  -291%
Korea Kospi 2,17% -0.88% 332% 230%  -476%

Forrds: Bloomberg

1.2. Hazai és regiondlis részvénypiac

2016-ban ismét a magyar részvénypiac volt a régié favoritia. A BUX index 33,79%-o0s
emelkedésével a vildg kilencedik legjobban teljesité részvényindexe volt. Ez azért is kiemelkedd
teljesitmény, mert 2015-ben szintén figyelemremélto, kdzel 43,81%-ot hozott az index. Az idei
sikerben része volt mind a négy hazai blue chipnek, azonban az OTP és a MOL 40%-os és 44,76%-
os menetelése paratlan volt.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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Forrds: Bloomberg

A lengyel részvények az év végén csatlakoztak a rallyhoz. A PZU biztosité arfolyama 36,22%-ot, a
KGHM-é pedig 24,13%-ot ment fel harom honap alatt. A lengyel bankok tovabbra sem tudtak
jelentésen emelkedni. Ennek részben az volt az oka, hogy az Unicredit bank tébb lépésben
megvalt a Pekao Bankban |év6 tobbségi részesedésétdl, amely sordan éppen a PZU szerzett
részesedést a pénzintézetben.
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A régi6s versenytdrsak kéziil a cseh részvények nem tudtak tartani a tempét a magyar és a lengyel
részvényekkel az utols6 negyedévben sem, bar decemberi teljesitményiikkel szépitettek az elsé 11
hénapban elért eredményen.

2016 december Lkolso negyedév  2016-ban  201S-ben  2014-ben

s % lengyelorszag WIG2D 8 32% 13955 4.77% 19,72% -3.54%
® & Csehorsiag FX index 4,58% £72% -3.63% 1,02% -4.28%
% Magysrorsiig BLE E.EI% 15.68% 33,794 43,81% -10,40%

Forras: Bloomberg

1.3. Magyar dllampapirpiac és hozamkérnyezet

Folytatédhat a magyar gazdasag élénkiilése. A hazai realgazdasagi kdrnyezet dezinfléciés hatédsa
eléretekintve fokozatosan megsz(inik. Az inflacié emelkedik, és 2018 elsé felében eléri a jegybanki
drstabilitasnak megfelel6 3 szazalékos célt. Mindez a véltozatlanul er6s munkaerdpiaci kereslet és
a lakossdgi fogyasztas élénkiilésén és a gyengébb forint dltal indukalt importdlt tényezékdn
keresztiil kovetkezhet be. Ugyanakkor a tartosan alacsony globdlis inflacié és a historikusan
alacsony inflacios varakozasok mellett a fogyasztéi drindex csak fokozatosan né. Oktéberben a
kiskereskedelmi forgalom tovabb élénkiilt, mig az ipari termelés mérséklédott az el6z6 év azonos
idészakahoz képest. A kkv hiteldllomany a harmadik negyedévben 7 szazalék koriili Gtemben
béviilt, és mar a teljes villalati hiteldllomany alakuldséban is a fordulat jelei mutatkoznak. A
héztartasok hiteldllomanya tovabb névekedett. A magdnszektor beruhazasi aktivitdsa nétt, mig az
eurdpai uniés forrasok felhasznéldsaval szorosan 6sszefliggd dllami beruhdzasi aktivitds jelentdsen
visszaesett. A munkaerd irdnti kereslet erés maradt, igy a foglalkoztatottak szdma emelkedett,
mikézben a munkanélkiliségi rata tovabb csokkent. A versenyszféra bérndvekedése gyorsult. A
novekvé bérkidramlassal parhuzamosan a hdztartasok fogyasztdsanak tovabbi élénkiilése varhatg,
amelyet a korabbi évek elhalasztott fogyasztasi kiadasainak realizdléddsa is tamogat. A folyd
fizetési mérleg tébblete az erésd6dé belsé kereslet hatdsdra eléretekintve alacsonyabb lehet.

Az el6z6 kamatdontés 6ta eltelt idészakban tobbnyire kedvezd volt a globdlis pénzpiaci hangulat.
A figyelem kézéppontjdban decemberben az olajpiaci hirek és az eurodvezeti bankrendszer
stabilitdsaval kapcsolatos varakozdsok dlltak. A Fed és az EKB decemberben eltéré irdnyultsagu
monetéris politikai ddntéseket hozott. A Fed a varakozdsokkal &sszhangban kamatemelésrél
hatdrozott, és eléretekintve is egy szigorubb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkdzvasarldsi programjanak meghosszabbitdsardl dontott.

A hazai kétvényarfolyamok az év egészét tekintve valamennyi futamiddn siillyedtek, azonban az
utolsé negyedévben kiilénb&z8 lejaratokon ellentétes mozgason estek at. Mig a rdvidebb
lejaratok hozamaira a tovdbbi csoékkenés-, addig a hosszabb futamideji allamkétvények
hozamaira mar az emelkedés volt jellemzd az utolsé negyedévben.

Irdnyadé fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2016 negyedik negyedév végéig:
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A kiilsé addssagallomany csokkenése tartdsan mérsékli a magyar gazdasag sérillékenységét. Az
eléretekint6 hazai pénzpiaci redlkamatok negativ tartomdnyban tartézkodnak, és az inflacio
emelkedésével tovabb sullyednek.

A hazai jegybank a pénzpiaci hozamok mérsékl6désén keresztil kivanja elérni a monetaris
kondiciok lazitisat és a gazdasagi novekedés ennek megfeleld Osztonzését. Eppen ezért a
Monetdris Tandcs év végi (ilésén 750 millidrd forintban tovabb korlatozta a harom hénapos betét
2017. elsé negyedév végén fennalld dllomanyat. A Monetdris Tandcs varakozasa szerint az eddigi,
fokozatos lépések soraba illeszked6 dontés tovabbi minimum 100-200 milliard forint kiszoritasat
jelenti a betéti eszkozbél.

A hazai hozamgérbe utolsé negyedévben tovabb fokozédé meredeksége a gérbe révid és hosszu
oldaldra ellentétesen hatd tényez6k eredGjeként alakult ki. A rovid oldalra elsésorban az MNB
likviditasfokozd intézkedése nyoman kialakult 1 000 millidrdos nagysagrendi kereslet leszorito-,
mig a hosszlra az év végével ismét beindulé amerikai kamatemelés, s annak az eddigi
vdrakozasokhoz képest varhatéan intenzivebb emelkedése fejtette ki hatasat.

Az év utolsd negyedévében a makrogazdasagi oldal tovabbra is tdmogaté volt a hazai kdtvénypiac
szamadra, minthogy hazink eladdsodottsagi szintje tovabbra is csdkkend palyan, a biztositasi
felarak (CDS) szinten maraddak a harom nemzetkozi felmindsitést kdvetéen, valamint a folyd
fizetési mérleg is folyamatos tobbletet mutat. A nemzetgazdasdgi szinten is jelentds

likviditdsbéség a kézép futamidd felé terelheti a befektetdket.

Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa 2013-
2016 negyedik negyedéve kozott:
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Kockdzatok azonban év végével tovabb ndévekednek. Az amerikai emelkedd kamatpalyan
tilmenéleg meg kell emliteni az MNB nem konvenciondlis eszkdztaranak megfogyatkozasat, a
folyo fizetési tébblet 2017-ben varhatéan tapasztalhaté lakossagi fogyasztasbéviilés, valamint a
beindulé beruhazasok importigénye miatti egyenlegromldsat, ahogyan a negativ redlkamat sem
dllhat fenn tartdsan és az emelkedd hazai inflacids pélya is nyomast helyezhet a kamatpolitikara.

Hazai dllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2016 negyedik negyedév végéig:
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V. Az alap teljesitményének értékelése 2016-ban

Az év soran az alap 3,51%-0s hozamot ért el a 2015. december 31. és 2016. december 30. kozti
id6szakban.

Az alap a kordbban mar jol bevélt statisztikai modszertana alapjan folytatta a komponensek
bevilogatdsidt és datsulyozdsdt. ld6kozben egy kisebb valtoztatast is végrehajtottunk a
modelliinkben, melynek célja a Sharpe rata maximalizdldsa lett, az elérhet6 legvonzobb
befektetési alapok bevdlogatasaval. Piaci kitettséggel rendelkez6 ETF-ek a 2016-os év masodik
felében mar nem keriiltek az alapunkba, ellenben kilféldi UCITS Hedge Fundok igen. Modelliinket
folyamatosan fejlesztettiik, ennek fényében atsulyozdsokat hajtottunk végre.

Az Alapkezel8 miikédésében a 2016. pénziigyi évben nem voltak olyan véltozasok, jelentds lzleti
események, amelyek a 2016-0s év sordn akdr az Alap miikddését, akdr annak befektetési
politikdjanak alakuldsét jelentésen befolydsolhattak volna.

Equiler Blanke.€i0 L
H-1037 Buoay.est
Montevideo uica Z:C

Asz.: 2383}344224
Pz /4 A,

Equilor Alapkezel6 Zrt.
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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
Az EQUILOR Primus Alapok Alapja befektet6inek

Az éves beszamoloroél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik az EQUILOR Primus Alapok Alapja (tovibbiakban ,az Alap”) 2016. évi éves
beszédmoléjanak konyvvizsgilatit, amely éves beszamol6 a 2016. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegbdl —~melyben az eszkozok és forrasok egyezé végosszege 1.954.183 EFt, a targyévi
eredmény 168.425 EFt nyereség -, és az ugyanezen idSponttal végz6dé iizleti évre vonatkozod
eredménykimutatisbél, valamint a szimviteli politika jelentfs elemeinek &sszefoglalasat is
tartalmazoé kiegészit6 mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmol6 megbizhaté és valés képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérd], valamint az ezen id6ponttal végz6dé iizleti
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Gsszhangban és a
kényvvizsgilatra vonatkozé —Magyarorszagon hatalyos —torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgdlé éves beszdmolé konyvvizsgdlatéért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszdmolé altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd, Magyarorszagon hatilyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak
kezelGjétsl, az EQUILOR Alapkezel$ Zrt-tdl, és ugyanezen etikai kévetelményekkel O0sszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felel§sségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az Altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informiciok az EQUILOR Primus Alapok Alapja 2016. évi lizleti jelentésébdl allnak. Az
EQUILOR Alapkezel§ Zrt. igazgatosiga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az lizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabily vonatkozd elGirdsaival Osszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentésiink , Vélemény” szakaszdban az éves beszdmoléra adott véleményiink nem
vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszdmol6 altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi feleldsségiink az tizleti
jelentés dtolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-
e az éves beszdmolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy
tlinik-e, hogy az lényeges hibés allit4st tartalmaz.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szAmviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba az izleti
jelentés 4tolvasasa soran annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szdmviteli torvény, illetve, ha
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van, egyéb més jogszabaly vonatkozé elSirasaival Gsszhangban késziilt-e.
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Véleményiink szerint az EQUILOR Primus Alapok Alapja 2016. évi iizleti jelentése 6sszhangban van
az EQUILOR Primus Alapok Alapja 2016. évi éves beszdmolGjaval és az lizleti jelentés a szdmviteli
torvény el6irasaival 6sszhangban késziilt.

Mivel egyéb mds jogszabily az Alap szAméra nem fir el§ az iizleti jelentésre vonatkozd tovéabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapesolatban az lizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz
a szamviteli térvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban el6irt véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kornyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudoméasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges
hib4s 4llitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kézlés (hib4s 4llitds) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenival6nk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloérit

A vezetés felelds az éves beszdmolénak a szdmviteli térvénnyel Gsszhangban torténé és a valds
bemutatés kévetelményének megfelel elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbdl, akar hib4b6l eredd lényeges
hibés éllit4st6l mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozés
folytatésara val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytatasdval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szaimvitel
éves beszdmol6ban val6é alkalmazisiért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékiban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all
elGtte mas reilis lehetGség.

Az irinyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo feleldssége

A kényvvizsgélat sorin célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csaldsb6l, akar hibab6l ered6 lényeges hibas llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé fliggetlen kdonyvvizsgali jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossig
magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltdrja az egyébként 1étez§ lényeges
hibas 4llitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerd lehet az a varakozis, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a felhasznilék
adott éves beszdmolé alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban elvégzésre keriils
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgailat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamolé akar csalasbél, akir hib4bél ereds lényeges
hibas allitasainak kockézatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozésihoz elegend6
és megfelelS konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredé lényeges hibas Allitas fel
nem térasanak kockizata nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a csalas magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitist, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels§ kontroll
feliilirasat.
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s Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabél relevans bels§ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljaradsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagara vonatkoz6an véleményt
nyilvanitsunk.

o FErtékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléségét és a vezetés Altal
készitett szimviteli becslések és kapesolo6déd kozzétételek ésszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-¢ a vezetés részérdl a véllalkozés folytatasdnak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatasara vald
képességét illeten. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1év6 kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelSek, minGsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink ditumiig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. JovSbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

o [Ertékeljiik az éves beszdmol6 atfogd prezentilasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljesiil-e az alapul szolgalé iigyletek és események val6s bemutatasa.

Kommunik4ljuk az irAnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentds megéllapitasait, beleértve a belss
kontrollnak a kdnyvvizsgilatunk sordn 4ltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2017. 4prilis 28.

/

(Venilia Vellum Konyvvizsgalo és Adotanaesadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartiasba-vételi szama: Tooo340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezetd igazgatd

Kamarai tag konyvvizsgilé

Kamarai tagsigi szdm: E-001130
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Equilor Primus Alapok Alapija

MERLEG

MERLEG Eszkozdk (aktivak)

2016 . évi

adatok cFt-ban

Sor- Eloz6 év(ck)
szam A tétel megneyczése 2015.12.31 modositasai 2016.42.31
a b c d ¢
01, A.|Befektetett eszkdzik (02. sor) 0 0 0
02. L|FRTEKPAPIROK {03, - 04. sor) 0 () 0
03. 1. Ertékpapirek
04. 2. [‘riehpapirek énéhelést Kilonbizete (05. - 06. sor) 0 0 i
03, a/ kamatohbl, vsztalékokbil
06, b e éb
07. B.|Forpdeszkizok (08.+13.+18. sor) 3,413,052 0 1,984,163
08, LIKOVETELESEK (09.-10.-11. 12, sor) 0 [{] (0
09, 1. Ko etelések
10. 2. Kovetelések ériekveszidse (-)
11. 3. Kiilloldi pénzérékre 52010 ki ctelések crtdheléss Milinbdzete
12. €. Forinthdvetelések érckelesi kilinhdizete
[3. 11LJERTEKPAPIROK (14, 15. sor) 3.383.300 0 1,852,723
I4. 1. Eriékpapirok 3,177,012 1,726,671
15. 2. [riéhpapirok értékeldsi kiilénbézete (16.- 17, sor) 206,288 [ 126,052
16, 1) kamathbdl, osztalékohbol 59 231
17. b)) epvéb 206,229 125,821
I8, NL|PENZESZKOZOK (19, 20, sor) 29,752 101,440
19. 1. PenzeszhGzoh 20,752 101 440
20 2. Valuta, devizabetét ¢richelési Killonbozete
21 C.|Aktiv id6beli elhatarolisok (22.+23. sor) 0 0 20
22 1 | Aktiv idobelr elhatdroliasok 20
23 2 | Aktiv idébeli elhatdrolisok értékvesziése (-)
24. D.|Szarmaztntott digy letek értékelési kislinbdzete
25, ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.417.421.424. sor) 3,413,052 0 1,954,183
26. E.|Sojat toke (27.+30. sor) 3,398,786 0 1,951,511
27. IIINDULO TOKE (28. - 29. sor) 2,950,524 0 1,636,701
28, a)}  Kiboesdtott belehtetdsi jepyek nés ériéke 9,869,222 9,984,137
29, b) visszavdsidrolt belekteteést jegyek névértéhe (-) -6,918,69%8 -8.347.4306
30. ILITOKEVAI TOZAS { TOKENOVEKMENY) 31, 32.- 33.- 34. son) 448,262 0 314.810
31. a)  visszavasdroll belekietést epyek besonist éntékkiilinbozete 43,806 265,447
32 b} énékelési kilinbdzel tartaléka 206,288 126,052
33. ¢)  eldzo éviek) eredmenye 119,638 288,780
kLS d}  uzlett €y eredmeényve 166,142 168,425
35. F.|Céltartalékok
36, G.[Kotelezettségek (37.+38.+39, sor) 10,053 0 156
37. 1.|JHOSSZU LEJARATU KOTELFZFTTSEGEK
38, 11L.|JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 10,053 156
KULFOLDI PENZEFRTEKRE SZOLO KOTELEZETTSFGEK FRTEKLLLSI
39 NL|KOLONBOZETE
40. H.[Passziv idébeli clhatirolasok 4.213 2,516
4], FORRASOK OSSZESEN (26,+35,+36.+40. sor) 3,413,052 0 1,954,183

Budapest, 21 7. dprilis 2§
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

2016 . évi

adatok eFt-ban

Budapest, 2017, aprilis 28, P.H.

Y157 Budap

Sor- El6zd év(ek)

sZzam A tétel m_egn_e\'ezése 2015.12.31 modositasai 2016.12.31
a b ¢ d e
I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI A240N2 213.989
. [PENZULGYI MUVELETEK RAFORDITASAL 101.293 13.225
1l. |EGYEB BEVETELEK 0 0
V. [MUKODESI KOLTSEGEK 54.408 31.008
V. |CGYEB RAFORDITASOK 2339 1.234
V1. |FIZETETT. FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |[TARGYLEVI EREDMENY 166.142 0 168.423
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
januér 31-én alakult. A Téarsasag Gzleti tevékenységét ténylegesen 2012. februdr 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest. Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Ko6zzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasdra jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A kényvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft.. székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79..
regisztracios szama: Magyar Koényvvizsgiloi Kamara 000340 végezte.
Konyvvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2016. évben 254.000 Fi1.

A kényvviteli szolgaltatas kdrébe tartozo feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelds szemely:
Neve: Jakoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122,

Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg. az
eredménykimutatés, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartist vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelGen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza.
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben kerill elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atérickelési kiilonbdzete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az Gsszehasonlithatésag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az elézd évi adatok a rendelet eldirdsainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabol Iénveges és jelentds hiba
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A beszamol6 szempontjabol lénveges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a hdromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel. és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatdsok
eldjeltd] flggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzétt lizleti év meérleg-t66sszegenek
2%-at, illetve ha a mérlegféosszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millio
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamoldsanak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB éltal kdzzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szolo devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizdban fennallé eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennallo eszkézoket és kotelezettségeket az €v végi értekelés
soran az MNB altal kézzétett a mérleg fordulénapjara szold devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolédé kiegészitések:

A sajat téke indulé tokébdl és tékendvekménybdl all. Az indul6 tke az alakulaskori és a késdbbi
forgalmazasbol szarmazo befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési

kilonbozete teszi ki.
A passziv idébeli elhatarolasok a targyévet terhel6 kotelezetiségeket tartalmazza.

Az eredménvkimutatishoz kapcsolédé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizélt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miikddési koltségeket kiilon téblazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidészak végéig pénziigyileg rendezett sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: | Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kolesonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok. kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok. garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Az alapnal peres iigyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voliak.






Equilor Primus Alapok Alapija

11/1. KOVETELESEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kdvetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak 0 0
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések 0 0
Kovetelések értékvesziése
Osszes kovetelés 0 0
II/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesziés nem kertilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL/3.

2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Elszamolasi szamla kamat 0 20
Aktiv idébeli elhatarolasok dsszesen: 0 20






Equilor Primus Alapok Alapja

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Hosszi lejarata kételezettségek az alapkezelével szemben
Egvéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszii lejarata kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kéotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 4 55
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratd kotelezetiségek 10049 101
Osszes rovid lejaratd kotelezettség 10,053 156






I1./5.
Equilor Primus Alapok Alapja

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Atcsoportosités az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0






Equilor Primus Alapok Alapia

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL./6.

2¢15.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 2977 1696
Feligyeleti dij 234 134
Letétkezeldi dij 178 99
Konyvvizsgaldi dij 254 254
Kényvelési dij 102 50
Bankkoltség 0 16
Kiilénadd 468 267
Passziv idébeli elhatarolasok osszesen: 4,213 2,516






Equilor Primus Alapok Alapia

MUKODESI KOLTSEGEK

II1./1.

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

ekt eFt

Alapkezel6i dij 46.808 26.714
Letétkezeldi dij 2808 1.600
Megbizasi dij 2367 692
Feliigyeleti dij 1166 668
Konyvvizsgaldi dij 254 254
Bankkéltség 178 324
Egyéb koltség 166 93
Konyvelési dij 661 660
Miikodési koltség Osszesen 54,408 31,005







I11.72.

Equilor Primus Alapok Alapja

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kitelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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Fquilor Primus Alapoh Atapju

A targynap

Algpadateh

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve Lguiior Pumus Algpok Alapag tlostromszam [TT1-404)
4 I T

Alapheselo neve Fqulor Alapheselo Znt

[etetheselo neve Ranlesen Bank Zn
NIEE szamaas npuse Nap

Targvnap (1) 201612 3
Sajat ke (R t) [ 931508036
Ly jegste gute NEE 114924
Darabszam (dby 1630.70] T{0

netto esshozerteh meghataresasa

/4.

1 NOTELEZETISEGER Osszeg Erteh (el 1) (%o}
11 Huclaflomany (ossz¢s) Huiteleza Tutammdo o) (1%
]2 Eveb Lotelezettsepeb tosszen) 1506 %)
Alapezehns du mroalt o
Lctéthezehn dij nxant E] 0]
i3rormns oa) dy oatt o -
F orgatmazas: iR malt [ .
hom voless die muatt B 310
A omavizsgakn Mollseg nuait [ -|
hotisephéni edszamuolt eppd tetd miatt 0 .|
Egveb - nem koheg alapu - Litcdezottog 101 650
13 Celtarulehoh (osszes) 0 -
14 Pass2 1dobelt elhatarolasol {ovezes ) 2.516 40
Kitelezettségek vsszesen; 2.6°2 100%3)
I'y. ESZROZOK o)
ll_l 1 T ofoszamla heszpens fosszen) 101.440 5140
172 Feveb hoveteles (osszes) [} 1 (H)%g
Ji2 1.chotolt banbbelcteh (oossen) Bank Futamdy
nmi1 Man 3 bo [ehotesu tosszes)
ma2 1 honapnal hesszabb leholeso tossees)
11 4 Ertehpapuoh (Osszes) Des rzanen: Nevenieh 168203 3 RO
mat Allampapirob fosszes? 1IUE 66108 o)
ENS] Konenyek (Gsszes
a2 Kingstarjegyeh (Osszes 1IUE b6 140 (K16 66,124 JICEN
nari Finveb icgybaokhepes ep (osszes
matrs Aulfoldr allampapirok (osszes|
m42 CGazdalhodot o3 epyeb huelviszonyt neviestesiio ep
421 Toasdere besezetetl (Gsszes!
N422  |Kuolfolde hotsensek (osszes)
ma2s Tazsden hnili (osszes:
142 |Resssemeh (osszen
(ERN Tozsdere bevesetenl (osszest
ms:2 Kullold reszvenvek (0sszes]
mars Tazsden havuli fosszes:
mad Jelzalogleseleh tosszes
a4t Tazsdeie bevezetett (usssen;
na42 Tozsden M uli tosszes?
RN Beteheetes egyeh tosszes 1.7%06 SuX W
HUF LOT4."02 640 | 651 "6 920
FUR H4LAN 142 R0,f
nasi Tuzsdere bes ezetell toss7es.
nas2 Tozsden hivisle tosszes”
nat Karpotlast jegy (isazes®
Ahtoy sdobel elhatarolasoh (osszes) 20 0 0o

!ﬂL

Eszkozok dssresen:

1,954,183 100%

Az alapna) Lolesenbe adolt. dietve holesonbe sett entchpapiroh hozamra s fohe megotasara teil ygeret hapoit e adett ledezeteh Maztositehok.
ovadebok garancta- e hezessephallalasoh merlegfoidulohor nem yoltak






Equilor Primus Alapok Alapja

I1L./5.

2016 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tételtﬁgnevezésc 2015.12.31 2016.12.31

1. [Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok) -38.026 -44,111
01. [Téargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- 164.566 168.276
02. |Elszémolt amortizacié +
03. [Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt énékelési kiilonbdzet +- -206.288 -126,052
05. [Céltartalékképzés és telhasznalds killonbozete +-
06. _JIngatlan befektetések értékesitésenck eredmenye T-
07. |Ertékpapir befektetések ériékesitésének. bevaltdsanak eredménye +- -219.462 -200,773
08. |Befektetett eszkdzok alloméanyvaltozasa +-
09. [Forgdeszkdzok allomanyvéltozasa +- 9,260 0
10. [Rovid lejaratd kotelezettséoek allomanyvaltozdsa +- 9,998 -9.897
11. JHosszd lejarati kételezettségek allomanyvéltozasa +-

12,  JAktiv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa +- 6 -20)
13. [Passziv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +- -2.394 -1,697
14. |Ertékelési kiilonbozet 206,288 126,052
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 3,150,303 1,651.263
14. _|ingatlanok beszerzése -

15. |Ingatlanok eladésa +

16. [Befolyt bérleti dijak +

17. |Ertékpapirok beszerzése - -2.695.795 -434.751
18. |Ertékpapirok eladasa. bevaltdsa + 5,844,522 2.085.865
19. |Kapott hozamok + 1,576 149
III. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok } -3.238.366, -1,535.464
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 709.958 114915
21. |Befektetési jegy kibocsdtas soran kapotl apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -3,509.100 -1.428.738
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -439.224 -221,641
24, [Hitel, illetve kélcson felvétele +
25. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
26. [Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat -
1V. [PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +IL +I1L sorok ) -126,089 71,688

Equiioy
A037

Budapest. 2017. aprilis 28.

P.H.

Equilor Alapkezeld Zrt.
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