Adatok zardsa: 2016. majus 31.

Altaldnos informéciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégi Az alap célja, hogy a legjobban teljesit6 magyar abszolit hozamu alapokbdl
Fajtaja: abszolut hozamu alap az Alapkezel§ statisztikai és technikai ismereteire tdmaszkodd moddszerek
ISIN: HUO000711809 segitségével olyan portfoliot alakitson ki, amely képes arra, hogy éves szinten
Bloomberg kéd: EQAPRIM HB Equity tartdsan 6 szazalék feletti hozamot érjen el.

Deviza: HUF Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Benchmark: 6% Kockazati besorolas

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. alacsony kézepes magas

Alapkezel8i dij: 1% *
Elszamolasi nap: T+2 (vétel) — T+4 (eladds) O o T

Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika indulastol Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl

(2012.12.05) Primus Alap hozama indulastél
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10 szazaléknal nagyobb sulyu eszkdzok

Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

NEV 1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,166856 Ft
- . 0 . s s
Citadella Szarmaztatott Alap 24,57% Eszkdzérték: 2719894 693 Ft
C de Columbus Al 17,739
oncorde Columbus Alap 3% - lhonap  3honap  2016-ban  Indulistél*
Concorde Platina Pf 12,01% Hozam -0,04% 0,65% 1,30% 4,49%

*évesitett hozam

A portfolid-kialakitas modszertana

Az alapba f6leg azon, abszolut hozamd, forintban denominalt hazai alapok kozul valogatunk, amelyekbdl a mindenkori elmult hdrom (de legaldbb kettd) év adatait figyelembe véve, a
legjobban teljesits (optimalis hozam/kockdzati ardny a Markowitz-féle hatékony t6kepiaci fellileten) portféliét alakithatjuk ki. A portfélio létrehozdsakor az elért hozamon kiviil kiemelt
szempont az alapok kockazati mutatéinak (széréds, drawdown, Sharpe, béta és egyéb mutatdk) értékelése. A végleges Osszetétel egy tobblépcsds statisztikai mddszerre alapozott
eljaras soran alakul ki, ami havonta rendszeresen lefuttatunk a portfdlié rendszeres Ujrasulyozasa keretében. Az alap kezelése soran folyamatosan figyelemmel kisértilk a magyar
abszolut hozamu alapok teljes vertikumat, s a statisztikai tényezdk szignifikans véltozdsaval egy id6ben (tehat akar hé kozben is) sulyozzuk a portfolié elemeit. Jellemzen két
alapcsoport alkotja a portféliot: az elsGdleges befektetéseket a nagyobb alapkezel6k abszolit hozamd alapjai alkotjak. llyenek a Concorde, az OTP és az Aegon alapjai. Ezen tul, id6rél-
idére tobb, kisebb, abszolut hozamd alapot is tartunk, kiilonboz6 alapkezelSktdl. Ezek inkabb csak szinesitik a végsé hozam-kockazat eredményt; a Primus alap végsé hozamaért donté
részben jellemz&en az emlitett hdrom nagy alapkezeld alapjai felelnek.
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Részvénypiacok 2016-ban

orszag  index hozam 0,70%
USA S&P 500 1,53%
USA S&P Midcap 400 2,15%
USA NASDAQ 3,62%
USA Russell 2000 2,12%
|
EMU EuroStoxx 50 1,16%
Német DAX 2,23%
Brit FTSE 100 -0,18%
Francia CAC40 1,73%
Brazilia Bovespa -10,09%
Kina Shanghai -0,74%
Japan Nikkei 225 3,41%
pénzpiaci betét + pénzeszk6zok
Lengyel WIG20 -4,66% = Concorde alapok
Cseh  PXindex -2,43% = Aegon alapok
Magyar BUX -1,30% = OTP alapok

m Egyéb abszolut hozamu alapok

Alapkezel6i beszamold

2016 majusat az alap -0,04%-os eredménnyel zarta. A hdnap az utolsé napokig oldalazassal telt, és csak az utolsé héten
jottek meg a vev6k a nemzetkozi piacokra. Ezt a sormintat kovette az amerikai, német és a japan borze is. Ebbdl kifolydlag
gyanithato volt, hogy az abszolut hozamu alapok sem fognak kiugré eredményt szallitani a nyar el6tti utolsé hénapban. Ez

oy

utdbbi allitast megerdsitette, hogy majusban az altalunk figyelt, tdbb mint 70 abszolut hozamu alap atlagos hozama -0,03%
volt.

Tovabbra is a Concorde és az Aegon alapja hasitjak ki a legnagyobb részt az Alap portfdlidjabdl, és ez aprilisban sem
valtozott. A portfélié egészét nem mddositottuk a hdnap folyamdn, hiszen a piacok nagyrészt oldalaztak, igy egyik irdnyba
sem lehetett jelentés hozamot elérni. Sajat modelliink szerint az Alapban |év6 befektetési alapok atlagos
részvénykitettsége enyhe pozitiv és negativ értékek kozott ingadozik. Ez jelenleg bele is illik az elképzelésiinkben, hiszen
rovid tavon lehetséges, hogy a piacok megalldra kényszeriilnek, és az is latszik, hogy az S&P500 sem tudja szignifikansan
atvinni a 2100-as szintet.

Az elkovetkezend6 id6szak azonban a nyar ellenére (amely altaldban gyenge, oldalazo, alacsony likviditasu id6szak szokott
lenni a piacok életében) jelentés meglepetéseket is szolgaltathat. Kozeleg a Brexit, azaz az angolok arrdl fognak
népszavazni, hogy tovabbra is EU tagok maradjanak-e. Ezutdn a FED kamatdonté Ulése, amelyre a legtobben enyhe, 25

s

bazispontos kamatemelést valdszin(lsitenek. Kozeleg a Rié-i olimpia, amely bar nincs szoros korrelacioban a piacok
viselkedésével a Brazilok gazdasagi helyzete, azonban befolyasolhatja, féleg a fejl6d6 piacok iranyat.

Kereskedelmi kommunikacio - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikdacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tandcsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés
targyat, kockézatat, dijait és a befektetésekbdl széirmazé esetleges karokat. Tovabba déntése meghozatala el6tt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feltgyelete &ltal jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informaciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Tdjékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddd jovahagyott Kiemelt BefektetSi
Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet dltal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A
befektetési jegyek vezetS forgalmazdja, illetve letétkezelSje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazodi, illetve letétkezelGi feladatok elldtasahoz sziikséges személyi és targyi
feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazdja az EQUILOR Befektetési
Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-111-1052/2012 szamu
hatdrozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények mddositdsardl szolé 2014. évi XVI. torvény értelmében
kereskedelmi kommunikacionak minésul. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges
kockazatairdl szold tdjékoztatas megtalalhatd az Alap Tédjékoztatdjdban és Kezelési szabalyzataban a vezeté forgalmazd, illetve a forgalmazé mindenkori aktualis kondicios listajaban és
Uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz
kapcsolodd rendszeres tdjékoztatdsi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld koteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken:
az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet dltal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.
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