


EQUILOR Teleszkop Zartkorii Befektetési Alap Megszlinési jelentés

A EQUILOR Alapkezelé Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-
047344) altal kezelt EQUILOR Teleszkop Zartkérii Befektetési Alap (a tovabbiakban:
Alap) befektetéi 2013. szeptember 26-an az 6sszes befektetési jegy visszavaltasara
irdanyulé visszavaltasi megbizast adtak a Forgalmazonak.

A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrél szolo 2011. évi
CXCIll. torvény VIII. fejezetben foglaltaknak megfeleléen az Alapkezelé az Alap
vagyonaba tartozé pénziigyi eszkbzoket értékesitette, az Alap megsziinési eljarasat
elinditotta, és 2013. szeptember 30-al (az Alap megsziinésének napja) az Alapot
megsziinteti.

Az Alap befektet6it a megsziinés napjan az Alap kételezettségeinek teljesitését kGvetéen
az Alapban maradt téke illeti meg, melynek kifizetésére a megszinési jelentés
kozzétételét kbvetden kerlilt sor.

I. Az EQUILOR Teleszkop Zartkorii Befektetési Alap alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befektetesi
jegyek tipusat tekintve zart forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtajat tekintve zartkord,
hatarozatlan futamideji értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 2012. oktober 2-
aval indult.

ISIN kod: HUO000711841

2. Az Alap miik6désében részt vevé szolgaltatok

Alapkezelé: EQUILOR Alapkezeld Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd utca. 24-26.)
Forgalmazd: EQUILOR Befektetési Zrt. (Székhely: 1037 Budapest, Montevideo utca 2/C.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzéi
A befektetési jegyek egy sorozatban kerlltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.

Az Alap netto eszkozértékét a Letétkezeld hatarozza meg.

Az Alap nettdé eszkozértéke minden banki munkanapra az Alap eszkdzeire vonatkozd
lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kerilt meghatarozasra.

Az eszkdzértékszamitas (lasd az Alap Kezelési Szabalyzatat) szabvanyai szerint a
mogottes piaci folyamatokat tlikrézve naponta kerliltek kiszamitasra és a befektetok
szamara megkuldésre.
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4, Az Alap hozama
Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tékenévekménye terhére. Mivel az Alap

nyiltvégl, ezért a Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékendvekmeényét a Befektetési
Jegyek visszavaltasa révén realizalhattak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap miikédése soran nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap éves beszamoloja konyvvizsgalé altal nem auditalt adatokat tartalmaz.

Il. Az EQUILOR Teleszkop Zartkorii Befektetési Alap szamszaki adatai

1. Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak ésszetétele, a befektetési politikaban

meghatéarozott kategGriak szerint, a targyidészak elején és végen, valamint az adott
eszkézok 6sszes eszk6zon bellili aranya az alabbi.

2012.12.31 2013.09.30
Ft % Ft %
atruhazhato értékpapirok 95339049 | 100,10% 0 0,00%
fix,valtozd kamatozdsu,vagy zéro kupon bankbetét(ek) 0 0,00% 0 0,00%
az alap sajat devizanemében 0,00% 0,00%
szarmaztatott Ugylet{ek) 0,00% 0,00%
egyéb eszkdzok 53762 0,06%| 55473311, 99,49%
Osszes eszkoz 95392 811 | 100,16% | 55473 311| 99,4%%
kdtelezettségek -147 724 -0,16% -278306| -0,51%
nettd eszkozérték 95245087 | 100,00% | 55 195005| 100,00%

2. A forgalomban levé befektetési jegyek szama a targyidészak elején és végén

2012.12.31 2013.09.26
100 000 000 db 69 580 395 db

A forgalomban lév6 befektetési jegyek 2013. szeptember 26-an tejles mértékben
visszavaltasra kertltek.

3. Az egy befektetési jegyre jutd nett6é eszkozérték a targyidészak elején és végeén

2012.12.31 2013.09.26
Nettd eszkozérték | Egy jegyre esé Nett6 eszkdzérték | Egy jegyre esd
nettod eszkozérték netto eszkdzérték
95 245 087 0,952451 55 195 005 0,793255
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Az idészakban az Alap nettd eszkozértéke 42,05%-kal csokkent, az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke pedig 16,71%-0s csokkenésen ment keresztll.

4. A befektetési alap osszetétele, az egyes eszk6zok 6sszes eszk6zon beliili aranya

Az Alap indulasat kovetd idészakban az Alap eszkozei jellemzéen magyar
allamaddssagot megtestesitd rovid futamideji értékpapirokban, majd késébb hazai ,B”
kategorias részvényekben testesultek meg.

2012.12.31 2012.09.30

Ft % Ft %
a tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 63 670 149| 66,85% 0 0,00%
mds szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhazhato
értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
egyeb atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 31668900 33,25% 0 0,00%
fix,véltozd kamatozasut,vagy zérd kupon
bankbetét(ek) 0 0,00% 0 0,00%
az alap sajat devizanemében 0,00% 0 0,00%
szarmaztatott Ggylet(ek) 0 0,00% 0 0,00%
egyéb eszkdzok -93 962 -0,10%| 55195005| 100,00%
Osszes eszkoz 95 245 087 | 100,00% 55195 005| 100,00%

5. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban, ezer forintban

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 25487
b} egyéh hevétel 0
c) kezelesi koltségek 1269
d} a letétkezel6 dijai 13
e) egyéb dijak és addk 1035
f) netto jovedelem -17049
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0
h) a t6keszamla véltozasai 8
i) a befektetések értékndvekedése,illetve értékcstkkenése 0
j) minden egyéb olyan valtozds,amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire nincs ilyen tétel
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6. Osszehasonlité tablazat az elmalt harom {izleti évrél
Az Alap 2012. oktéber 2-an indult, igy nem all rendelkezésre olyan kellé hosszusagu
adatsor, hogy a Befektetok szamara a multbeli teljesitményrél hasznos tajékoztatast

adjanak.

7. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti
bontasban, feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas 6sszegét
Az Alap nem kotott szarmaztatott lgyletet.

8. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezelé 2012. augusztus 1-ével alakult meg. Ezt kdvetden az év 6szén kerlltek
felallitasra els6 alapjai, majd tobb nyiltvégli alapja december 5-ével kezdte futamidejet.
Az Alapkezel®6 miikédésében a 2013. pénziigyi évben nem voltak olyan valtozasok,
jelentés (izleti események, amelyek a 2013-as év soran akar az Alap mikodéset, akar
annak befektetési politikajanak alakulasat jelentésen befolyasolhattak volna.

A targyidészakban valtozas az Alap befektetési politikajaban nem tértént.

9. Egyéb informaciok
Az Alap portfolidjaban illikvid eszkdzok elkilonitésére nem kerdlt sor.

Az Alap 2013. évi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés forint
Alapkezeldi dij 1268 447
Letétkezel8i dij 12 488
Felligyeleti dij 16 956
Bankkdltseg 125284
Egyéb koltség 55305
Konyvelési dij 838200
Miikodési kbltség dsszesen 2 316 680

lll. Az EQUILOR Teleszkop Zartkorii Befektetési Alap befektetési politikajanak
leirasa

Befektetési politika

Az Alap elsésorban hosszu tavu befektetéseket eszkdz6l. Portfolioja kialakitasanal az
érték alapu megkozelités dominal, vagyis a technikai indikatorok helyett az elemzesekre
tamaszkodo befektetési stratégia. Portfolidjanak magjat olyan vallalatok részvényei
képezik, melyek arfolyama az alapkezelé megitélése szerint jelentésen elmarad
fundamentalis értékiktél. Ezen befektetések, mind dsszességében, mind egyedi
eszkozként jelentds kitettséggel szerepelhetnek az alap portfoliojaban. Ennek
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Megsziinési jelentés

kovetkeztében az Alap nem torekszik széles korl diverzifikaciora, befektetési stratégiaja
akkor sikeres, ha a portfolidjat képez6 eszkdzok felértékelédése bekbvetkezik. Az Alap
foldrajzi diverzifikaltsaga szempontjabdl elsésorban a régiés és a hazai tézsdéken forgo
részvényekre specializalodik, azonban e mellett korlatozés nelkdl keresi a vilag
tékepiacain forgd részvények kozott — a fundamentalisan aluléarazott - befektetesi
célpontokat. Portfoliojaban jelentts kitettséggel szerepelhetnek a kis és kbzepes

kapitalizacioju reszvenyek.
Az Alap befektetési

portfolidjanak  déntd

reszet egyedi

eszkozOk keépezik, de

diverzifikaciés jelleggel ETF-ek és hazai és nemzetkozi befektetési jegyekbe is invesztal.

Az Alap benchmarkja: 60% BUMIX + 30% MSCI WORLD index + 10% RMAX index

IV. Az Alap teljesitményének értékelése 2013-ban

Az év sordn az alap -16,43%-0s hozamot ért el a szeptember 30-i megsziinéséig.
A benchmark hozama ezen id6szak alatt 12,06%-0s volt.

V. Az Alap portfolidban lévé eszk6zok nyilvantartasi értéke eszézonkénti bontasban

2013.09.26-an

Eszkdz megnevezése Eszkoz nyilvantartasi ertéke forintban

D131113 17 546 945
D140108 18 826 928
Szabad pénz egyenleg-HUF 152 208
Technikai pénz kotelezettség-EUR -4 796
Technikai pénz kotelezettség-HUF -180 783
Technikai pénz kotelezettség-USD -4 706
Technikai pénz kovetelés-HUF 18 947 230
LetétkezelGi dij -867
PSZAF dij -4 646
Alapkezel6i dij -82 508
Osszesen 55 195 005

V. Az Alap megsziinése soran feloszthato tékére vonatkozé informaciok

Az egyes értékesitett eszkozok befolyt ellenértéke

Eszkéz megnevezése

Befolyt ellenérték

Datum

D131113

17 552 763

2013.09.30
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D140108 18 826 510 2013.09.30
CIG Panndnia 6 384 330 2013.09.27
Kulcs-Soft 6 835018 2013.09.27
Free Soft 5712 000 2013.09.27
147 405
Osszesen 55 458 026
Jarulékos és egyéb hevételek
Kamat 3260
Arfolyamnyereség 4803
Osszesen 8 063
Kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések
2013.09.havi letétkezeldi dij -867
2013.09.havi kdnyvelési dij -76 200
2013.éves beszamold konyvelési dij -76 200
2013.09.havi alapkezel6i dij -82 508
2013.1i.negyedéves felugyeleti dij -4 959
VIBER dij -10 000
2013.09 havi szamlavezetési dij HUF -2 000
2013.09.havi szamlavezetési dij USD -4 840
2013.09.havi szamlavezetési dij EUR -4 855
tranzakcios dij -601
befekték kozott
feloszthatd tékét nem
terheli, Alapkezeld
Megsz(inési dij -30 000 | fizeti
Osszesen -263 030
A befekteték kézott feloszthato téke 55 203 059
Egy befektetési jegyre kifizethet6 0sszeg: 0,793255
A feloszthatd t6kébdl 2013.09.30.-an kifizetett 55 194 996
Megsz(inési jelentés alapjan még kifizetendd 8 063
A megsz(nési jelentés készitésének napjaig a
A kifizetés kezdd napja és helye: kifizetés megtortént.

V 7
Budapest, 2013. oktéber 7. Q /M/

Equilor Alapkezel6 Zrt.

Equilor Alapkezels Zrt
H-1037 Budapest )
Montevideo utca 2ic
jAsz,; 23838442-2-41

Melléklet: Alap tevékenységet lezard éves beszamoloja
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PSZAF engedély dituma

Alapkezeld: Equilor Alapkezeld Zrt.
Letétkezel: ERSTE Bank Zrt.

Equilor Teleszkop Zartkorii Befektetési Alap

1037 Budapest Montevideo u. 2/C. a villalkozas cime

2013, 1-9 hénap

Beszamolo

Budapest, 2013. oktéber 2 P.H.

a vallalkozas megnevezése

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest

Montevideo utca 2/c i
s2.: 2383844 _2;% 7

Equilor Alapkezeld Zrt.
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Equilor Teleszkop Zartkorii Befektetési Alap

MERLEG

Lszkozok (aktivak)

2013. 1-9 honap

adatok el‘t-ban

Eldzd év(ek)

Sor-
szam A tétel megnevezése 2012.12.31 modositdsai 2013.09.30
a b [ d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
(2. I.|ERTEKPAPIROK (03,+04. sor) 0 0 0
03, I Erickpapirok
(4. 2. Ertékpapirok ériékelési kilinbizete (05.+ 06. sor) 0 0 0
(5. a/ kamalokbol, osztalékokbol
06. b/ egyéh
07. B.[Forgoeszkozik (08.+13.+18. sor) 95 391 0 8
03. L|KOVETELESEK (09,+10.+11.+12. sor) 0 () 0
09, 2 Kavetelések
10). 2. Kovetelések értckveszidse (-)
11. 3 Kiilfdldi pénzériékre szolo kivetelések énékeldsi kiilonbizete
12. 4. Formtkdvetelések értékelési kiilinbozete
13, 11| ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 95 339 0 0
14. 1 Lrtékpapirok 99 906
15, 2 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17, sor) -4 567 0 0
16. a)  kamatokbol, osztalékokbol
17. b) egych -4 567
18. | IIL[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 52 8
19, 1, Pénzeszkizok 52 8
20. 2, Valuta, devizabelét értékelési kiilonbdzete
2L C.|Aktiv idobeli elhatirolisok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1. [Aktiv id6beli clhatarolisok
23. 2.|Aktiv iddbeli elhataroldsok értéhvesziése (-)
24. D.|Szarmaztatott figyletek értékelési kiilonbozete
25, ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 95 391 0 8
26. E.|Sajit tike (27.+30. sor) 95217 0 8
27. 1| INDULO TOKE (28.+29. sor) 100 000 0 0
28. a)  kibocsatott befektelési jegyek névértéke 100 000 100 000
29. b) visszavisiroll befektetési jegvek névértéke (-) 0 -100 000
30. IL[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -4 783 0 8§
31. a)  visszavasarolt belektetési jegvek bevonisi ériékkiilonbézete 0 17273
32 b)  értékelési kiilonbizel 1artaléka -4 567 0
33. c)  eldzd éviek) eredménye 0 216
34. d) iizleti év eredménye 216 -17 049
35. I.|Céltartalékok
30. G.|Katelezettségek (37.+38.+39. sor) 11 0 0
37. 1.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 1L|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 11 0
KULFOLDI PENZERTEKRE $Z0L0O KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | IL|KULONBOZETE
40). H.|Passziv iddbeli elhatirolisok 163 0
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 95 391 0 8
Budapest, 2013, oktiber 2 PIL W / 4

Equilor Alapkezel Zrt.

Equilor Alsgu..
H-1037 = ;
Morla'(undeo

;\SZ : 23838442_2_41

-“‘-fﬂ;‘iést
utca 2/¢
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Equilor Teleszkop Zartkori Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2013. 1-9 honap

adatok eFt-ban

Sor- 2012.10.03.-] El6z6 év(ek) | 2013.01.01.-
szam A tétel megnevezése 2012.12.31] mddositasai 2013.09.30
a b ¢ d e

1. [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 900 5384
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 3 20 103
1II. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 1113 2330
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT. FIZETENDO HOZAMOK 0 0
216 217 049

IX. |TARGYEVIEREDMENY

Budapest. 2013. oktdber 2 P.H.

Equilor Alapkezels Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41
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"Equilor Alapkezeld Zrt,




Equilor Teleszkép Zartkori Befektetési Alap

2013. 1-9 honap
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

. ALTALANOS RESZ

1I. SPECIFIKUS ADATOK

I./1. KOVETELESEK

. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

11./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
11./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

11./6. PASSZIV IDOBEL] ELHATAROLASOK

1II. TAJEKOZTATO ADATOK

I1./1. MUKODESI KOLTSEGEK

[1.72. SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK
111.73. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

111./4. PORTFOLIO JELENTES

11L./5. CASH FLOW

111./6. EGYEZTETO TABLA

Equilor Alapkezels Zri
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

ASZ.: 23838442-2-41 %
Budapest, 2013. oktéber 2 Z / 7
P.H. W

Lquilor Alapkezeld Zrt.




























cquilor Teleszka

A ldrgymap

Fartkirs Belekteté

Alupadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve bquulor leleszkop Zarthoru Befektetest Alap

Alapkezelo neve Equilor Alaphezels /1t
1 etetkezelo neve ERSTE Bank Zrt
NEL szamitas tipusa. Napi

Targynap (T 2013.09.30
Saiat tohe (F1) 55 195 005
Egv jepyre juio NEE: 0.7933

Darabszim (db):

69 580 395

nelld eszkdzertek meghatarozasa

1, KOTFLEZFTTSEGEK OsszepiLnek (eFu %0)

1. Hitelallomany (Hsszes): Hutelezd Futamidd i) (%

[2: Euvéb kételezeltserek (dsszes): ] 0%
Alapesclon dy nuatt {0 -
Letcihezelon dny muate 0 4
Dizomdnyvost dif miatt il B
Forgalmazasi kolises miatt {0 -
Kanvieles di miate 0 -
Kémavy izsgdloi kéliseg miatt {1
Kalisepkent elszamolr egyeh 1étel miatt 5
Egyeb - nem kiltség alapu - kdlelezettsen ] =

I3 Céltartalckok (dsszes) 0 E

Ii4 Passziv idobel elhatarolasok (osszes) il 0%|
Katelezettsépek Gsszesen: 0 100%]

11. ESZROZOK (%)

171 Folyvdszamla. készpénz (dsszesh: 8 0.10%

M Epvéb kavetelés (dsszes): 0.00%g

113, Lekétatt bankbetétlek (fsszes): Bank Futanndo (.00

/3.1, Max 3 ho Ieketesi (osszes)

117342 3 honapnal hosszabh lekotesu (osszes)

4. Eniékpapirok (fsszes) Dey izanem Névértek 0 0.0%

4.1 Allampapirok (Gsszes):

4.1 Kotvenyek (Gsszes):

i4.1.2, Kincstarjegyek (osszesy

174.1.3,  [Egveb Jepybanhkepes ep. (Osszes)

1414, KilfGldh allampapirok (dsszes):

11:4.2, Gurdalkodor es egneb lutehiszonvt megtestesito ep

114,21 Tossdere bevezetett (osszes)

11422 Kilftldi kotvények (dsszes):

11i4.2.3 Tozsden hival (osszes)

1143 Részvenyek (fsszes)”

1431, Tozsdere bevezelelt (0ss7

W4.3.2 Kilfoldi reszyények (Osszes):

14.3.3 Tozsden kivuli (osszes)

4.4 Jelzaloplevelek (0sszes):
‘Tozsdere bevezetelt (osszes)
Tozsden kivuli (osszes)

I14.5, Belektetési jegaek (Dsszes):

14,51 Tozsdere beveretell (osszes)

m4.5.2 Tozsden kivulr (osszes)

1.6, Karpotlas: jegy (dsszes)h

1145, Akuy 1dabels elhatarolasok (osszes) a 0.00%%

8 100%

Eszkiizik tsszesen:

Az alapnal kolesonbe adott, illetve kalesonbe velt ertekpapirok, hozamra es toke megovasara tett gzeret. kapott es adott fedezetek. biztositekok.

avadekok, parancia- és kezessegvallalasok mérlegfordulokor nem valtak




Equilor Teleszkop Zartkiri Befektetési Alap

CASH FLOW

IIL./5.

2013. 1-9 hénap 0

EFT EFT
A tétel megnevezése 2012.12.31 2013.09.30

1. |Miikidési cash flow ( 01.-13. sorok ) -1115 -22 023
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak.kapott hozamok nélkiil) +- -624 -21 849
02. |Elszamolt amortizacio +

03, |Elszamolt értékvesztés és visszairas -

04, [Elszamolt értékelési killénbdzet +- 4 567 -4 567
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiilénbdzete +-

06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-

07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +- -491

08. |Befektetett eszkdzdk allomanyvéltozasa +-

09, |Forgdeszkozok allomanyvaltozasa +=

10. [Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 -11
11. JHosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa +-

12. |Aktiv id6beli elhatdrolasok dllomanyvéltozasa +- 0 0
13. |Passziv idébeli elhatdroldsok dllomanyvaltozasa +- 0 -163
14, |Ertékelési kiilonbozet -4 567 4567
11. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -99 007 104 706
14. |Ingatlanok beszerzése

15. |Ingatlanok eladdsa +

16. |Befolyt bérleti dijak +

17.  |Ertékpapirok beszerzése - -199 851 -117 795
18. |Ertékpapirok eladasa. bevaltasa * 100 436 217 701
19. |Kapott hozamok + 408 4 800
III. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 0 -82 727
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21. |Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -

22. |Befektetési jegy visszavasarldsa - -100 000
23  |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 17 273
24, |Hitel. illetve koleson felvétele +

25. [Hitel, illetve kdlesédn torlesztése -

26. [Hitel, illetve kdleson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +11. +III. sorok ) -100 122 -44
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