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1. Altalanos informaciok

1. Az Uzletszabdlyzat hatdlya
1.1 Az Uzletszabdlyzat idébeli hatdlya

A jelen Uzletszabdlyzat idSbeli hatalya annak ligyvezetd szerv altali jovahagyasat és cégszer( aldirasat
kévetSen, az Uzletszabdlyzat kifliggesztésének napjan kezdédik, és hatdrozatlan ideig tart. Az
Uzletszabalyzat rendelkezései a hatélybalépésétél kezdve vonatkoznak a kordbban megkotott
szerz6désekre is, kivéve, ha azok a hatalybalépést megel6z6en mar teljesiltek.

1.2 Az Uzletszabdlyzat hatdlya

A Equilor Alapkezel8 Zrt. (,Alapkezel8”) és Ugyfelei kozotti ligyletek tartalmat az egyedi szerz6dések
allapitjdk meg. Az egyedi szerz6désekben nem szabalyozott kérdésekben az Uzletszabalyzat
rendelkezéseit kell alkalmazni. Amennyiben a befektetési tevékenységet érinté valamely kérdésben
sem az Uzletszabalyzat, sem az egyes szerz6dések nem tartalmaznak rendelkezést, akkor a t&kepiacrél
sz0616 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: ,Tpt.”), a befektetési vallalkozasokrdl es az arut6zsdei
szolgdltatdkrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl szélé 2007. évi CXXXVIII.
torvény (Bszt.), a pénzlgyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv
modositasardl szold, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-i 2014/65/EU Iranyelvben
(,MiFID 11”) foglalt felhatalmazds alapjan kiadott jogszabdlyok, pénziigyi eszk6zdk piacairdl és a
648/2012/EU rendelet mddositasardl sz6lé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU Rendelet
(,,MiFIR”) valamint az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a t6zsdén kivili szarmaztatott ligyletekrél,
a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarrdl sz6l6 648/2012/EU Rendelet (,EMIR”) és a
kapcsolddd jogszabalyok, a Polgari Torvénykonyvrél szolé 2013. évi V. térvény (,Ptk.”), valamint a
Kdzponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (a tovabbiakban: ,KELER Zrt.”) és a Budapesti
Ertéktézsde (a tovabbiakban: ,,BET”) vonatkozé szabalyzatai az iranyadok.

Az Alapkezel8 Uzletszabalyzata nyilvanos. Az Uzletszabalyzatot az Alapkezel8 honlapjan (www.ega.hu)
kozzéteszi, valamint lzlethelyiségeiben elérhet6vé teszi.

2. Fogalom meghatdrozdsok

Az Uzletszabdlyzatban haszndlt fogalmak jelentése eltér§ fogalom meghatdrozas hidnyaban
megegyezik a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
madositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.). értelmezd rendelkezéseiben (3. és 4. §), a Tpt.
értelmez6 rendelkezéseiben (4. és 5. §), valamint a Bszt. értelmez6 rendelkezéseiben (4.§)
meghatarozott fogalmakkal.


http://www.eqa.hu/

3. Equilor Alapkezel6 Zrt. dltaldnos adatai

Elnevezése: Equilor Alapkezel6 Zartkorlien M{kod6 Részvénytarsasag
Roviditett elnevezése: Equilor Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.

Levelezési cime: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.

Honlapcime: www.eqa.hu

E-mail cime: info@ega.hu

Telefonszama: +36-1-808-9250

Telefax szama: +36-1-240-0112

4. A Feliigyeleti hatosdg dltal engedélyezett befektetési szolgdltatdsi tevékenységek

A Equilor Alapkezel6 Zartkorlen M(ikods Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Alapkezeld) a Pénzigyi
Szervezetek Allami Felligyelete aldbbi hatarozata alapjan végzi tevékenységeit:
- befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos befektetési, stratégiai és
eszkozallokacids dontések meghozatala és végrehajtasa) /Batv. 4. § (2) bekezdés a) pont/;
- a kollektiv portféliokezeléshez kapcsolédd adminisztrativ feladatok részben vagy egészben
torténd ellatasa,
- valamint a Bszt. 5. §-dban meghatarozott
- portfélidkezelés /5. § (1) bekezdés d) pont/;
- befektetési tanacsadas /5. § (1) bekezdés e) pont/

Hatodsagi engedély szama: H-EN-111-1052/2012.
Ervényesség kezdete: 2012. julius 20.

Tevékenységek felsoroldsa:

o Befektetési alapkezelési tevékenység (M(kodési szabalyzatban szabalyozva)
o Befektetési szolgaltatdsi tevékenység:

o portfolidkezelés

o befektetési tanacsadas

A fentiekben foglalt befektetési szolgdltatasok, valamint pénziligyi eszk6zok vonatkozdsdaban az
Alapkezel6 keresztértékesitést (egy befektetési szolgaltatdsnak egy masik szolgaltatdssal vagy
termékkel egylitt, egy csomag részeként vagy ugyanazon megallapodds vagy csomag feltételeként vald
felkinalasara) nem folytat.

Az Alapkezel6 a Bszt. 4. § (2) bekezdése 1. pontjaban meghatarozott algoritmikus kereskedést nem
folytat.

Az Alapkezel6 a 600/2014 (EU) rendelet 37. cikke szerinti referencia értékre vonatkozé tulajdonosi
jogokat nem gyakorol.

Az Alapkezel6 a 2015/2365 (EU) rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi Ggyletet az éltala nydjtott
befektetési szolgaltatds soran nem végez.

Jelen Uzletszabalyzat mindazon &ltalanos szerz8dési feltételeket tartalmazza, amely alapjan az
Alapkezel6 vallalkozik a fent hivatkozott befektetési szolgaltatasi tevékenység teljesitésére.



Az Uzletszabalyzat az aldbbi Pénziigyi eszkzdkre terjed ki:

a) az atruhazhato értékpapir,

b) a pénzpiaci eszkoz,

¢) a kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatlabhoz vagy hozamhoz, kibocsataskereskedelmi egységhez
vagy mads szdrmaztatott eszkézhoz, pénzlgyi indexhez vagy pénziigyi intézkedéshez
kapcsolddd opcid, tézsdei hataridGs lgylet, csereligylet, t6zsdén kivili hataridés kamatlab-
megadllapodds, valamint barmely mas szarmaztatott Ugylet, amely fizikai leszallitassal
teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az aruhoz kapcsolddd opcid, t6zsdei hataridGs ligylet, csereligylet, t6zsdén kivili hataridds
Ugylet, valamint barmely mas szarmaztatott tigylet, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy az
Ugyletben résztvevé felek valamelyikének valasztasa szerint - nem a teljesitési hataridé lejarta
vagy mas megszUinési ok miatt - pénzben kiegyenlithet6,

f) az druhoz kapcsolddo opcio, tézsdén kivili hataridés tgylet, csereligylet, valamint barmely mas
szarmaztatott tgylet, amely fizikai leszéllitassal teljesithetd, feltéve hogy azzal szabalyozott
piacon, multilateralis kereskedési rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszerben
kereskednek, azon szervezett kereskedési rendszerben kereskedett nagykereskedelmi
energiatermék kivételével, amelyet a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendelete 5. cikkében meghatarozottaknak megfelel6en természetben kell kiegyenliteni
(ténylegesen le kell szallitani),

g) az f) pont ala nem tartozd, mas szarmaztatott pénziigyi eszkoz jellemzGivel rendelkezd, aruhoz
kapcsolddd opcid, tézsdei és tézsdén kivili hataridGs Ugylet, csereligylet, valamint barmely
mas szarmaztatott Ggylet, amely fizikai leszallitassal teljesithetd, és a Bizottsag (EU) 2017/565
felhatalmazason alapulé rendeletében meghatarozottaknak megfeleléen nem kereskedelmi
célt szolgal,

h) a hitelkockazat atruhazasat célzé szarmaztatott tgylet,

i) a kiilonbozetre vonatkozd pénziigyi megallapodas,

j) az éghaijlati, idGjarasi valtozéhoz, fuvardijhoz, inflaciés ratdhoz vagy mas hivatalos gazdasagi
statisztikdhoz kapcsolddé opcid, tézsdei hatdridds ligylet, csereligylet, t6zsdén kiviili hataridSs
kamatlab-megallapodds vagy barmely mds szarmaztatott Ggylet, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy amely az Ggyletben résztvevé felek valamelyikének valasztdsa szerint - nem
a teljesitési hataridé lejarta vagy mas megsz(inési ok miatt - pénzben kiegyenlithetd,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszk6zhdz joghoz, kotelezettséghez, indexhez,
intézkedéshez kapcsolédd szarmaztatott lgylet, amely rendelkezik a tobbi szdrmaztatott
eszkoz valamelyikének jellemzéivel, ideértve azt, hogy valamely szabdlyozott piacon vagy
multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek vele, valamint a Bizottsag (EU) 2017/565
felhatalmazason alapuld rendelete 8. cikkében meghatarozott szarmaztatott ligylet

) az Gveghazhatdsu gaz kibocsatasi egység és a légszennyez§ anyag kibocsatasi jog, amely olyan
részegységekbdl all, amelyek az Giveghazhatasu gazok kozosségi kereskedelmi rendszerében és
az er6feszités-megosztasi hatdrozat végrehajtdsdban torténé részvételrdl szold 2012. évi
CCXVII. torvény elGirasainak megfelelnek.



5. Ugyfelekkel térténé kapcsolattartds nyelve

magyar

Yy

6. Ugyfelekkel torténé kapcsolattartds médja, eszkéze

Az Alapkezels Ugyfeleivel torténd kapcsolattartasa az aldbbiak szerint térténhet:
irasban:

e Postai uton

Futarszolgalat atjan
e E-mailben
e Faxon

Szdéban:

e Telefonon
e Személyesen

Az Alapkezel8 gondoskodik arrdl, hogy jelen Uzletszabalyzat VIII. fejezet — Mellékletek — 3. pontjaban
megjelolt Uzleti drakban levelek, faxok, telefon, egyéb elektronikus (zenet atvételére,
tudomasulvételére jogosult személy tartézkodjon az Alapkezel6 székhelyén, illetve ezen id6 alatt
biztositott legyen a személyes kapcsolatfelvétel.

A megjel6lt id6szak letelte utan érkezé leveleket, faxokat, egyéb elektronikus tizeneteket — ha azokat
az Alapkezel6 at is veszi — a kovetkez6 munkanapon érkezettnek kell tekinteni, kivéve, ha az
Uzletszabalyzat, illetve az Ugyféllel 1étrejové egyedi szerz6dés masként rendelkezik.

Az Alapkezeld elérhet8ségeit jelen Uzletszabalyzat I.1. pontja, az Ugyfél kapcsolattartasra hasznalhatd
elérhet8ségeit az Ugyféllel megkotott szerz6dés tartalmazza.

6.1 Ertesitések

Az Alapkezel6 az Ugyfél részére sz6l6 értesitéseket, nyilatkozatokat, ajanlatokat és okmanyokat (a
tovabbiakban egyiitt: Iratok) arra a cimre kiildi meg, amelyet az Ugyfél megadott részére. llyen cim
hidnyaban az Alapkezel6 jogosult az Ugyfél dltala ismert cimére kiildeni az Iratokat. Az Alapkezel& nem
felel azért, ha a megadott név vagy cim pontatlansaga, valtozdsa miatt, vagy mas, az Alapkezel6n kivdil
allé okbdl a kézbesités elhtzddik, vagy eredménytelen. Az Ugyfél altal kdzolt hibds cim miatti téves
postazasbdl adddo tébbletkdltségek az Ugyfelet terhelik, és azonnal esedékessé valnak. Az Alapkezel8
az Ugyfél részére sz616 Iratokat nem koteles ajanlottan vagy tértivevénnyel postara adni, ez a kitétel
azonban nem vonatkozik az értéket képvisel6 okmanyokra, valamint olyan kiildeményekre, amelyeket
jellegiikbdl adéddan megfelel6en fokozott biztonsaggal kell kezelni. Belféldi cim esetén a postara addast
kovet6 otodik (5.), eurdpai cim esetén a postara adast kovet6 tizedik (10.), Eurdpan kivili cim esetén
a postara adast kovetd huszadik (20.) munkanap elteltével az Alapkezeld jogosult ugy tekinteni, hogy
az irdsos értesitést az Ugyfél megkapta, azaz a kézbesités megtdrtént. Amennyiben a kézbesitést,
kozzétételt kdvets tizendt (15) napon beliil az Ugyfél részérél nem érkezik észrevétel vagy kifogas, az
Alapkezel8 jogosult ugy tekinteni, hogy az Ugyfél tudomasul vette és elfogadta az értesitésben
foglaltakat.



Az Alapkezel6 az Ugyféllel széban (telefonon) folytatott beszélgetéseit jogosult régziteni, és azokat
digitdlis hangrégzité rendszerben tarolni. A rogzitett telefonbeszélgetések az Alapkezels és az Ugyfél
kozotti, esetlegesen felmerdlt vitdk soran bizonyitasi eszkézként felhasznalhatéak. A rogzitett
beszélgetések visszahallgatasara, valamint a hangfelvételekhez valdé hozzaférésre — a jogszabalyokban
meghatdrozott személyeken kiviil — az Alapkezel6 vezérigazgatdja altal erre kijel6lt személyeknek van
jogosultsdga, a mindenkor hatdlyos adatvédelemre és értékpapir-titokra vonatkozd jogszabalyok
keretei kozott. A hangfelvételeket az Alapkezel6 8 évig meg6rzi.

Il A szerz6dés megkotése, teljesitése, modositasa és megsziinése
7. Ugyfél azonositdsdnak szabdlyai, az iigyfél-atvildgitds

Az Alapkezel6 a szerz6dés megkotésével egyidejlileg — a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa
megel6zésérdl és megakadalyozasardl szélé 2017. évi LIl. torvény. torvény (a tovabbiakban: Pmt.)
el8irdsanak megfelel6en — rogziti az Ugyfél, illetve az Ugyfél képviseletében eljaré személy(ek) adatait.
A portfolidkezelési tevékenység végzését minden esetben szerz8déskotés el6zi meg, azaz lzleti
kapcsolat |étesitésére keriil sor az Ugyfél és az Alapkezel8 kdzott. Olyan eset, amikor az Alapkezel8
nem létesitett Uzleti kapcsolatot, és az Ugyfél altal kezdeményezett Ugyleti megbizas, vagy a
ténylegesen 0Osszefligg6 megbizdsok a harommillid-hatszazezer forint G6sszeghatart elérik vagy
meghaladjak, a hatalyos jogszabalyok alapjan a portfolidkezelési tevékenység vonatkozdsdban nem
fordulhat el8. Uzleti kapcsolat olyan ligyféllel létesithets, akinek &tvildgitasat végrehajtotta az
Alapkezeld.

Uzleti kapcsolat létesitése nélkiili tigyleti megbizas teljesitése a portfolidkezelési tevékenység soran
nem értelmezhetd. Ugyleti megbizasnak mindsiil az Ugyfél és az Alapkezels kozétt az Alapkezeld
tevékenységi korébe tartozé portfoliokezelési tevékenység soran torténdé vagyonatadds és
t6kekivonas.

A rogzitend6 adatok korének és az azok igazoldsaul az AlapkezelS dltal elfogadhaté okmanyok,
dokumentumok koére az aldbbiakban kertl meghatarozasra.

A Pmt. atorvény 15. §-a szerinti Ggyfelek és ligyleti megbizasok vonatkozasaban egyszer(sitett Ggyfél-
atvilagitas alkalmazasat irja el6. Egyszerdsitett Ugyfél-atvilagitas esetében az Alapkezel6 kizardlag a
Pmt. 15. §-ban meghatdrozott ligyfél-atvilagitasi intézkedést koteles elvégezni. Ennek keretében az
AlapkezelS koteles az Uzleti kapcsolatot folyamatosan figyelemmel kisérni - ideértve az (zleti
kapcsolat fennallasa folyaman teljesitett Gigyleti megbizdsok elemzését is -, annak megallapitasa
érdekében, hogy az adott Ugyleti megbizds Osszhangban dll-e a szolgdltaténak az Ugyfélrél a
jogszabalyok alapjan rendelkezésére allé adataival.

......

alkalmazasat:
o Az ugyfél nem jelent meg személyesen azonositas céljabol
o Mas tagdllamban vagy harmadik orszagban lakéhellyel rendelkezé kiemelt kdzszerepld
személyekkel Gzleti kapcsolat |étesitése, résziikre lgyleti megbizas teljesitése



A Pmt. lehet6vé teszi a mas szolgdltatd altal elvégzett ligyfél-atvilagitds eredményének elfogadasat,
azonban az ligyfél-atvilagitdsi kovetelmények teljesitése vonatkozasaban a felel6sség a mas szolgaltaté
altal elvégzett Ugyfél-atvilagitds eredményét elfogadd szolgaltatot terheli. A mas szolgaltato altal
elvégzett Ggyfél-atvilagitas eredményének elfogaddsara az lgyfél hozzajarulasa alapjan kerilhet sor,
mivel a szolgaltaté az Ugyfél-atvilagitas elvégzése érdekében igényelt adatot az érintett Ugyfél
hozzdjaruldsa esetén jogosult mads szolgaltatd rendelkezésére bocsatani.

7.1 Az Ugyfél azonositdsdnak kételezd esetei

a) Az Alapkezel6 az Ugyféllel térténd (izleti kapcsolat létesitésekor koteles az Ugyfél, annak
meghatalmazottja, a rendelkezésre jogosult, tovabbd szervezet esetében a szervezet és a
torvényes képviselGje azonositasat elvégezni.

b) Pénzmosdasra vagy terrorizmus finanszirozasara utald adat, tény vagy koriilmény felmerilése
esetén, amennyiben az a) pontban meghatdrozottak szerint azonositasra még nem kerdlt sor, Az
Alapkezel8 koteles haladéktalanul az Ugyfelet, a meghatalmazottat, a rendelkezésre jogosultat,
tovabba a képviselSt értékhatarra tekintet nélkil azonositani.

c) A fenti eseteken tul az Alapkezel6 az Ugyfél azonositasat akkor is koteles elvégezni, ha a korabban
rogzitett lGgyfélazonositd adatok valédisagaval vagy megfelel6ségével kapcsolatban kétség meril
fel.

A Pmt. 15. §-ban meghatdrozott esetekben az Alapkezel6 kizarélag a Pmt. 15. §-ban meghatdrozott
Ggyfél-atvilagitdsi intézkedést koteles elvégezni.
Nem kell az azonositast ismételten elvégezni, ha:
- Az Alapkezels az Ugyfelet, a meghatalmazottat, a rendelkezésre jogosultat, tovabba a
képvisel6t egyéb lgylet kapcsan mar azonositotta, és
- jelen Ugylet kapcsan az Ugyfél, a meghatalmazott, a rendelkezésre jogosult, a képvisel6
személyazonossagat megallapitotta, és
- nem tértént az azonositashoz az Uzletszabdlyzat és a Pénzmosasi szabalyzat dltal megkévetelt
adatokban valtozas.

7.2 Az azonositds sikertelensége

Amennyiben az Ugyfélnek, illetve a tényleges tulajdonosnak az aldbbiakban meghatarozott adatai az
azonositasi eljaras soran nem allapithaték meg, illetve nem szerezhet6k be, az Uzleti kapcsolat
|étesitését, illetve az ligyleti megbizas teljesitését meg kell tagadni, vagy meg kell szlintetni a fennallo
Uzleti kapcsolatot. Kivételes esetben az atvilagitast el lehet végezni az lzleti kapcsolat létesitése soran
is, de ekkor is csak az els6 Ugylet teljesitéséig, amennyiben ez a rendes lizletmenet megszakitasanak
elkeriilése érdekében sziikséges.

10



7.3  Természetes személy azonositdsa

Az Alapkezeld természetes személy azonositasahoz az alabbi igazold okiratok, okmanyok bemutatasat
koveteli meg:

o magyar allampolgar személyazonossag igazoldsara alkalmas hatdsagi igazolvanya és lakcimet
igazolé hatdsdgi igazolvanya,

o kulfoldi természetes személy Utlevele vagy személyi azonositd igazolvanya, feltéve, hogy az
magyarorszagi tartézkodasra jogosit vagy tartézkodasi jogot igazoldé okmanya vagy
tartézkodasra jogositd okmanya,

Természetes személy esetén az Alapkezeld a kovetkezé adatokat koteles irdsban régziteni (minimum
adatkor):

csaladi és utonevét (sziletési nevét),
lakcimét, tartézkodasi helyét,
allampolgarsagat,

O O O O

azonositd okmanyanak tipusat és szamat,

o kulfoldi esetében a magyarorszagi tartdzkoddasi helyet.
Kalfoldi természetes személy esetében az azonositdé okmany alapjan kell a fenti adatokat, valamint a
magyarorszagi tartdzkodasi helyet (ha van) dokumentalni.

Az Alapkezel6 az azonositds soran a fentiekben meghatdrozott minimum adatkérén kivil - ha erre az
Ggyfél és az lzleti kapcsolat, ligyleti megbizas azonositdsahoz az lizleti kapcsolat vagy ligyleti megbizas
jellege és Osszege és az lgyfél korlilményei alapjan a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozasa
megel6zése és megakadalyozasa érdekében szilkség van - az alabbi adatokat rogzitheti (maximum
adatkor):

o szlletési hely, id6
O anyja neve

7.4 Jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezé mds szervezet azonositdsa

Az Alapkezel6 az azonositashoz megkoveteli a jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezé
szervezet esetén a nevében vagy megbizdsa alapjan eljarni jogosult személy 1.3. pontban megjelolt
okiratdanak és képviseleti jogosultsagat hiteles moddon igazolé névaldirasi cimpéldanyanak
bemutatasan tul az azt igazold - 30 napndl nem régebbi - okiratot, hogy
o a belféldi gazdalkodd szervezetet a cégbirdsag bejegyezte, vagy a gazdalkodd szervezet a
bejegyzési kérelmét benydljtotta; egyéni vallalkozd esetében azt, hogy az egyéni vallalkozoi
igazolvany kiadasa megtortént, illet6leg az egyéni vallalkozdi igazolvany kiadasa iranti
kérelmét az egyéni véllalkozo a kérzetkozponti jegyz6h6z benydjtotta,
o belféldi jogi személy esetén, ha annak |étrejottéhez hatdsdgi vagy birdsagi nyilvantartasba
vétel szlikséges, a nyilvantartasba vétel megtortént,
o kulfoldi jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkez6 szervezet esetén a sajat
orszaganak joga szerinti bejegyzése vagy nyilvantartasba vétele megtortént, és ennek
akkreditdlt szakfordité altal készitett hiteles forditasat.

A cégbejegyzési, hatdsagi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel iranti kérelem cégbirdsaghoz, hatdsaghoz
vagy birdésaghoz torténé benyujtasat megel6z6en az Alapkezel6 megkoveteli a jogi személy vagy jogi
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személyiséggel nem rendelkez6 szervezet tarsasagi szerz6désének (alapitdé okiratanak,
alapszabalydnak) bemutatdsat is. Ebben az esetben a jogi személy vagy jogi személyiséggel nem
rendelkez6 szervezet koteles a cégbejegyzés, hatdsdgi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel
megtorténtét kovet6 30 napon belil okirattal igazolni, hogy a cégbejegyzés vagy nyilvantartasba vétel
megtortént, Az Alapkezel6 ekkor rogziti a cégjegyzékszamot vagy egyéb nyilvantartdsi szamot.

Az Alapkezeld az azonositds érdekében a kdvetkezd adatokat rogziti (minimum adatkor):
O aneve és roviditett neve
o székhelye és kiilfoldi székhely( vallalkozas esetén magyarorszagi fioktelepének cime
o cégjegyzékszama vagy egyéb jogi személy esetén a létrejottérdl (nyilvantartasba vételérdl,
bejegyzésérdl) sz6l6 hatdrozat szdma vagy nyilvantartdsi szama

Az Alapkezel6 az azonositds soran a fentiekben meghatdrozott minimum adatkoron kiviil - ha erre az
Ugyfél és az Gzleti kapcsolat, ligyleti megbizas azonositasdahoz az (izleti kapcsolat vagy lgyleti megbizas
jellege és Osszege és az lgyfél kortilményei alapjan a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
megel6zése és megakadalyozasa érdekében sziikség van - az alabbi adatokat régzitheti (maximum
adatkor):

o a f6tevékenység
o képviseletre jogosultak neve és beosztdsa
o kézbesitési megbizott azonositdsara alkalmas adatai

7.5  Bel- és kiilféldi természetes személyekre és szervezetekre vonatkozo k6zds szabdlyok

A sajat Ugyfél azonositasahoz az Alapkezeld papir-alapu, illetve felhasznaldnév és jelsz6 megaddasa utan
elektronikus belsé adatbazisa (befektetés nyilvantarté rendszere) all rendelkezésre, amelyhez
valamennyi lgyintéz6 hozzafér. A papiralapu dokumentumokat illetéktelen személy hozzaférésének
megakadalyozasa céljabol az Alapkezel§ zarhatd szekrényében kell tarolni. Az Alapkezelé zarhato
szekrényéhez a vezérigazgatd, a megfelelGségi vezetd, illetve a vezérigazgatd dltal erre feljogositott
személy férhet hozza.

Az azonositads soran az Ugyintéz8 a kikérdezéses mddszert alkalmazza az Ugyfél jobb megismerése
érdekében. Ennek soran az Ugyfél vagyoni helyzetének, kérnyezetrajzanak feltarasaval — a Feliigyelet
altal kozzétett nemzetkozi listdk és egyéb gyanuok egyidejd figyelembe vételével — az lgyintézé
eldonti, hogy

o szokvanyos-e vagy szokatlan-e a szerzddés, ligyleti megbizas,

o az Ugyfél iizleti tevékenysége indokolja-e az adott szerz6dést, ligyleti megbizast,

o az Ugyfél életvitele 8sszhangban van-e az adott ligylettel,

o életszeri-e az Ugyfél megjelenése, magatartasa, illetve &sszhangban van-e az adott

szerzGdéssel, tigyleti megbizassal

o az Ugyfél eddigi pénziigyi szokdsaiban nem jelent-e hirtelen véltozast az adott lgyleti
megbizas,

o az Ugyfél pénziigyi és vagyoni korlatozéd intézkedés alanya-e, illetve az adott ligyletbdl a
pénziigyi és vagyoni korlatozd intézkedés alanyanak szarmazik-e vagyoni el6nye.
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Ha az alkalmazott pénzmosdasra vagy terrorizmus finanszirozasara utalé adattal, ténnyel, koriilménnyel
dsszefliggd esetet tapasztal, akkor ellenérzi, hogy az adott Ugyfél volt-e atvildgitva. Amennyiben igen,
az adott ligyleti megbizas elfogadhaté az tigyféltsl. Ha az Ugyfél korabban nem volt atvilagitva, akkor
a Pmt. 4tvilagitasra vonatkozo részére hivatkozva azonositani és nyilatkoztatni kell az Ugyfelet.

Uzleti kapcsolat Iétesitésekor

Az Alapkezeld szerz6déses kapcsolat létesitésekor elvégzi a sziikséges intézkedéseket. Erre a tényre,
illetve az lgyféladatok sziikséges tarolasara az Ggyfélfogadasra kijelolt helyiségben jol |athatd helyen
kifliggesztett dokumentum hivja fel az Ugyfelek figyelmét a z6kken8mentes ligyintézés érdekében.

o Az intézkedések koziil az azonositas (az Ugyfél 11.1.3 és 11.1.4 fejezetben meghatarozott
adatainak rogzitése) az erre rendszeresitett azonositdsi adatlapon torténik. A nyomtatvanyt
kizardlag az Alapkezeld téltheti ki.

o Amennyiben az Ugyfél kilféldi lakéhellyel rendelkezik, ugy az el6z6 pontban meghatdrozott,
az Alapkezeld altal kitoltendé dokumentumon nyilatkoznia kell arra vonatkozdan, hogy sajat
orszdganak joga szerint kiemelt kozszereplének mindsil-e és ha igen, akkor milyen
mindségben. (fogalom-meghatarozas “kiemelt kbzszerepls”).

o Az ugyfél ,Tényleges tulajdonosi nyilatkozat” nyomtatvanyon nyilatkozik arrdl, hogy a sajat,
vagy egy mas személy, mint tényleges tulajdonos nevében és érdekében jar-e el.

o Az atvilagitast végz6 személy a személyazonossag igazold ellendrzés alkalmaval meggy6z6dik
a rogzitett adatok helyességérdl, és az okmany érvényességérél.

« sz

szekrényében torténik, a mindenkor hatalyos Pmt. altal elGirt megbrzési kotelezettség id6tartamara.
Az Alapkezel6 pancélszekrényéhez a vezérigazgatd, a megfelelGségi vezetd, illetve a vezérigazgato altal
erre feljogositott személy férhet hozza. A tarolt adatokhoz az Alapkezel6 megfelelGségi vezetdGje, illetve
a vezérigazgato altal felhatalmazott munkavallald bir hozzaféréssel.

Ugyleti megbizds teljesitése esetén

A portfolidkezelési tevékenység vonatkozasaban minden esetben (izleti kapcsolat létesitésére kerdl
sor. Ennek kovetkeztében Uzleti kapcsolat |étesitése nélkili Ugyleti megbizads teljesitése a
portfolidkezelési tevékenység soran nem értelmezhetd.

Ugyleti megbizdsnak mindsiil az Ugyfél és az Alapkezel6 kdzott az Alapkezels tevékenységi korébe
tartozé portfolidkezelési tevékenység soran torténé vagyonataddas és tSkekivonas. Az Alapkezeld
Ugyleti megbizds teljesitése esetén az Ulizleti kapcsolat |étesitése soran alkalmazott eljarasnak
megfelel6en végzi el a sziikséges intézkedéseket.

13



7.6  Tényleges tulajdonosi nyilatkozat

Az Alapkezel6 az lgyfél-atvilagitas soran koteles tgyfelét irasban nyilatkoztatni arra vonatkozéan,
hogy az Ggyleti megbizast sajat, vagy mas nevében teljesiti-e.

Amennyiben az Ugyfél ezirdnyu irasbeli nyilatkozata arra vonatkozik, hogy nem a sajat nevében,
hanem a tényleges tulajdonos nevében, illet6leg érdekében jar el, akkor az irdsbeli nyilatkozatanak a
tényleges tulajdonos kovetkez6 adatait kell tartalmaznia (minimum adatkor):

- tényleges tulajdonos neve
- lakcime
— allampolgdarsaga

Az Alapkezel6 ezen tulmenéen - ha erre az lgyfél és az Uzleti kapcsolat, lgyleti megbizas
azonositasahoz az lzleti kapcsolat vagy lgyleti megbizas jellege és dsszege és az tigyfél kortilményei
alapjan a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zése és megakadalyozasa érdekében
szlikség van - az alabbi adatokat régzitheti (maximum adatkor):

- az azonositd okmany tipusa és szama

— kulfoldi természetes személy esetében a magyarorszagi tartdzkodasi hely
— sziletési hely és id6

- anyja neve.

Amennyiben az ligyfél a nyilatkozatot megtagadja, vagy atvilagitasa nem végezhetd el teljes korden,
az lUgyleti megbizdst a befektetési szolgaltaté nem teljesiti, az tgyféllel nem Iép lzleti kapcsolatba,
vagy megsziinteti a vele fennalld lzleti kapcsolatot.

Amennyiben a tényleges tulajdonos kilétével kapcsolatban kétség meriil fel, akkor az Alapkezel6 az
Ggyfelet ismételt irasbeli nyilatkozattételre szdlitja fel, illetve ha a személyazonossagaval
kapcsolatban kétség mertl fel, koteles intézkedéseket tenni a tényleges tulajdonos
személyazonossagara vonatkozé adat jogszabaly alapjan e célra rendelkezésére all6 vagy nyilvanosan
hozzaférhet6 nyilvantartasban torténd ellenérzése érdekében.

Az lgyfél a szerz6déses kapcsolat fenndlldsa alatt a tényleges tulajdonos személyét érintGen
bekovetkezett valtozasokrol koteles a tudomasszerzést koveté 5 munkanapon belil az Alapkezel6t
értesiteni.

7.7 Vdltozds az adatokban

Az Ugyfél koteles az Alapkezel6t a tudomasszerzést kovetd 6t munkanapon beliil értesiteni az
azonositas soran megadott adatokban, illetve a tényleges tulajdonos személyét érintéen
bekovetkezett valtozasokrdl. Ha az Alapkezel6 altal kezelt portfoliokban két naptari évet eléré
id6tartam alatt megbizas teljesitésére nem kerilt sor — ide nem értve a természeténél fogva tobbéves
futamidejd lGgyleteket — az Alapkezel6 30 napon belil irdsban vagy a kévetkezd értesitésben felhivja
Ugyfelét az adataiban id6kozben esetlegesen bekdvetkezett valtozasok kozlésére. Amennyiben az
Ugyfél adataiban valtozas kovetkezik be és azt az Ugyfél az elGirtak szerint irasban nem kozli az
AlapkezelGvel, Ugy az Alapkezel6 az adatokban vald valtozdst rogziti az Ugyfél személyes
megjelenésekor.
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8. Az Ugyfél képviselete
8.1 Képviselet, képviseleti jog

Az Ugyfél mas személy (képvisel8) utjan is kdthet szerz8dést, vagy tehet egyéb jognyilatkozatot. A
képvisel6 cselekménye altal a képviselt valik jogosulttd, illetve kotelezetté.

A képviseleti jog alapulhat jogszabalyon, hatdsagi rendelkezésen, az Ugyfél — jogszabaly szerinti —
|étesitd okiratan és meghatalmazason.

A képvisel6 a

o jogszabdlyon, hatdsdgi rendelkezésen alapuld képviselet esetén az ezen minéségét tanusito
okmany szerint;

o az Ugyfél — jogszabdly szerinti — létesit6 okiratan (alapszabaly, alapité okirat, tarsasagi
szerz&dés stb.) alapuld képviselet esetében az abban megjelolt tisztséget visel6 személy, a
ravonatkozo rendelkezések szerint;

o atermészetes személy meghatalmazé vagy az el6bbi pontokban irtak szerint képviseleti joggal
felruhdzott és a képviseleti jog tovabbszarmaztatasara jogosult személy(ek) altal kdz- vagy
teljes bizonyitd erejd maganokiratba foglalt meghatalmazdas rendelkezései szerint jarhat el az
Ugyfél helyett és nevében.

Az Ugyfélnek tébb képviselje is lehet. Ebben az esetben a képviselSk jogainak terjedelmét, az
dsszeférhetetlenség feltételeit az Ugyfél koteles meghatarozni, a képvisel6k személyének
megjeldlésekor. Amennyiben az Ugyfél e kdtelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezel6 jogosult
valamennyi, az Ugyfél altal képviseletére jogosult személyként megjeldlt személy képviseleti jogat
onallénak és korlatozas nélkiilinek tekinteni, kivéve — nem természetes személy Ugyfél esetén — azt,
ha az Ugyfél 4ltal az Alapkezels részére atadott cégkivonatbdl vagy ezzel egyenérték(, az Ugyfél és a
képvisel6k személyének azonositasara szolgald dokumentumbdl kifejezetten mds kovetkezik. Az
Ugyfél terhére esik az, ha elmulasztja a képviseleti jog terjedelmének pontos meghatarozasat, vagy ha
az altala e tekintetben az AlapkezelG részére szolgaltatott informaciok, atadott adatok vagy az el6bbiek
és az Alapkezel6 rendelkezésére alld, egyéb — hiteles — forrasbdl szarmazé informacidk, adatok kozott
eltérés, ellentmondas van és ez kar bekovetkezéséhez vezet.

8.2 A képvisel6 azonositdsa

A képvisel6 a (személy)azonossagat az elGirtak szerint koteles igazolni, s az igazolt adatoknak meg kell
egyeznilik a képviseleti jogot megalapozé dokumentumban feltlintetett adatokkal.

Az Alapkezel6 a képviselS(k) adatait és aldirdsa(i)t adatlapon rogziti, mely adatokat a valtozasok
AlapkezelGvel valé formaszer( kozléséig az Alapkezeld jogosult érvényesnek tekinteni.

Az Ugyfél koteles a képvisel§(k) személyében bekdvetkezett valtozast késedelem nélkil (a
bekovetkezett valtozasrdl valé tudomasszerzéstél szamitott 6t munkanapon belil) az Alapkezel6vel
kozolni, s ezen kozlés megtételével egyidejlileg gondoskodni arrél, hogy mindazon adatok és
dokumentumok rendelkezésre alljanak, amelyeket az Uzletszabdlyzat a képvisel6i mindség és a
képvisel6 személyének azonositasahoz elGir. Koteles tovabba gondoskodni arrél is, hogy az Uj
képvisel8(k) az Uzletszabalyzat altal meghatarozott rendben az Alapkezeld rendelkezésére bocsassa(k)
alairdsmintaj(uk)at. Ezen kotelezettség elmulasztasabodl vagy késedelmes teljesitésébdl elGallé minden
kér az Uzletfelet terheli.
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Az AlapkezelS a képvisel6i min&ség szabalyszer( igazolasanak tekinti a képvisel6 személyében vagy
adataiban bekovetkezett valtozast tartalmazd és az ilyen valtozds bejegyzésére, nyilvantartasara
jogosult birésaghoz/ hatdsaghoz tortént benyujtast igazolé dokumentumokat olyan esetekben, amikor
az ilyen véltozasok bejegyzésére az arra vonatkozd jogszabalyi rendelkezések értelmében a valtozas
id6pontjara visszahatd hataéllyal keriil sor. Az Ugyfél utébb — a valtozasok bejegyzésének elmaraddsa
okdn — nem hivatkozhat az Alapkezel$ altal a jelen pontnak megfeleléen az Ugyfél szabalyszeri
képvisel8jének tekintett személy altal képviselt Ugyféllel kdtott szerz6dések érvénytelenségére vagy
hatdlytalansdgara. Hasonloképpen nem hivatkozhat az Ugyfél az Alapkezel§ &ltal a jelen
Uzletszabalyzatnak megfelelen az Ugyfél szabalyszer( képvisel6jének tekintett személy &ltal képviselt
Ugyféllel kotott szerz6dések érvénytelenségére vagy hatalytalansagara akkor sem, ha az Uzletfelet e
korben olyan képvisel6 képviselte, aki altalanos (nyilvantartasra bejelentett vagy bejegyzett)
cégképviseleti joggal nem rendelkezett, képvisel6ként azonban bejelentésre keriilt az Ugyfél térvényes
képviselGje altal.

Az Ugyfél koteles azonban késedelem nélkiil az Alapkezel§ tudomdsdra hozni, amennyiben a
valtozasok bejegyzésére utdbb barmely okbdol mégsem keril sor (beleértve az erre irdnyuld kérelem
visszavonasat, avagy a birdsag/hatdsag altali elutasitasat).

8.3 A meghatalmazds

Képviseleti jog a természetes személy Ugyfél vagy a — jogszabdlyon, hatésagi rendelkezésen és a
jogszabaly szerinti létesit6 okiraton alapuld — képviseleti jog jogosultja altal adott szabalyszer(
meghatalmazason is alapulhat (meghatalmazason alapuld képviseleti jog).

A meghatalmazason alapuld képviseleti jog az Alapkezel6vel szemben csak akkor hatdlyos, ha az arra
jogosult személy altal a megfelel6 alaki kovetelmények betartasaval kidllitott meghatalmazast az
Alapkezel8vel az Uzletszabdlyzatban irtak szerint kozolték.

A meghatalmazas eltér6 kikotés hianydban visszavondsig érvényes, azaz — amennyiben a
meghatalmazé ettdl eltér6en nem rendelkezik -, az Alapkezeld jogosult a meghatalmazott képviseleti
jogat altalanosnak tekinteni.

A meghatalmazas visszavondsa az Alapkezel6vel szemben akkor hatdlyos, ha az arra jogosult személy
altal a megfelel6 alaki kovetelmények betartasaval irasban kidllitott visszavond nyilatkozatot az
Alapkezel6vel formaszerlien kdzolték.

A meghatalmazas eredeti okiratként (koz- vagy teljes bizonyitd erejli maganokiratként) bocsatandé az
AlapkezelS rendelkezésére. A kiilfoldon kiallitott meghatalmazasok alakisagainak meg kell felelnilik a
kilfoldon kidllitott okiratok felllhitelesitésére vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseknek. A
meghatalmazasnak tartalmaznia kell mindazon adatokat, amelyek ismerete a meghatalmazdé (az
Ugyfél) és a meghatalmazott azonositasahoz az Uzletszabdlyzat erre vonatkozé hatalyos rendelkezései
értelmében sziikségesek.

Az Alapkezel6 jogosult kizarni vagy korlatozni a meghatalmazas Utjan torténd képviseletet.

9. Az Ugyfél minésitése

Az Alapkezel6 a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében, a szerz6déskotést megelézGen
mindsiti Ugyfeleit, és szerz6déses, valamint jogszabalyi kotelezettségeinek e mindsitésnek
megfelel6en tesz eleget.

Az lGgyfélminGsitést az Alapkezel6 végzi, a minGsités ténye és eredménye irasban torténd rogzités
mellett az Alapkezel6 nyilvantartasi rendszerében is rogzitésre kerl.
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Az lgyfélmingsitést nem kell elvégezni, ha
o aszerz6dés egy hatdlyban |évé keretszerz6dés alapjan jon létre és a szerz6dés targyat képezé
Ugylet vagy pénzligyi eszkdz vonatkozasdban a mindGsitésre mar sor kerdilt.

Az Alapkezeld irdsban vagy mds tartds adathordozén értesiti az tgyfelet
o a minGsitésérdl,
o a minGsitésében bekovetkezett barmilyen valtozasrol, és
o arrdl a tényrdl, hogy kérheti ezen mindsités megvaltoztatasat, valamint az ilyen kérés esetén
az 6t megillet6 jogok megvaltozasaban jelentkez6 kovetkezményekrdl.

Az Ugyfelet az Alapkezel8 a vonatkozé jogszabalyoknak megfelel&en
o lakossagi tigyfél
o szakmai tgyfél kategdridk valamelyikébe sorolja be.

Tekintettel arra, hogy az Alapkezel6 nem végez a Bszt. 5. § (1) bekezdés a)-c) pontjdban meghatarozott
befektetési szolgaltatasi tevékenységet, igy az Ugyfelet nem sorolja be elfogadhaté partner
kategdriaba, ezen minGsitést nem alkalmazza.

9.1 Lakossdgi tigyfél

Lakossagi Ugyfélnek minésil minden olyan lgyfél, aki
o Nem minésil szakmai tgyfélnek

Lakossagi tigyfél besorolasa lehet
o Altaldnosan, minden igylet tekintetében
o Egyes lgylettipusok tekintetében (kilon kérésre, kizardlag szakmai Ggyfél esetében)

Lakossagi Ugyfelek esetében az alabbi feltételek alapjan lehet6ség van szakmai Ugyfél kategdridba
torténd atsorolasra.

Lakossagi ugyfél kérheti a szakmai tgyfélként vald besorolasat:
o Altaldnosan
o Ugylettipusonként

Az Alapkezeld a lakossagi ugyfélnek — annak kifejezett kérésére — szakmai ligyfél mingsitést adhat,
amennyiben ezen Ugyfél a Bszt. 49. §-ban foglalt feltételek koziil legaldbb kettének megfelel.
Amennyiben a lakossagi ligyfél atmindsitésének elvi akadalya nincs, az atminGsitésre vonatkozd
meghatdrozott kérelmet az Ugyfél irasban nydjtja be az Alapkezel6nek, megjeldlve benne, hogy a
szakmai Ugyfél mindsitést mely pénzlgyi eszkdz vagy Ugylet vonatkozdsdban kéri. A kérelem
benyujtdsa esetén a befektetési vallalkozas irdsban kozli az tgyféllel a szakmai ligyfélre és a lakossagi
Ugyfélre vonatkozd szabdlyok kozotti kilonbséget és annak koévetkezményeit. Az Alapkezel6 a
szerz8déshez kilonalldé dokumentumként mellékeli az atsorolasra vonatkozd kérelmet, valamint az
Ggyfél irasba foglalt nyilatkozatat arrdl, hogy a szakmai tgyfélre és a lakossagi lgyfélre vonatkozo
szabalyok kozotti kiilonbségrél és annak kovetkezményeirdl meghatarozott tajékoztatast megértette
és tudomasul vette.
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Az Alapkezeld visszavonja a lakossagi Gigyfél kérésére megdllapitott szakmai Gigyfél mingsitést, ha

O

O

az ugyfél kérelmét irasban visszavonja,

az ugyfél olyan valtozasrol értesiti az Alapkezel6t, amely kovetkeztében mar nem allnak fenn

a szakmai Ggyfél mingsitéshez a fentiekben eldirt feltételek,

az Alapkezel6 olyan valtozasrél szerez tudomast, amely kovetkeztében mar nem dllnak fenn a

szakmai lgyfél mindsitéshez a fentiekben el6irt feltételek,

Azon Ggyfél esetében, amely szakmai tigyfél minGsitését az Alapkezel§ visszavonta, a tovdbbiakban a

lakossagi Ugyfélre vonatkozd szabalyokat kell alkalmazni.

Ha valamely tgyfél lakossagi Uigyfélbesorolassal rendelkezik:

0O O O O O

9.2

Alkalmassagi teszt szlikséges a szolgaltatasnyujtashoz

Részletes lgylet el6tti tajékoztatds adasa

Ugylet utani részletesebb tajékoztatas

Best execution policy szerinti Gigyletkotés

Allokacids szabalyok vonatkoznak ra

Befektetési tandcsadas esetén alkalmassagi jelentés a szolgaltatdsnyujtast megel6z6en

Szakmai igyfél

Szakmai Ggyfélnek mingsiil:

0O 0O O O O 0O 0 O ©

0 0O O O O O O ©O

a befektetési véllalkozas,

az arutGzsdei szolgaltato,

a hitelintézet,

a pénzigyi vallalkozas,

a biztosito,

a befektetési alap és a befektetési alapkezeld, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,
a kockazati t6kealap és a kockazati t6kealap-kezel6,

a magannyugdijpénztar és az 6nkéntes kolcsonds biztosité pénztar,

helyi vallalkozds, amely

a Bszt. 6. § |) pontjdban meghatarozott pénziigyi eszk6z vagy az arra vonatkozé - a 6. §-

ban meghatarozott -szarmaztatott pénziigyi eszkdz vonatkozasaban azon személy, amely

az Uveghazhatasu gdzok kozosségi kereskedelmi rendszerében és az eréfeszités-
megosztasi hatarozat végrehajtasaban torténd részvételrdl sz6lo 2012. évi CCXVII.
torvényben meghatdrozott kotelezettségének teljesitése érdekében vagy azzal
Osszefliggésben kereskedik e pénzlgyi eszkozre,

a Bszt. 6. § e)-g), valamint j) és k) pontjaban meghatarozott szarmaztatott

energialigylet vonatkozasaban azon személy, amely a Get,, illetve a Vet. szerint féldgaz-

vagy villamosdaram-kereskedést végez,
az elszamolbhazi tevékenységet végzs szervezet,
a kozponti értéktar,
a foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatd intézmény,
t6zsde,
kozponti szerz6dé6 fél,
minden egyéb olyan vallalkozds, amelyet a székhelye szerinti dllam ilyenként ismer el,
kiemelt vallalkozas,
kiemelt intézmény
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o minden egyéb olyan személy és szervezet, amelynek f6 tevékenysége a befektetési
tevékenység, ideértve a kiilonleges célu gazdasagi egységet.

Kiemelt vallalkozasnak mingsiil az, amely legalabb két feltételnek megfelel az aldbbiak kozil: a
legutolsd auditalt egyedi szamviteli beszamoldjaban szereplS, a mérleg fordulénapjan érvényes MNB
altal kozzétett hivatalos devizadrfolyammal szamitott

o meérlegf66sszege legaldabb hiuszmillié eurd,
o nettd arbevétele legalabb negyvenmillié eurd,
o sajat t6kéje legalabb kétmillio eurd.

Kiemelt intézménynek mindsuil:

valamely EGT-allam kormanya,

valamely EGT-allam regionalis 6nkormanyzata,

az AKK Zrt. és valamely mas EGT-allamnak dllamaddssag kezelését végzs szervezete,
az MNB, valamely mas EGT-allam kézponti bankja és az Eurdpai Kozponti Bank,

a Vilagbank,

a Nemzetkozi Valutaalap,

az Eurépai Beruhazasi Bank,

0O O 0O O O O O O

minden egyéb nemzetkozi pénziigyi jellegl intézmény, amelyet nemzetkozi egyezmény, vagy
allamkozi szerz6dés hozott Iétre.

A szakmai lgyfél szamdra — amennyiben kifejezett kérése, illetve ha a szakmai lgyfélként vald
minGsitést az Alapkezel6 kezdeményezi — a felek kifejezett egyetértése alapjan az AlapkezelS a
lakossagi Ugyféllel azonos feltételeket biztosit a befektetési szolgaltatasi tevékenysége soran.
Ilyen esetben a létrejové megallapodast irasba kell foglalni, amelynek tartalmaznia kell
o annak rogzitését, hogy az ligyfél szakmai tigyfélnek minGsiil, és a lakossagi tgyfélre iranyadd
szabalyok alkalmazasara sajat kérésére kerdl sor,
o azt atényt, hogy a lakossagi Ggyfélre iranyadd szabalyok alkalmazdsa mely pénziigyi eszkdzre
vagy lgyletre terjed ki.

Ha valamely ligyfél szakmai tigyfélbesorolassal rendelkezik:
Alkalmassagi tesztet kell végezni, de az ligylet kockdzatardl vald ismereteit nem kell vizsgalni

o Kevésbé részletes ligylet elGtti tdjékoztatds addsa, mint lakossagi ligyfél esetén
o Kevésbé részletes ligylet utani tajékoztatas addsa, mint lakossagi ligyfél esetén
o A részére nyujtott befektetési tanacsadas esetén alkalmassagi nyilatkozat kidllitdsa nem

kotelezé.
Best execution policy szerinti Gigyletkotés
Allokacios szabdlyok vonatkoznak rd

9.3 Az Ugyfél alkalmassdgdnak vizsgdlata

Az Alapkezelé az Ugyfél mindsitését kdvetSen, a portfolidkezelési tevékenység, illetve befektetési
tanacsadds végzésére irdnyuld szerz6dés megkotését megel6z6en koteles felmérni a leendd szerz6dé
fél, illetve az Ugyfél pénzpiaci ismereteit, feltarni pénziigyi hatterét, kockazatvisel6 képességét és
megismerni befektetési céljat. Jelen kdtelezettségét az Alapkezel6 a leendd szerz8d6 fél, illetve Ugyfél
altal kitoltott Alkalmassagi teszt értékelésével teljesiti. Az Alapkezel6 az Alkalmassagi teszt
megfelel6ségét évente fellilvizsgdlja.
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Az AlapkezelS szamadra az alkalmassag felméréséhez a Bszt. rendelkezései alapjan az alabbi
nyilatkozatok, illetve okiratok sziikségesek:

Természetes személy esetén:

személyi igazolvany vagy uUtlevél, és lakcimigazolvany
jovedelem igazolasa
nyilatkozat iskolai végzettségrdl, foglalkozdsrél, vagy az értékelés szempontjabdl
meghatdrozé kordbbi foglalkozasrél

o nyilatkozat az Ugyfél birtokdban levs eszkdzok nagysagara, kiilénds tekintettel a likvid
eszkozok, befektetett eszk6zok és ingatlanok dllomanyara

o nyilatkozat az Ugyfelet terhel8 rendszeres kdtelezettségek 6sszegérél és forrasarol

Térsasagi formaban miikodé Ugyfél esetén

30 napnal nem régebbi Cégkivonat

alairdsi cimpéldany

az elmult 3 év gazdalkodasanak adatai (mérleg- és eredménykimutatas)
nyilatkozat az Ugyfelet terhel8 rendszeres kdtelezettségek 6sszegérél és forrasardl

O O O O

Az okiratokat az Ugyfél eredetiben, vagy masolat formajaban koteles az Alapkezel8 rendelkezésére
bocsatani. Az Alapkezel8 jogosult az okiratoktdl masolatot késziteni. A nyilatkozatot az Ugyfél két tanu
altal szignalt okiraton koteles az Alapkezeld rendelkezésére bocsatani.

Idegen nyelv( okirat esetén — amennyiben az okirat nyelve az Alapkezel6 kapcsolattartasi nyelvétél
eltér — hiteles magyar forditds sziikséges.

Az Alapkezel6 nem koteles az Alkalmassagi tesztet elvégeztetni,

ha portfoliékezelési tevékenység, illetve befektetési tandcsadas nyujtasara nem kerdl sor vagy
szakmai lgyfél esetében a kockazatvisel6 képesség és a pénziigyi ismeretek Bszt. szerinti
megfelel6sége esetében vagy

o amennyiben az Alapkezel6 egyébként rendelkezik valamennyi olyan informacidval, amely
alapjan elvégezhetd az alkalmassagi vizsgalat és az Ugyfél alkalmassaganak Bszt. szerinti
megallapitasa megtorténhet.

Szakmai lGgyfél esetében az lgyfél kérelmében megjeldlt pénzigyi eszkoz és ligylet vonatkozdsaban a
befektetési tanacsadasi, vagy portfolidkezelési tevékenysége soran az Alapkezel§ az alkalmassagi teszt
keretében teljesitettnek tekinti azon feltételt, hogy a kindlt szolgdltatas természetéhez és a kapcsolédd
kockdzatok megértéséhez és értékeléséhez a leendd szerz6d6 fél vagy az Ugyfél megfelel
tapasztalattal és ismerettel rendelkezik-e, ideértve a portféliokezelési tevékenység kapcsan az e
tevékenységbdl adédd kockazatokat is.

A fenti eseten tdl a szakmai Ugyfélnek nyujtott befektetési tanacsadasi szolgaltatds esetén az
Alapkezel6 az alkalmassagi teszt keretében teljesitettnek tekinti azon feltételt is, hogy a kinalt
szolgdltatas kapcsan felmeriild, a leend6 szerz6d6 fél vagy az ligyfél befektetési céljaival egyébként
0sszhangban |évé kockazat mértéke megfelel-e az Ggyfél pénziigyi tehervisel§ képességének

Az Alapkezel8 fenntartja a jogot arra, hogy az Uzletfeleknek a fentebb meghatarozott nyilatkozatait,
kérddives formaban kérje, amely az alkalmassag vizsgalatanak alapjat képezi.

Az alkalmassagi vizsgalat soran az Ugyfél a nyilatkozatokat érvényesen megadhatja:

o irdsban — faxon és postai Uton — kérddiv esetében kitoltve és aldirva
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személyesen, a kérdGivben meghatarozott valamennyi kérdésre adott valaszok/nyilatkozatok
Alapkezeld altali egyideji rogzitésével, amelyet — kinyomtatasat kéveten — az Ugyfél
aldirdsaval elfogad akként, hogy ez egyben az Uzletszabélyzat rendelkezései elfogaddsanak a
megerdsitését is jelenti.

Amennyiben az Ugyfél az Alkalmassagi teszt kitdltését megtagadja, nyilvanvaléan téves illetve elavult

informacidt szolgaltat, az Alapkezel6 koteles a szerz6déskotést megtagadni, a szerz6déses teljesitési
kotelezettségének nem tehet eleget.

Amennyiben az Alapkezel6 értékelése szerint az Ugyfél vizsgalt szempontjai nem alkalmasak az elérni

kivant cél megvaldsitasara, az Alapkezel6 koteles a szerz6déskotést megtagadni, a szerz6déses

teljesitési kotelezettségének nem tehet eleget.

Amennyiben az Ugyfél jogi személy, vagy amennyiben egy vagy tébb természetes személyt egy masik
természetes személy képvisel az alkalmassag értékelése sordn az ismereteket és tapasztalatokat a

képvisel6 vonatkozdsaban kell vizsgalni, mig a pénzigyi helyzetet, illetve a befektetés céljait a

mogottes ligyfél tekintetében kell vizsgdlni.

9.4 Az Alkalmassdgi tesztek kiértékelése

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenység végzése keretében a szerz6dés megkotését vagy a
keretszerz6dés esetében a megbizas végrehajtdsat megel6z6en

a) meggyd6z6dik arrdl, hogy a leendd szerz6d6 fél, illetve az ligyfél ismeretei és a szerz6dés targyat
képezd pénzigyi eszkdzzel vagy Ugylettel kapcsolatos gyakorlata, kockazatvisel6 képessége
megfelel6-e ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést hozzon, és

b) a szerz6désben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges mértékben feltarja a leendd szerz6d6
fél, illetve az tigyfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait,

annak érdekében, hogy a korilményeihez igazodd, a befektetési elvarasai megvaldsitasara alkalmas
Ugyletet vagy pénziigyi eszkozt ajanljon.

Jelen fejezetben meghatarozott tdjékozodas (a tovabbiakban: alkalmassagi teszt) keretében a

befektetési vallalkozas értékeli, hogy a portfolidkezelési tevékenysége keretében kinalt szolgdltatas

o alkalmas-e a leend6 szerz6d6 fél vagy az lgyfél altal megjelolt befektetési célok
megvaldsitasara,

o kapcsan felmerild, a leend6 szerz6dé fél vagy az lgyfél befektetési céljaival egyébként
O0sszhangban |év6 kockdazat mértéke megfelel-e az Ugyfél pénzigyi tehervisel6
képességének, és

o természetéhez és a kapcsolédd kockdzatok megértéséhez és értékeléséhez a leendd
szerz6d6 fél vagy az lgyfél megfelel6 tapasztalattal és ismerettel rendelkezik-e, ideértve a
portfolidkezelési tevékenység kapcsan az e tevékenységbél adédd kockazatokat is. Az
Alapkezel6 szakmai Ulgyfél esetén jelen pontban meghatarozott feltételt teljesitettnek
tekinti azzal, hogy ha a szakmai ligyféllé mindsitésre a Bszt. 49. § (1) bekezdése szerint kerilt
sor, akkor ezt az lgyfél Bszt. 49. § (2) bekezdése szerinti kérelmében megjel6lt pénziigyi
eszkoz és ligylet vonatkozasaban kell alkalmazni.
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Az alkalmassagi teszt soran az Alapkezel6 a leend6 szerz6d6 félt6l vagy az ligyféltdl

o vagyoni és jovedelmi helyzetére vonatkozé irdsbeli nyilatkozatat,

o azel6z6 pontban szerepld nyilatkozat alatdmasztasat szolgald okirat bemutatasat, vagy

o mas befektetési vallalkozassal vagy arutlzsdei szolgaltatéval valé megallapoddsanak
feltarasat

kérheti.

Az alkalmassagi teszt végrehajtasa soran az Alapkezel6 nem tdmaszkodhat a leend6 szerz6d6 fél vagy
az Ugyfél altal kozolt informacidra, ha felismeri vagy fel kellene ismernie azt, hogy az informacié
nyilvanvaléan elavult, hibds vagy hidnyos.

9.5 Azalkalmassdgi teszt alanya

Meghatalmazott eljardsa esetén az Alapkezel6 a jogi személynek, vagy a természetes személy
esetében a mogottes ligyfélnek — és nem a képvisel6nek — a pénziigyi helyzetét és befektetési céljait
vizsgdlja. Az ismeretek és a tapasztalatok a természetes személy képviselGjére vagy a mogottes lGgyfél
nevében lgyletek végrehajtasara felhatalmazott személyre vonatkoznak.

10. Elé6zetes tajékoztatds

10.1 Altaldnos tdjékoztatds

Az Alapkezel6 az Ugyféllel vagy a leendd tigyféllel vald, befektetési szolgaltatasok nyujtdsardl sz616
megallapoddsok megkotése el6tt, vagy az emlitett szolgdltatasok nyujtasa el6tt kell6 id6ben
tajékoztatja az Ugyfelet vagy a leendd ligyfelet az emlitett megallapodasok feltételeirsl és megadja a
Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé Rendelete 47. cikkben elGirt, az emlitett
megallapoddsokra vagy a befektetési szolgaltatasokra vonatkozé tajékoztatast.

Az Alapkezel6 kell§ id&ben értesiti az Ugyfelet a jelen pont szerint adott tajékoztatdsok minden olyan
lényeges valtozasardl, amely relevans az Ugyfélnek nyujtott szolgéltatds tekintetében.

Az Alapkezel6, amennyiben relevans, a kovetkez6 altalanos tajékoztatast bocsatja a befektetési
szolgaltatdsok nyujtdsa el6tt kell§ id6ben Ugyfelei vagy leend§ ligyfelei rendelkezésére:

a) az Alapkezel6 neve és cime, valamint elérhetGségi adatai

b) anyelvek, amelyeken az Ugyfél kommunikalhat az Alapkezel6vel;

c) az Alapkezel§ és az Ugyfél kozotti kapcsolattartdsnak - és adott esetben a megbizasok
kildésének és fogaddsanak - médjai;

d) nyilatkozat arrdl, hogy az Alapkezel6 engedéllyel rendelkezik, és az engedélyezé illetékes
hatdsag neve és cime;

e) ha az Alapkezel6 fluggd Ugynok utjan tevékenykedik, erre vonatkozdé nyilatkozat, azon EU
tagdllam megadasaval, amelyben a fligg6 Ggynokot bejegyezték;

f) a 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (6) bekezdésével 6sszhangban az Alapkezel§ altal az
Ugyfélnek nyujtandd szolgdltatads teljesitésérdl szold jelentések jellege, gyakorisdga és
idGzitése;
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g) ha az Alapkezel6 az Ugyfél pénzigyi eszkbzei vagy pénzeszkozei felett rendelkezik, az
Alapkezel6 altal az alabbi 4.2. pontnak megfelel6en az lgyfélvagyon védelmére tett |épések
Osszefoglald leirasa, beleértve barmely vonatkozd, érintett befektets kartalanitdsi rendszert
vagy betétbiztositasi rendszert;

h) az Alapkezel6 6sszeférhetetlenségi politikajanak leirasa;

Az Ugyfél kérésére az emlitett sszeférhetetlenségi politika tovabbi részleteir§l az Alapkezeld
honlapjan tajékozédhat, vagy kérésére az Alapkezel tartés adathordozén rendelkezésére bocsatja.

Portfoliokezelési szolgaltatds nyujtasakor a fenti tdjékoztatdson kiviil a tajékoztatas az alabbiakra is
kiterjed:

a) az Ugyfél portfélidjaban szerepld pénziigyi eszkdzok értékelésének modszere és gyakorisaga;

b) az Ugyfél portfélidjaban szerepld pénziigyi eszkdzok vagy pénzeszkdzok egésze vagy része
feletti teljes kord kezelési jogok atruhazasanak részletei;

c) annak a referenciaértéknek a meghatarozasa, amelyhez az Ugyfél portfélidjanak
teljesitményét viszonyitjak;

d) a pénzilgyi eszk6zok azon tipusai, amelyek az lgyfélportfolio részét képezhetik és azok az
Ugylettipusok, amelyeket ilyen eszkdzokkel kapcsolatban végrehajthatnak, beleértve az
esetleges korlatozasokat;

e) a kezelési célok, a kezel6 szamara a teljes koril jogok gyakorlasa kozben szem el6tt tartandd

kockazati szint, tovabb3 a teljes kori jogok esetleges konkrét korlatja.
10.2 Az iigyfél pénziigyi eszkézeinek vagy pénzeszkézeinek védelmével kapcsolatos tdjékoztatds

Ha az Ugyfél pénziigyi eszkdzeit vagy pénzeszkdzeit az Alapkezel6 nevében harmadik fél kezelheti, az
Alapkezel8 tajékoztatja az Ugyfelet vagy leendé ugyfelet errél, tovabba az Alapkezeld - a hatalyos
magyar jognak megfelel6en - vallalt felel6sségrdl, amely a harmadik fél tevékenységére vagy
mulasztdsdra és a harmadik fél fizetésképtelenségének az Ugyfelet érintd kovetkezményeire
vonatkozik.

Amennyiben az Ugyfél vagy leendd tigyfél pénziigyi eszk6zeit a harmadik fél gydjtészamlan tartja - ha
ez a magyar jogban engedélyezett -, az Alapkezel§ errél tajékoztatja az Ugyfelet és egyértelmiien
figyelmezteti a kapcsolédé kockazatokra.

Ha a magyar jog szerint nem lehetséges az Ugyfél vagy a leendd ligyfél harmadik fél &ltal kezelt
pénziigyi eszkdzeinek a harmadik fél vagy az Alapkezel6 sajat pénziigyi eszkozeitél elklilénilten vald
azonositasa, az Alapkezel6 errél tajékoztatja az lgyfelet és egyértelmuien figyelmezteti a kapcsolddd
kockazatokra.

Ha az Ugyfél vagy a leendd ligyfél pénziigyi eszkdzeit vagy pénzeszkdzeit tartalmazé szamla egy
tagdllam joghatdsagan kivili jog hatdlya ald tartozik vagy fog tartozni, errél az Alapkezel6 tajékoztatja
az Ugyfelet vagy leendé ligyfelet, és jelzi, hogy ennek megfelel6en az Ugyfélnek vagy leendd tigyfélnek
az emlitett pénzligyi eszkdzokre vagy pénzeszkdzokre vonatkozd jogai is valtozhatnak.

Az Alapkezel6 tajékoztatja az Ugyfelet az esetleges, az Ugyfél pénziigyi eszkdzeire vagy pénzeszkdzeire
vonatkozo biztositéki jogardl vagy zalogjogardl, vagy az emlitet eszk6z6khoz kapcsoldédd esetleges
beszamitasi jogardl, és ennek feltételeir6l. Adott esetben az Alapkezels az Ugyfelet egy letéteményes
esetleges, az emlitett pénziigyi eszkozokre vagy pénzeszkozokre vonatkozod biztositéki jogardl vagy
zalogjogarol, vagy esetleges beszamitasi jogardl is tdjékoztatja az Alapkezelé.
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Az Alapkezel6 nem kot lakossagi Ggyfelekkel tulajdonjog-atruhdzdsos pénziigyi biztositékokrol szélo
megallapodasokat az Ugyfél jelenlegi vagy jovébeli, tényleges vagy fliggd vagy varhatd kételmeinek
biztositékaként vagy fedezeteként.

11. LEI kéd (Legal Entity Identifier)

Tekintettel arra, hogy az Alapkezel6t az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU Rendeletén
alapuld jelentési kotelezettség terheli, az Alapkezel6nek nem all médjdban végrehajtani az érvényes
LEl kéddal nem rendelkez6 jogi személy lgyfelei vonatkozdsaban az aldbbi pénziigyi eszkdzokkel
érintett Ugyleteket:

a) aszabdlyozott piacra bevezetett, vagy kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszk6zok,
vagy olyan pénzigyi eszkozok, amelyekre vonatkozdéan forgalmazas engedélyezése irdnti
kérelmet nyujtottak be (pl. minden t6zsdei termék, valamint olyan termék melynek
alapterméke t6zsdére bevezetett);

b) azok a pénziigyi eszkdzok, amelyeknél az alapul szolgadld pénziigyi eszkdzzel valamely
kereskedési helyszinen kereskednek;

c) tovabba azok a pénzilgyi eszkdzok, amelyeknél az alapul szolgald eszkdz egy olyan pénziigyi
eszkozoket tartalmazé kosar vagy index, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen
kereskednek.

A LEI kod egy évig érvényes, annak beszerzése, illetve a lejart kod meghosszabbitasa az Ugyfél
kotelezettsége.

12. A szerzédéskotéshez, valamint az egyes iigyletekhez kapcsolédé kéltségek/dijak

Az Alapkezel6 a szerz6dés megkotése végrehajtasa el6tt tajékoztatja a leendd szerz6d6 felet minden
olyan koltségrél, mely a portfolidkezelési tevékenység, illetve befektetési tanacsadas soran
esetlegesen felmerilhet.

Az Alapkezel6 az tgyfeleknek szo6l6, koltségekre és dijakra vonatkozo tajékoztatas elGzetes és utdlagos
kozzétételéhez a kovetkez6 elemeket 6sszegzi:

a) az Alapkezel6 vagy amennyiben az Ugyfelet egyéb felekhez iranyitottak, az egyéb felek &ltal az
Ugyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatasokért felszamitott minden koltség és kapcsolddd
dij; és

b) apénzigyieszkozok elGallitasaval és kezelésével 6sszefliggé minden koéltség és kapcsoldodo dij.

Amennyiben a honlapon toérténd tajékoztatashoz az Ugyfél hozzajarult, az Alapkezels jogosult arra,
hogy a fenti a) és b) pontban hivatkozott koltségeket a honlapon kozzétett tajékoztatdban
szerepeltesse, ellenkezd esetben a tajékoztatdst az Alapkezels a szerz6déskotéskor adja meg.

Az Alapkezel8 minden, az Ugyfél portfolidkezelésével és befektetési tandcsaddsdval sszefiiggd,
szamdra harmadik fél altal felszamitott koltséget tovabbharit az Ugyfele felé (kiilénds tekintettel a
FelUgyeleti dijat, valamint a broker dijakat, transzfer dijakat, KELER koltségeket). Ezen dijakat és
koltségeket a portfolidkezelési dij és befektetési tandcsadasi dij nem tartalmazza.

A 15/2017. (VI. 30.) NGM rendelet szerinti 6sztbnzés Alapkezeld altali elfogadasara nem kerul sor.

24



Azon termékkoltségek és dijak tekintetében, amelyeket az AEKBV kiemelt befektetsi informaciok nem
foglalnak magukban, az Alapkezel§ kiszamolja és kozzéteszi e koltségeket, amennyiben az
rendelkezésére &ll, az AEKBV-t8l kapott informacidk alapjan. az Alapkezeld az AEKBV-t8l kapott
informdacidkért felelGsséget nem vallal.

Az Alapkezels felhivja az Ugyfél figyelmét, hogy amennyiben nem kizarélag az Alapkezel nyuijt
befektetési szolgéltatast az Ugyfél szdmara, minden befektetési vallalkozés tajékoztatast ad az altala
nyujtott befektetési szolgdltatasok koltségeir6l. Amennyiben az Alapkezel6 mds vdllalkozashoz
irdnyitja az tgyfelet, figyelembe veszi a masik vallalkozas altal nydjtott befektetési szolgaltatdsokhoz
kapcsolédo koltségeket és dijakat.

A koltségek és dijak el6zetes szamitasakor az Alapkezel6 a ténylegesen felmeriilt koltségek alapjan
szamitja ki a varhaté koltségeket és dijakat. Amennyiben a ténylegesen felmerilt koltségek nem
elérhet6ek, az Alapkezels ésszer( becslésekkel allapitja meg e koltségeket és az utdlagos tapasztalatok
alapjan felilvizsgélja az elGzetes feltételezéseket és amennyiben szlikséges, elvégzi azok kiigazitdsat.

Az Alapkezel6 utdlagosan, éves tajékoztatast nyujt a befektetési szolgaltatas(ok)hoz kapcsolodo Gsszes
koltségrdl és dijrol. E tajékoztatas a felmeriilt koltségeken alapul és személyre sz616.

Az Alapkezel6 a befektetési szolgaltatasok és a pénziigyi eszkozok koltségeirdl és dijairdl szold
dsszefoglalo tajékoztatast barmely |étez6 id6szaki jelentéssel egyiitt dtadhatja az Ugyfél szdmara.

Az Alapkezel§ illusztraciét szolgaltat lgyfelei szamara, amelyben bemutatja a koltségek hozamra
kifejtett halmozott hatasat a befektetési szolgaltatasok nyujtasa sordn, és amely

a) bemutatja az atfogd koltségeknek és dijaknak a befektetés hozamara kifejtett hatasat;
b) bemutatja a koltségek elézetesen becslilt névekedéseit vagy ingadozasait; és
c) magyarazd leiras kiséri.

Ezen illusztraciéot mind el6zetesen, mind utdlagosan kidolgozott formaban rendelkezésre kell
bocsatani.

Az Ugyfél szdméra a szerz6déskdtéshez, valamint az egyes (igyletekhez kapcsolddd
koltségekrél/dijakrél tovabbi tajékoztatast (igy kilonosen az Ugyletkotéssel kozvetlendl nem
dsszefliggs, eseti dijtételekre vonatkozo tajékoztatds) az Alapkezeld az Ugyfél kérésére a Bizottsag (EU)
2017/565 rendelete Il. melléklete szerinti bontasban teljesiti.

Ha a befektetési tanacsadas vagy portfélidkezelési szolgaltatds nyujtasa befektetések kozotti valtast
eredményez — amely torténhet az egyik eszkoz eladasaval és egy masik eszkdz vasarlasaval vagy egy
létez6 eszkdz moddositdsara vonatkozdé jog gyakorlasaval — az Alapkezel6 begydjti a sziikséges
informdacidkat az Ggyfél meglévd befektetéseirdl és az ajanlott Uj befektetésekrdl, majd elvégzi a valtas
koltség-haszon elemzését annak érdekében, hogy megalapozottan ki tudja jelenteni, hogy a véltas a
koltségeket meghaladd el6nyokkel jar.

Broker dijak, transzfer dijak, a kdzponti értéktar dijai és bankkoltségek havonta, mig Felligyeleti dij és
egyéb dijak a portfolidkezelési dijjal egyltt negyedévente keriilnek elszamolasra, a Dijszabalyzatban
feltlintetett mértékben.

A fentiektdl eltéré eseteket a portfoliokezelési, illetve befektetési tandcsadasi szerzGdésben kell
rogziteni.

25



13. A célpiac vizsgdlata

Az Alapkezel6 az 16/2017. (VI. 30.) NGM rendeletben meghatérozott Un. célpiac kialakitasa soran az
Ugyfelek altal elérheté termékeket azok célpiaci jellemzgi alapjan (pl. a termék kockazatossaga,
komplexitasa likviditasa stb.) kategdridkba sorolja.

A célpiacot mind az adott eszkoz kibocsatdja/elSallitdja, mind pedig annak forgalmazdja, értékesitsje
meghatarozhatja. Az Alapkezel6 elsédlegesen a kibocsatd/elallito altal meghatarozott célpiacot veszi
figyelembe, azonban amennyiben olyan koriilmény jut az Alapkezel6 tudomdsara, amely Iényegesen
befolydsolhatja az azonositott célpiac potencialis kockdzatat, fenntartja a jogot arra, hogy a
kibocsatd/elSallitod altal meghatarozott célpiaci meghatarozastdl eltérjen.

Az Alapkezel6 a célpiaci vizsgalatkor az alkalmassagi vizsgalat soran megismert informacidkon,
valamint az Ugyfélmin@sités sordan alkalmazott lgyfél kategdridkon tul mds, a pénziigyi eszkoz
szempontjabodl relevans korilményeket is figyelembe vehet.

Az Alapkezel6 a célpiaci vizsgalatkor portfdlidalapi megkozeletitést is alkalmazhat, azaz az adott
eszkdz vizsgalata mellett figyelembe veheti az Ugyfél meglévd, vagy kialakitani ajanlott jovébeni

/////

< sez

......

(illetve a befektetési tandcsadas nyujtasara) kizarélag abban az esetben keriilhet sor, amennyiben az
aldbbi feltételek egyiittesen megvaldsulnak:

a.) az érintett termék portfélidba helyezését, illetve az arra adandoé befektetési tanacsadast az
Ugyféllel megkotott szerzdés kifejezetten nem zarja ki,

b.) az érintett pénziigyi eszkéz, vagy azok 6sszessége nem valik az Ugyfél portfélidjaban levd
Osszes eszkozhoz képest az (ajanlott) portfdlié leghangsulyosabb részévé,

c.) az Ugyfél (ajanlott) portéfélidjaban 1évé egyéb eszkdzok jellemz6i ellensilyozzék az érintett
pénzigyi eszkdz(6k) azon jellemzbit, amelyre tekintettel az a negativ célpiacba keriilt, és

d.) a negativ célpic alapjat képez6 meghatarozas nem zarja ki — eltérést nem megengedd

sz

mértékben — az adott eszkdznek az Ugyfél portfélidjaban vald elhelyezést.

Az Alapkezel6nek tovdbba alapos indokokkal kell rendelkeznie arra vonatkozdlag, hogy az Ugyfél

vonatkozasaban meghatéarozott célpiactdl eltéré pénzigyi eszkézok Ugyfél portfélidjaban vald
keriilése az Ugyfél érdekeit szolgalja.

Az Alapkezel6 kifejezetten fenntartja a jogot arra is, hogy megtagadja a szolgaltatds nyujtasat az
olyan eszkdz6k vonatkozasaban, amelyek vonatkozasaban az Ugyfél akar a termék el8allitdja, akar az
AlapkezelS megitélése szerint a negativ célpiacba keril besorolasra.
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14. A szerzédés megkotése

Az Alapkezel6 az Ugyféllel kotott portfoliokezelési és befektetési tanacsadasi szerz6dését az
Uzletszabalyzatéban foglaltak szerint irdsba foglalja.

Nem kell a portfolidkezelési tevékenység végzése keretében az ligyféllel kotott, pénzigyi eszkdzre
vonatkozo Ugylet végrehajtasara vonatkozé megallapodast (a tovabbiakban: megbizas) irasba foglalni,
ha arra egy irdsba foglalt, hatalyban lévé keretszerz6dés alapjan keriil sor, és a megbizast az Alapkezeld
elektronikus Gton rogziti.

Az Alapkezel6nek az ligyféllel 1étrejovd szerz6désben rendelkezni kell

e aportfolidkezelés és befektetési tandcsadds megkezdéséhez sziikséges feltételekrdl,

e a portfolidkezelési és befektetési tandcsadasi tevékenység keretében létrejott szerz6dés
megsz(inésének mddjardl és feltételeirdl,

e a befektetési politikardl,

e aportfolidkezeléssel és befektetési tanacsaddssal 6sszefliggs Osszes koltségrdl,

o befektetési tandcsadds esetén az alkalmassagi jelentés ligyfél részére torténs dtaddsardl, és az
atadas id6pontjardl

e akoltségek megfizetésének, valamint az elszamolasnak a médjardl,

o az Ugyfél részére torténd tajékoztatasadasi elSirdsokrol

Portfoliokezelés és befektetési tandcsadas soran az Alapkezeld az Ugyfél azonositasara nem hasznalhat
olyan utalast vagy jelzést, amely alkalmas az Ugyfél személyének elfedésére vagy megneheziti annak
azonositasat.

14.1 Azajdnlat

A barmelyik Fél részérél tett nyilatkozat akkor minésil ajanlatnak, ha kell6en hatarozott és jelzi az
ajanlattevének azt a szandékat, hogy ajanlatanak elfogadasa esetén magat kotelezettségben allonak
tekinti. A nyilatkozat kell6en hatarozott, ha kifejezetten megjelli a pénzigyi eszkdzt, annak
mennyiségét, az arat, az Ugylet fajtajat és az Ugylet irdnyat, illetve egyértelml rendelkezéseket
tartalmaz ezek meghatdrozasara. Az olyan nyilatkozatot, ami nem rendelkezik ezekkel a kellékekkel,
csupan ajanlattételre sz616 felhivasnak kell tekinteni. Az ajanlat annak a masik Féllel valo kozlésétél
hatalyos.

A még hatalyossa nem valt nyilatkozatot vissza lehet vonni. A visszavoné nyilatkozatnak legkésébb a
visszavont nyilatkozattal egy id6ben kell a masik Félhez megérkeznie, illet6leg tudomasara jutnia. Ezen
feltétel teljesiilése esetén a visszavonhatatlanként jel6lt ajanlat is visszavonhatd, mddosithaté. A
visszavonasra nyitva allé id6ben az eredeti ajanlat tartalma megvaltoztathato.

Aki szerz6dés kotésére ajanlatot tesz, ajanlatdhoz kétve marad, kivéve, ha kotottségét az ajanlat
megtételekor kizarta.

Az ajanlati kotottség annak ajanlattevd altal meghatarozott idGtartamanak lejarta el6tt is megsz(inik,
ha az ajanlat el nem fogaddasardl sz616 nyilatkozat az ajanlattev6hz megérkezik.
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14.2 Azelfogadds

Az Ugyfél és az Alapkezel kozoétt a szerz6dés — az Uzletszabalyzat egyéb rendelkezése hidnyaban —
akkor tekintendd megkotottnek, amikor

o Jelenlevé Felek esetén, azt a Felek egyidejlileg, a rajuk vonatkozd szabdlyok szerint
szerz6désszer(ien alairtdk, vagy
o Tavollévé Felek esetén, ha

o Az Alapkezel6hoz érkezett szdbeli vagy irasbeli, illetve elektronikus ajanlatot az
Alapkezel6 széban vagy irasban, illetve elektronikus lizenetben elfogadta, vagy az
Alapkezel6 a teljesitést megkezdte;

o Az Alapkezeld &ltal adott szébeli vagy irasbeli, illetve elektronikus ajanlatot, az Ugyfél
szbban, irasban, vagy elektronikus tizenetben elfogadta.

Nem hatalyos az elfogadas, ha az azt tartalmazé nyilatkozat nem érkezik meg az ajanlattev6hoz az
altala meghatdrozott ajanlati kotottségi hataridén belil vagy — ha az ajanlati kétottség idGtartama
nincs meghatarozva —, ésszerl idén belil, figyelemmel az ligylet koriilményeire, ideértve az ajanlattevé
altal igénybe vett hirkozl6 eszkdz gyorsasagat.

Az elfogadast vissza lehet vonni, ha a visszavonas az elfogadds hatalyossda valasat megel6z6en, vagy
azzal egy idGben érkezik meg az ajanlattev6hoz. Az ajanlatra adott és elfogaddsra utald vélasz, ha
kiegészitéseket, korlatozasokat vagy egyéb maddositasokat is tartalmaz, az ajanlat visszautasitdsat
jelenti és Uj ajanlatnak min@sil. Az ajanlattevd altal id6pont megjel6lésével meghatarozott ajanlati
kotottség a kitlizott id6pontban, az id6tartam megjelolésével meghatdrozott ajanlati kotottség a
kitizott id6tartam lejartdval szlinik meg. Az elfogadd nyilatkozatnak az ajanlati kotottség elSbbiek
szerinti lejartaig kell az ajanlattev6hoz érkeznie.

Az ajanlati kotottség idGtartama az ajanlat masik Féllel valé kozlésétél szamitddik.

Amennyiben az elfogadasra nyitva allé hatarid6 utolsé napja munkasziineti napra esik, a hataridé az
azt kovet6 els6 munkanapon jar le. Az egy napndl révidebb idGtartam esetében az id6tartamba a
munkaidén, illetve az lzleti drdkon kivil esé id6 is beleszamit.

Elkésett elfogadasnak mindsil, ha az elfogadast tartalmazd jognyilatkozat nem érkezik meg az
ajanlattev6hoz az elfogadasra nyitva allé hataridén beliil. Elkésett elfogadds esetén a szerz6dés nem
jon létre, kivéve, ha az ajanlattevd arrdl értesiti a masik Felet, hogy az elfogaddst annak elkésettségére
tekintet nélkil hatalyosnak, s ekként a szerz6dést |étrejottnek tekinti.

15. A szerzédéskétés megtagaddsa

Az Alapkezel6 a befektetési szolgaltatasi keretében torténd szerz6déskotést, valamint a hatalyban |évé
keretszerz6dés alapjan kapott megbizds végrehajtasat az alabbi esetekben megtagadja:

azzal bennfentes kereskedelmet vagy piacbefolyasoldst valdsitana meg,
az jogszabdlyba, vagy a szabdlyozott piac, a szabdlyozott piacra vonatkozd feltételeknek
megfelel6 harmadik orszagbeli t6zsde, elszdamoldhaz, elszdmoldhazi tevékenységet végzé
szervezet vagy kdzponti értéktar szabalyzatanak rendelkezésébe ttkdzne,

o aleendd szerz8dé6 fél, illetSleg az Ugyfél személyazonossaganak igazolasat vagy az azonositast
megtagadta, valamint ha a személyazonossag vagy az azonositas mas okbdl sikertelen volt,
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o amennyiben a végrehajtandd alkalmassagi teszthez sziikséges, e bekezdésekben megjeldlt
informaciékhoz nem jutott hozz3,

o a végrehajtott alkalmassagi teszt eredménye nem teszi lehetévé az adott pénziigyi eszkoz
tekintetében kért szolgéltatds nyujtasat az Ugyfél szamara.

o az5.pontban foglalt pénziigyi eszkbzzel érintett ligylet tekintetében a jogi személy Ugyfél nem
rendelkezik érvényes LEI-kdddal

Az Alapkezel6 haladéktalanul bejelenti a Fellgyeletnek, ha a szerz6déskotést bennfentes
kereskedelem vagy piacbefolydsolds megvaldsitasanak indokaval tagadta meg.

16. Altaldnos kockdzatok és az Ugyfél kételezettségei

A portfolidkezelési és befektetési tandcsadasi tevékenység soran végzett befektetési tevékenység a
t6kepiacok jellegébdl addddan kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabdl adddd veszteségek
viselGi teljes mértékben az Ugyfelek, a befektetési elemek felmérése, mérlegelése és felvéllaldsa az
Ugyfél feladata. Az alabbiakban — nem kizardlagos jelleggel — a portfolikezelés és befektetési
tanacsadds soran torténd befektetésekbdl eredd kockazati tényezbkre kivanjuk felhivni a figyelmet. A
befektetésbdl adddd kockazatokat, illetve az abbdl adddd esetleges kdrokat kizardlag az Ugyfelek

viselik.

Az Alapkezel6 miikodési kockazatai:

Jogi és szabdlyozasi

A jogszabalyok és egyéb szabalyok korldtozhatjak a kivant tevékenységek
terjedelmét. A szabalyozasok nem megfelel6 megkotéseket tartalmazhatnak.

Versenytarsak

Versenyhelyzet kialakuldsa negativ hatassal lehet a tervekre.

MUkodés-stratégiai

Nem megfelel6 stratégia kovetése. A stratégia elégtelen vagy pontatlan
informacidra épil.

Infrastrukturalis

Az infrastruktura elégtelensége vagy hibaja megakadalyozhatja a normalis
mikodést.

Hirnév

A nyilvanossagban kialakult rossz hirnév negativ hatast fejthet ki. Példaul a
kialakult rossz megitélés csdokkentheti a kivant tevékenység terjedelmét.

Az ligyfélvagyon kezelésének kockazatai

Politikai és gazdasagi

A magyar kormany politikdja és intézkedései jelentés hatassal lehetnek a
portfoliok hozamdra és az Uzleti életre 4ltaldban, igy azon tarsasagok
teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok idérél-idére az
Ggyfelek portfolidiban szerepelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatja
az altaldnos tékepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A portfolidk
nettod eszkozértékét kilondsen befolydsolhatja az inflacid, az arfolyampolitika,
a koltségvetési egyensuly, illetve a folyo fizetési mérleg alakuldsa valamint a
kamatszint.

Inflacio

Az OECD tagorszdgok és Magyarorszag inflacids ratainak emelkedése a
portfolié bizonyos részét képez6 értékpapirok értékére negativ hatdssal lehet,
amely hatrdnyosan érintheti az eszkozértéket.

Piaci kamatszint

A piaci kamatszint emelkedése hatranyosan érintheti a portfolidban 1évé
hosszabb hatralévé futamidejl fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok értékét. A kamatok és tagabb értelemben a t6kepiaci, ezen belil
is elsésorban az allampapirpiaci hozamok nem feltétlenil tartanak lépést az
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inflacidval. Kedvezétlen korilmények esetén ez akar a portfolié eszkdzeinek
negativ redlhozamot eredményez6 befektetését eredményezheti.

Likviditasi

Az Alapkezel6 a befektetések kivdlasztasandl a befektetések likviditasat, a
befektetések jelentésebb arfolyamveszteség nélkil torténé mindenkori
értékesitésének biztositottsagat is szem el6tt tartja. Kedvezdtlen piaci
koriilmények esetében azonban el6fordulhat, hogy a vételi és eladasi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek aran,
vagy jelentds id6beli csuszassal nyilik csak lehet&ség

T6kepiaci ingadozasok,
arfolyamkockazat

A t6kepiaci befektetések értéke a t6kepiacok jellegéb6l addéddan jelentésen
ingadozhat, aktualis piaci értékiik akdr beszerzéskori értékiik ala is csokkenhet,
illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar teljes mértékben elveszithetik.

Aktiv befektetési politika

Az Alapkezel6 aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a
befektetések varhaté jovedelmezlségének, likviditasdnak, valamint
kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein belil) a
t6kepiaci szegmenseket reprezentdld tGkepiaci indexektdl eltéré dsszetételd
befektetési portfoliét is tarthat, amelynek kovetkeztében a portfoliok
teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek
teljesitményétdl.

Addkockazat

A portfolidkezelésre, személyi és tarsasagi addkra vonatkozo addzdsi szabalyok
a jovében kedvezbtlen irdnyban is valtozhatnak

Devizadrfolyam

A portfolidkat alkotd egyes értékpapirok és az ezekhez koét6d6 kiaddsok
kilonféle devizdkban lehetnek denominalva. A forint er6sodése vagy
gyengiilése hat a portfoliok devizaban denominalt pénziigyi eszkozeinek
forintban kifejezett arfolyamértékére.

Befektetési

Az Alapkezel6 a torvényi szabdlyozds, illetve a befektetési politika
figyelembevételével sajat beldtasa szerint allitja 6ssze az tgyfelek portfolidjat.
Annak ellenére, hogy az Alapkezel8 minden befektetési dontés el6tt részletes
elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfelel6en alakulnak, s igy arra sem, hogy az Ugyfelek
portfolidi nem szenvednek arfolyamveszteséget.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel$ altal az lgyfelek nevében kotott tgyletekben a
kozrem(kods  partnerek  kotelezettségeiknek nem  tesznek eleget
maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolydsolhatja a portfolidk értékét.

Az Ugyfél koteles a portfolidkezelési tevékenység végzése érdekében, minden egyes portfolidja
tekintetében befektetési és értékpapirszamla nyitdsara. Az Ugyfél kodteles ezekre rendelkezési jogot
biztositani az Alapkezel6 szamara, tovabba koteles megtenni mindent annak érdekében, hogy a
Letétkezel6vel kotend6 szerz6dése elGirdsai alapjan a portfoliokezelés zokken6mentessége, illetve
annak mind teljesebb hatékonysaga biztositott legyen.

Az Ugyfél koteles a jogszabdlyi el8irdsoknak megfelelen kiallitott szamla ellenében az Alapkezels
aktuadlis portfolidkezelési dij és befektetési tanacsadasi szamlajat, a szamlan feltlintetett id6pontig
megfizetni, a szamldhoz mellékelt elszdmoldsa alapjan. Késedelmes fizetés esetén a Ptk.-ban
meghatdrozott éves késedelmi kamatot koteles napi szamitas alapjan megfizetni.

Az Ugyfél jogosult az &tadott vagyont novelni vagy csokkenteni. Ennek kapcsan az alabbi
kotelezettségei allnak fenn:
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e Az atadott vagyon ndvelése a Letétkezel6 altal az Ugyfél szamara nyitott befektetési alszamldra
torténd atutalassal valdsul meg. Az atutalasrol az Ugyfél a pénz beérkezésének napjat megel6z6 2
munkanappal korabban értesiti az Alapkezel6t, aki kdteles az atutalt dsszegnek az — Ugyfél
érdekeinek megfelel6 — befektetésérél gondoskodni. A befektetések utan kapott kamat, hozam,
osztalék, valamint a lejart értékpapirokbdl szarmazd Osszegek felett szintén az Alapkezel6
rendelkezik.

e Az dtadott vagyon csokkentésérdl az Ugyfél az utalds napjat megel6z6 3 munkanappal kordbban
értesiti az Alapkezel6t, aki koteles térekedni arra, hogy a legjobb arfolyamon értékesitse az utalas
teljesitéséhez sziikséges értékpapirokat.

17. Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU Rendelete 26. cikke szerinti iigyletjelentési
kotelezettség

Amennyiben az Alapkezel6t a portfoliokezelési tevékenysége alapjan (ide értve azt is, ha az Alapkezeld
az altala kezelt portfolidk, vagy az altala kezelt befektetési alap és portfdlié kdzott kot tgyletet) a
600/2014 EU rendelet 26. cikkében foglalt Ugyletjelentési kotelezettség terheli, azt valasztasa szerint
jogosult jovahagyott jelentési mechanizmuson (ARM) keresztiil teljesiteni, vagy azzal az tgyletkotést
végrehajtd vallalkozast megbizni.

18. Az alapkezelé régzitési/nyilvdntartds vezetési kotelezettsége

Az Alapkezel6 egységes, folyamatos és id6rendi nyilvantartdst vezet az altala nyujtott Osszes
szolgdltatasrdl és az altala végzett Gsszes tevékenységrél és lgyletrél, és biztositja a Bizottsag (EU)
2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete 72-75. cikkében meghatéarozotti rendelkezések
teljesitését.

Az Alapkezel6 az 6sszes kereskedésre iranyuld eredeti dontést azonnal a Bizottsag 2017/565 (EU)
felhatalmazason alapulé rendelete 4. melléklet 1. szakaszaban foglalt adattartalommal rogzit, és
kérésre a Felligyelet vagy az ESMA rendelkezésére bocsatja.

Az Alapkezel§ a kereskedésre iranyuld dontést annak meghozatalat kévetéen a Bizottsag 2017/565
(EU) felhatalmazason alapuld rendelete 4. melléklet 2. szakaszaban foglalt adattartalommal rogziti, és
kérésre a Felligyelet vagy az ESMA rendelkezésére bocsatja.

Yy

19. Az Ugyféllel térténé elszamolds

Az Alapkezel6t a szerz6désben meghatdrozott feladatainak ellatasaért portfolidkezelési dij és
befektetési tandcsadasi dij illeti meg, amely lehet:

e el6re meghatdrozott fix dij,

e portfolid nagysagdra vetitett aranyos dij,

e portfolié teljesitményére vetitett sikerdij,

o el6z6ek kombinacidja.

A portfolidkezelési dij fizetése minden negyedév végét kovetGen esedékes, a dij szamitdsat
alatdmasztd elszamolds és szamla ellenében, a szamldban megjeldlt id6pontig. A befektetési

tanacsadasi dij fizetése minden negyedév végét kdvetben esedékes a dij szamitdsat aldtamasztd
elszamolas és szamla ellenében a szamlan megjelolt id6pontig.
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A sikerdij fizetése a pénziigyi év végét kdvetben esedékes a dij szamitasat aldtamasztd elszamolas és
szamla ellenében, a szamlaban megjeldlt id6pontig.

A dij fizetésétdl eltérni a portfolidkezelési és befektetési tandcsadasi szerz6dés szerint lehetséges.
20. Sulyos szerzédésszegés
20.1 Az Ugyfél részérél sulyos szerzédésszegésnek mindsiil

o az Ugyfél az Alapkezel8 felé fennalld dij fizetési kotelezettségének felszdlitas ellenére nem tesz
eleget,

e az Ugyfél a jogszabalyban, Budapesti Ertéktézsde Zrt. (tovabbiakban: BET) vagy KELER
szabalyzatban illetve az Uzletszabalyzatban el8irt kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges
informdcidkat felszdlitas ellenére sem szolgdltatja,

e az Ugyfél valdtlan adatot szolgéltat, valdtlan tartalmd, ill. az Alapkezel8 megtévesztésére iranyuld
nyilatkozatot tesz,

e az Alapkezel6t adatok eltitkolasaval, valdtlan adatok kozlésével megtéveszti,

e az AlapkezelGvel létrejott szerz6désben vallalt barmely kotelezettségét, az Alapkezeld irdsbeli
felszélitasasara sem teljesiti.

20.2 Az Alapkezel6 részérél sulyos szerz6désszegésnek mindsiil

o az Ugyfél altal kivalasztott befektetési politikatdl Iényegesen eltér,
o az Ugyféllel kotott szerz6désben vallalt barmely kdtelezetségét, az Ugyfél irasbeli felszolitasasara
nem teljesiti.

21. A szerzédés médositdsdnak, illetve megsziintetésének szabdlyai
21.1 A szerz6dés modositdsa

A szerz6dés csak kozos megegyezéssel, kizardlag irdsban moddosithatd. Kivételt képez ez aldl a
referenciahozam és a Portfolidkezelési iranyelvek, amelyek a szerz6dés mellékleteit képezik, és
amelyeket a Megbizé egyoldaltian valtoztathat.

Az esetleges szerz6désmoddositasok illetve a melléklet valtoztatasai a szerz6déshez csatolanddk és
annak szerves részét képezik.

A Portfoliékezel6 a Portfolidkezelési iranyelvekben tértént valtozdsok alapjan a portfoliot koteles a
Portfolidkezelési iranyelvekben foglalt hataridén belll atcsoportositani. A  benchmark
megvaltoztatdsara az Ugyfél jogosult.

21.2 A szerzédés megsziintetése
21.2.1 Koz6s megegyezés

K6z6s megegyezéssel szlinik meg a szerz6dés, ha azt felek egybehangzdan ilyen iranyd szandékukat
irdsba foglaljak és képviseletre jogositott tisztségvisel6ik ezen iratot kézjegytkkel latjak el.
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21.2.2 Rendes felmondas

Az Ugyfél évente egyszer, az éves beszamold kézhezvételét kdvetd 15 napon beliil, irdsban jogosult a
szerz6dés rendes felmonddsdra. Amennyiben ezen id6tartamon beliil a szerz6dés nem keril rendes
felmondasra, Ugy az tovabbra is érvényben marad.

Az Alapkezeld jogosult a szerz6dést rendes felmondassal megszlintetni, amennyiben az Ugyfél jelen
Uzletszabalyzatban vagy az egyedi portfolidkezelési, befektetési tanadcsadasi szerz8désben
megallapitott dijfizetési kotelezettségének a —a nemfizetés kovetkezményeit is tartalmazé — felszélitas
kézbesitését kovets 15 napon bellil nem tesz eleget.

A Megbizott jogosult a szerz6dést rendes felmonddssal felmondani, amennyiben Megbizé statuszanak,
hatterének, Gizleti hirnevének, gazdalkoddsanak negativ valtozdsa nem egyeztethet6 6ssze Megbizott

« sz

Felek a szerz6dés barmilyen jogcimen torténé megsziintetése, illetve megszlinése esetén kotelesek
egymassal a megsziintetésrél sz6l6 megallapodastdl, illetve a felmondas masik Fél altali
kézhezvételétbl szamitott 15 napon belil elszdmolni.

A felmondas kozlése, illetGleg a szerz6dés megsziintetése kizarélag irasban érvényes.
21.2.3 Rendkivili felmondas

A szerz8dést bdrmely szerz6dé fél, azonnali hatallyal felmondhatja, ha a masik fél

jogutdd nélkil megszintetésére/megsziinésére kerdl sor,

oly médon vét a szerz6désben meghatdrozottak ellen, hogy azzal a masik félnek kart okoz, és az
lehetetlenné teszi a jelen szerz6désben foglaltak tovabbi teljesitését,

ellen felszamolasi vagy csGdeljaras indul.
A szerz6dést az Alapkezeld azonnali hatallyal felmondhatja, ha

e aszerz6déskotést jelen fejezet 6. pont szerint meg kellett volna tagadnia,

e az Ugyfél a jogszabalyban, Budapesti Ertéktézsde Zrt. (tovabbiakban: BET) vagy KELER
szabdlyzatban, illetve az Uzletszabalyzatban el8irt kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges
informdacidkat felszdlitas ellenére sem szolgdltatja,

e az Ugyfél az Alapkezels felé fennallé dij fizetési kodtelezettségének felszolitds ellenére nem tesz
eleget,

e az Ugyfél altal dtadott értékpapirok nyilatkozata ellenére hamisak, megsemmisitettek, vagy nem
hidny-, per-, teher- vagy igénymentesek,

e az Alapkezeld a szerz8déskotést kdvetSen értesiil arrdl, hogy a szamara az Ugyfél altal atadott
értékpapirok megsemmisitési eljaras alatt allnak, vagy azokat megsemmisitették.

A szerz8dést az Ugyfél azonnali hatallyal felmondhatja, ha az Alapkezel6

az Ugyfél altal kivalasztott befektetési politikatdl Iényegesen eltér,
jelen Uzletszabdlyzatban hivatkozott (H-EN-111-1052/2012. szdmu) PSZAF engedélyét a Feliigyelet
visszavonja,

ismételt vagy sulyos szerz6désszegést kovet el.
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Felek a szerz6dés barmilyen jogcimen torténd megsziintetése, illetve megszlinése esetén kotelesek
egymassal a megszlintetésrél sz6l6 megallapodastdl, illetve a felmondds madsik Fél altali
kézhezvételétsl szamitott 15 napon belil elszamolni.

21.2.4 Allomany atruhazas, feliigyeleti engedély visszavonasa

Amennyiben az Alapkezel6 portfolidkezelési tevékenységének felhagydsat hatarozza el, illetve ezen
tevékenység végzésére jogositd engedélyt a Feliigyelet visszavonja, jelen Uzletszabdlyzat XI.
fejezetének rendelkezései az irdnyaddak.

A szerz8dés barmily jogcimen térténd megsziintetése, illetve megsziinése esetén, Ugyfél koteles
rendelkezni az Alapkezel6 altal portfolidkezelés keretében kezelt allomanydnak ataddas-atvétele
napjardl illetve arrél, hogy e naptdl kezd6d6en a Letétkezel6nél rendelkezésre allé pénziigyi eszk6zok
illetve pénzeszkoz felett a rendelkezési jogosultsag az Alapkezel6t6l mely harmadik félre szall at. llyen
harmadik személy megnevezésének hidnydban az Alapkezel6 a kezelésében lév6 allomanyt a Ptk.
felelGs Grzés szabalyai szerint kezeli.

Az atadds-atvétel napjaig az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal kdteles gondoskodni az eszk6zok
értékérzésérdl.

Az atadas-atvétel koriilményeit, az dtadott eszkozok listajat és azok értékét, a Felek kozotti végséd
elszamolds madjat és mértékét a Felek dtadas-atvételi jegyz6kdonyvben rogzitik és annak kolcs6nds
elfogadasat alairasukkal erdsitik meg.

Az Alapkezel6t a vagyon dtadasanak id6pontjdig illeti meg dijazas.

A portfolidkezelési szerz6dés a fentiektdl eltéréen is rendelkezhet.

M. Az Alapkezel6 tevékenységeinek részletes szabalyai
22. Alapkezelési tevékenység

Az alapkezelési tevékenység keretében az Alapkezel6 a Kbftv. rendelkezései szerinti a Magyar
Koztarsasag terlletén nyilvanos, vagy zartkor( értékpapir befektetési alapokat hoz létre, kezel,
mkodtet, atalakit és szlikség esetén felszamol. Ez alapjan az Alapkezel6 az elérhet6 legnagyobb hozam
biztositasa érdekében (a kockazatok minimalizalasaval) a befektetési alap portfolidjaban l1évs egyes
eszkozelemeknek a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd — sajat dontése alapjan
torténd — adasvételét végzi, illetve végezteti.

23. Portfoliokezelési tevékenység

Portfolidkezelés az a tevékenység, amelynek soran az Ugyfél eszkdzei el6re meghatarozott feltételek
mellett, az ligyfél, illetve az Alapkezel8 &ltal javasolt befektetési politikajanak megfelelen, az Ugyfél
altal adott megbizas alapjan, az Ugyfél javara, pénziigyi eszkdzbe keriilnek befektetésre és kezelésre
azzal, hogy az Ugyfél a megszerzett pénziigyi eszkézbdl eredd kockdzatot és hozamot, azaz a
veszteséget és a nyereséget kozvetlendl viseli.

Az Alapkezel6 az Ugyféllel a portfolidkezelési szerz6dést egyedileg meghatarozott feltételek szerint a
Bszt.-ben rogzitett kotelez6 tartalmi elemek és jelen Uzletszabdlyzat mellékletét képezd
portfolidkezelési szerz6dés alapjan koti meg.
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Az Alapkezel6 vonatkozé tevékenysége jelen Uzletszabalyzat alapjan a Bszt. 5. § (1) d.) pontja szerinti
portfolidkezelési tevékenységre terjed ki, mind lakossagi, mind szakmai ligyfél esetében.

Az Alapkezel§ az egyes ligyfelek szamara kezelt portfolidkat tigyfelenként és — ha egy Ugyfél szamara
tobb portfolidt is kezel — portfoliénként tartja nyilvan és kezeli.

Az Alapkezeld a portfolidkezelési tevékenysége soran az egyenld elbands elve szerint jar el mind az
egyes Ugyfelek, mind az egyes portfolidk esetében.

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége keretében az ltala kezelt portfolidba tartozé pénzigyi
eszk6zok esetében sajat nevében, az Ugyfél javara és terhére jar el. Az Alapkezel§ altal kezelt
portfolidkban meglévé eszk6zok nem képezik az Alapkezeld tulajdonat.

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége keretében harmadik személyt6l igénybevett
szolgaltatds esetében az Ugyfél, mint megbizd felé sajatjaként felel.

Az AlapkezelS a portfolidkezelési tevékenysége keretében a t6ke megdvasara (t6kegarancia) és a
hozamra vonatkozdan (hozamgarancia) garanciat vallalhat azzal, hogy a hozamra vonatkozé garancia
magdban foglalja a t6ke megdvdsara vonatkozé garanciat is. Az Alapkezel6 a tGkegaranciat vagy
hozamgarancidt bankgarancidval biztositja.

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége keretében a t6ke megdvasara (t6kevédelem) és a
hozamra vonatkozéan (hozamvédelem) igéretet tehet azzal, hogy a hozamra vonatkozd igéret
magdban foglalja a t6ke megdvasara vonatkozd igéretet is. A t6ke megdvdasdra vagy hozamra
vonatkozo igéretét a t6ke megdvasat, illet6leg a hozamot biztositd pénzlgyi eszkézre vonatkozd
befektetési politikdval tamasztja ala.

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége soran — ha az Ugyfél kifejezetten eltér8en nem
rendelkezik — az Ugyfél javara kezelt portfolié terhére nem szerezhet

e sajat maga altal forgalomba hozott pénziigyi eszkozt,

o kapcsolt vallalkozdsa altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzt, ide nem értve a szabalyozott piacra
bevezetett és a multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskedés targyat képezé értékpapirt, és

e aTpt. szerinti nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget eredményezs befolyast.

Az Alapkezel6 a portfolidkezelési tevékenysége keretében az Ugyfél javara kezelt portfolié terhére nem
kothet Ugyletet szabdlyozott piacra be nem vezetett vagy multilateralis kereskedési rendszerben
torténdé kereskedés targyat nem képezé értékpapirra lgyletet olyan személlyel vagy szervezettel,
amelyben az Alapkezel6 befolyasold részesedéssel rendelkezik, vagy amely az Alapkezel6ben
befolyasold részesedéssel rendelkezik.

Amennyiben az Alapkezel8 a portfolidkezelési tevékenysége keretében az Ugyfél javara olyan pénziigyi
eszkozt szerez, amely tekintetében jogszabdly bejelentési vagy kozzétételi kotelezettséget ir el6, azt az
Alapkezel6 teljesiti.

24. Befektetési tandcsadds

Az Alapkezel§ az Ugyfél kivansdganak megfeleléen jelen (izletszabdlyzatban meghatarozott dij
ellenében, kizardélag nem fliggetlen befektetési tandcsadast nyuijt.

35



Az Alapkezel6 befektetési tandcsadasi tevékenysége keretében pénziigyi eszkdzre vonatkozd
Ugylethez kapcsolédd, személyre sz6l6 ajanlast nydjt, ide nem értve a nyilvanossag szamara kozolt
tény, adat, korilmény, tanulmany, riport, elemzés és hirdetés kdzzétételét, tovabbd a befektetési
vallalkozas altal az Ggyfél részére adott, Bszt. szerinti elGzetes és utdlagos tajékoztatast.

Az Alapkezel6 nem vallal felel6sséget az daltala nyujtott befektetési tanacs eredményességéért, a
befektetés hozamaért vagy értékéért. Az Ugyfél az Alapkezel8 befektetési tandcsa alapjan 6ndllédan
hozza meg esetleges befektetési dontését.

Az Alapkezel6 az Ugyféllel kotdtt szerz6dés alapjan vallalja &ltaldnos befektetési tanacsadasi
szolgaltatdsok és mas, az Alapkezel6 altal nyujtott szolgaltatdshoz kapcsolédd tandcsadoéi
szolgaltatdsok nyujtasat. Az Alapkezel az Ugyfél egyedi igénye alapjan aldbbi szolgaltatasokat nyuijtja:

o Pénziigyi eszkozre vonatkozé ligylethez kapcsolddd, személyre sz616 ajanlas nyujt, ide nem értve a
nyilvanossag szamdra kozolt tény, adat, koriilmény, tanulmany, riport, elemzés és hirdetés
kozzétételét, tovabba a befektetési vallalkozas altal az tigyfél részére adott, Bszt. szerinti el6zetes
és utdlagos tdjékoztatast

o At6kepiacok fundamentilis és technikai elemzése révén ajanlasokat készit az Ugyfél portfolidjanak
stratégiai befektetésére.

o A mindenkori pénz- és t6kepiaci helyzet alapjan ajanlasokat készit az Ugyfél részére a portfolidban
rendelkezésre allo pénzeszkozok rovid- és kozéptdvu befektetési lehetdségeir6l. Az ajanlasokat
folyamatosan, a pénz-és t6kepiac aktualis valtozdsaihoz igazodva késziti el.

o Tandacsokkal segiti az Uzletfelet minden olyan intézkedés soran, amelyre az Alapkezel§ megitélése
szerint sziikség van ahhoz, hogy az Ugyfél kdltséghatékonyan megvaldsitsa befektetési politikajat.
Igény szerint elkésziti az Ugyfél éves és egyéb jelentéseihez sziikséges befektetési anyagokat.
lgény szerint elkésziti az Ugyfél portfolidjanak részletes befektetési programjat.

Az Alapkezel6 a befektetési tandacsadds nyujtasakor jelentést készit a lakossagi Uigyfele szamara, amely
az adott tanacsok 0sszegzését és annak kifejtését tartalmazza, hogy a nyujtott ajanlas mitél alkalmas a
lakossagi Ugyfél szdmara, ideértve azt is, hogy miként felel meg az ligyfél céljainak és személyes
korilményeinek, tobbek kozott a sziikséges befektetési futamidGre, az Ugyfél ismereteire és
tapasztalataira, valamint az (igyfél kockazattal szembeni beallitottsdgara és veszteségelnyeld
képességére tekintettel (Alkalmassagi nyilatkozat).

Az Alapkezel6 a fentiek szerinti Alkalmassagi nyilatkozatot a befektetési tanacsaddast kovetGen
haladéktalanul tartés adathordozéon nyujtia at az Ugyfél részére. Amennyiben a befektetési
tanacsaddsra telefonon kerilt sor, Ugy az Alapkezel6 az Alkalmassagi nyilatkozatot a tandcsadast
kéveté munkanapon kiildi el tartés adathordozén az Ugyfél részére.

Az Alapkezel6 rendszeres alkalmassagi értékeléseket nem nyujt.

Az Alapkezel8 tanacsaddasa alapjan kotott igyletek haszna az Ugyfelet illeti, de Ugyfél egyben viseli
ezek terheit és kockazatait is.
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V. Allokacids szabalyok

A portfolidkra kotott 6sszevont ligyletek soran alkalmazandé allokacios szabdlyok.
Az Alapkezel6 az lgyfele(i), illetve az altala kezelt befektetési alap(ok) részére torténd értékpapir-
Ugyletek soran az lgyleteket 6sszevonhatja, ha

a) ezzel dsszességében egyetlen olyan kollektiv befektetési forma vagy tgyfél sem szenved
hatranyt, akinek a megbizadsat egy masik fél megbizasaval 6sszevontdk, és
b) az Alapkezel6 a megbizasok és ligyletek 6sszevont végrehajtasanak szabalyai szerint jar el.

A portfolidkezelés soran az Ugyfeleket, illetve a befektetési alapo(ka)t az eltéré portfoliok
Osszetételébdl adddod sajatossagok figyelembevételével, ligyfélcsoportonként egységesen kell kezelni.

Ha a t6zsdei megbizési ajanlat megtételekor az Ugyfélre, vagy befektetési alapra valé egyértelmi
utalas torténik, akkor az allokacid az adott szerepl6re valdsulhat meg

Napon belili részvényiigylet (daytrade) csak akkor kdthetd, ha a megbizasi ajanlat megtételekor az
adott szerepldre vald egyértelmd utalds torténik.

Allamkétvény, kamatozd kincstarjegy, diszkontkincstarjegy tzletkotések az Ugyfél, illetve a befektetési
alap megjelolésével torténhetnek.

Az Alapkezeld az aldbbi szétosztdsi szabalyok valamelyikét alkalmazza:

aranyos allokacio,

kockdazattal sulyozott eszkdzérték alapu allokacid,
duracid alapjan torténd allokacio,

pénzegyenlegek aranyaban torténd allokacio, illetve
egyedi allokacio.

25. Ardnyos allokdcio

Az Alapkezel6 alkalmazhat mennyiségre és atlagarra vonatkozo aranyos allokaciot.
Abban az esetben, ha egy értékpapirtigylet tobb portfolid részére egyiittesen kottetett, akkor:

- ha az lgylet egy partnerrel és egy atlagaron jott |étre, akkor minden portfolié ezen az aron jut
hozza az ligylet targyahoz,

- ha az ligylet tobb eltérd aru részigyletbdl tevédik dssze (tobb brokercég, részteljesités stb.)
akkor az egyes résziigyleteket a portfolioknak az eredeti Uzlet aranyai szerint (egész egységre
kerekitve) kell a résztvevé portfolidk kozott allokalni,

- ha egy részigylet fenti elvek szerinti felosztdsara nincs lehetdség (kis mennyiség), akkor
torekedni kell arra, hogy Osszességében minden résztvevs portfolié kozel azonos atlag+aron jusson
hozzd az instrumentumhoz.
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26. Kockdzattal sulyozott eszkézérték alapu allokdcio

Célja a kockazatosnak mingsitett eszkdzoknek a felvallalt kockdzati szinttel aranyos szétosztasa.

A szétosztas soran els6ként meghatarozasra keriil az Gigyfelek kockaztathatd dsszege. A kockdztathatd
O0sszeg minden Ugyfél esetében az lgyletkdtést megel6z6 napi nettd eszkozérték és az lgyfél altal
felvallalt kockazati szint (maximalis veszteség aranya) szorzata. Az adott ligyfélre vonatkozé allokacids
arany az adott Ugyfél kockaztathatd Osszegének, illetve az 6sszes Ugyfélre egylttesen vonatkozé
kockaztathatd 6sszegnek a hanyadosa.

27. Durdcié alapjan térténé allokdcio

Célja a kotvényportfoliok duracioi (atlagos hatralévé futamidd) szdrdsanak csokkentése, az egyes
portfolidk duracidinak lehet6ség szerinti homogenizaldsa egy adott tranzakcid eredményének
szétosztasa altal.

A szétosztds soran els6ként meghatarozasra keril a kétvény portfolidk Osszességében a tranzakcid
eredményének szétosztasat kovetSen kialakuld oOsszesitett duracié. Ezt kovet6en szlkitheté a
szétosztdsban részt vevé portfolidk kore oly mddon, hogy abban nem vesznek tovabb részt azon
portfolidk, amelyek az allokacié eredményeként az dsszesitett durdciotol tdvolabb keriilnének. Vagyis
példaul hosszu lejaratu kotvény vételi allokdciban nem vehet részt olyan portfolié, amelynek
durdcidja mar a vételt megel6z6en is hosszabb volt, mint az 6sszesitett a tranzakciét kovetéen
megvaldsuld 6sszesitett duracid. Ezt kdvetSen a szlkitett korben ugy kell elvégezni a szétosztast, hogy
annak eredményeként az allokaciéban részt vevé kotvény portfoliok duracidja a leheté legtobb
portfolié esetében azonos legyen.

Az eljards alkalmazdsanak feltétele: a duracid alapjan torténd szétosztdsi eljarast a portfolidk lehetd
legszélesebb korén azonban kizdrdlag kotvény tipusu instrumentumok esetében lehet alkalmazni. A
kialakitandd duracié meghatarozdsandl azonban figyelembe kell venni a kétvény tipusra az ligyfelek
altal meghatarozott korlatokat, a szétosztasi eljaras soran a teljes portfolié méretét csak az ligyfél altal
a koétvény tipusra megjelolt limit mértékéig kell figyelembe venni.

28. Pénzegyenlegek aranyaban térténd allokdcio

Célja a portfoliékban atmenetileg keletkez6 likviditas, illetve likviditas hiany kezelése, oly mddon, hogy
az a befektetési ligyletmenet hatékonysagat ne veszélyeztesse (napi likviditas elhelyezése pénzpiaci
instrumentumokban), a koltségeket és a portfolidk kockazatat ne novelje (overdraft, illetve késedelmi
kamatok elkeriilése a negativ egyenlegek rendezése, pénzpiaci poziciok megsziintetése altal).

A tranzakcid eredményének szétosztasa vétel esetén a pozitiv szabad pénzegyenlegek, eladds esetén
pedig a negativ egyenlegek ardnydban torténik.

Az eljards a portfolidk teljes korén elsGsorban pénzpiaci instrumentumokra kotott tranzakcidk
eredményének szétosztdsdra alkalmazhato.
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29. Egyedi allokdcio

Az Ugyfelek egyedi utasitdsa, szerz6désben meghatdrozott nyilatkozata vagy cselekedete miatt
sziikségessé valt egyedi tranzakciokat a PortfolidkezelS egyedileg osztja le az érintett Portfélidra (pl.
adott Ugyfél kockdzati preferencidja megvaltozdsa miatt kizardlag az adott portfolié szerkezetének
atsulyozasa, vagy egy adott lgyfél altali jelentés mértéki t6kebefizetés / t6kekivonas, stb.).

Az egyedi allokacids eljaras indokolt esetben (pl. portfolié kezelési szerz6désben rogzitettek szerinti az
Ggyfélt6l szarmazd egyedi utasitds alapjan kotott tranzakcid esetében, stb.) barmely portfoliéra és
barmely instrumentumra alkalmazhaté.

Az Ugyfél értékpapirjat a Tarsasag nem adhatja kélcsén.

Ha az Ugyféllel kétott szerz6dés a portfolié elkiildnitett vagy mas letétkezelénél 1évé KELER szamlan
torténd nyilvantartasat irja eld, akkor ettdl eltérni csak az Ugyfél kifejezett, irasbeli rendelkezése
alapjan lehet.

Ha jogszabaly a portfolié elkilonitett vagy mas letétkezel6nél [év6 KELER szamlan torténd
nyilvantartasat irja eld, akkor ett6l nem lehet eltérni.

V. Osszevont iigyletek teljesitése

Az Alapkezel8 az Ugyfelei részére térténd értékpapir-tigyletek soran az tigyleteket 6sszevonhatja, szem
el6tt tartva az egyenld elbanas elvét az altala kezelt portfolidk, illetve az Ugyfelek tekintetében. Az
Alapkezel8 az dsszevont ligyletek teljesitését a jogszabalyoknak, Uzletszabalyzatanak, valamint az
Ggyféllel kotott szerz6désnek megfelel6en koteles végezni. Az Ulgyletek 6sszevonasa soran jelen
Uzletszabalyzat IV. pontja szerinti szétosztasi szabalyok szerint kételes eljarni.

Osszevont részvényligylet esetén a fizetendd jutalék aranyosan keriil felosztasra a portfolidk kdzott.

VI. Az Ugyfelek értesitése, tajékoztatasa

Az Alapkezel6 tevékenységeihez kapcsolddd szerz6dés megkotését megel6z6en a 4. pontban foglaltak
figyelembevételével koteles tajékoztatni az Ugyfelet

az Alapkezel6re vonatkozé alapvetd tudnivaldkrol

az Alapkezel6 m(ikodésének és tevékenységének szabalyairdl,

az Ugyfél tulajdonaban 1évé, vagy 6t megillets pénziigyi eszkdzok és pénzeszkdzok kezelésének
szabdlyairdl

a szerz6désben foglalt tigyletekben érintett pénziigyi eszk6zdkkel kapcsolatos tudnivaldkraél,

a szerz6désben foglalt igylettel kapcsolatos tudnivaldkrél, ideértve az ligyletet érinté nyilvanos
informdacidkat, valamint az ligylet kockazatat

végrehaijtasi helyszinekrdl

a szerz6déskotéshez, egyes ligyletek megkotéséhez, befektetési tanacsadashoz kapcsolddd
kéltségekrél, dijakrél, amelyek az Ugyfelet terhelik

Az Alapkezeld és az Ugyfél az egymasnak sz6l6, a szerz8dés targyat, illetve a szerz8dés teljesitésével
kapcsolatos informacidkat e-mailben, telefonon, postai Uton egymas tudomasara hozhatjak, kotelesek
azonban azt a kozlést kovetSen haladéktalanul irdasban, a szerz6désben megadott értesitési cimre
kildve, az atvételt barmilyen mddon igazolé formaban megismételni.
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Az Alapkezels jogosult az Ugyfél felé fenndlld tajékoztatatdsi kotelezettségének egyéb tartds
adathordozé Gtjan is eleget tenni, amennyiben ezzel megfelel az Ugyféllel kétott szerzdésben
meghatarozottaknak, és az Ugyfél kifejezetten a tdjékoztatas ezen forméajat vélasztotta.

Az Alapkezel6 elGzetes tajékoztatasi kotelezettségét ugy is teljesitheti, hogy az informacidkat az
Alapkezel6 honlapjan teszi kozzé, amennyiben:

ezzel megfelel az Ugyféllel kotott szerz6désben meghatdrozottaknak,
az Ugyfél kifejezetten a tajékoztatds ezen formajat valasztotta,
az Alapkezel8 az Ugyfelet elektronikus Uton értesitette az Alapkezel8 honlapjanak ciméré|
és megjeldlte, hogy az adott informdcié pontosan a honlap mely részén érhet6 el,

o az Alapkezel6 gondoskodik arrél, hogy a honlapon megjelenitett informdaciék minden
pillanatban aktudlisak és az Ugyfél szdmara elérheték legyenek.

Az Ugyfél tdjékoztatdsért az Ugyfelet nem terheli kéltség.

Az Alapkezel6 a tajékoztatdst irdsban vagy un. tartds adathordozdn teljesitheti. Tartds adathordozénak
minGsil minden olyan eszk6z, amely biztositja, hogy az ott kozolt informacidk véltozatlan formaban és
tartalommal jelenithet6k meg. Ennek megfelel6en tartés adathordozénak mindsil az Alapkezel6
honlapja, illetve az elektronikus levél (e-mail) is.

Az Alapkezel6 e-mail cimmel rendelkezé lgyfelek esetében e-mail Gtjdn tesz eleget tdjékoztatasi
kotelezettségének. A Bszt.-ben elGirt tdjékoztatast tartalmazo hirdetmények folyamatosan elérhet6ek
a www.eqa.hu honlapon, illetve az Alapkezel$ ligyfélszolgdlati irodajaban. A tartds adathordozdéval
szemben tdmasztott kovetelményeknek megfelel6éen a hirdetmények valtozdsakor az aktudlis
hirdetmények mellett elérhet6vé vdlnak a kordbbi id6szakban hatalyos tajékoztatd anyagok is.

Az Ugyfél barmikor jogosult az Alapkezel6tél - az Ugyfél beszamolasi kdtelezettségeihez igazoddan -
irdsbeli jelentést, beszamoldt, kimutatdst kérni a részére végzett portfolidkezelési tevékenységrdl.

30. Portfoliokezelési tevékenység

Rendszeres tajékoztatas

Az Alapkezel6 portfolidkezelési tevékenységérdl vald tajékoztatasanak harom havonta (t6keattételes
portfdlié esetén havonta) elvégzett 6sszesitéssel az aldbbi tartalommal tesz eleget, a targyid6szakot
kovet6 hdnap 10. munkanapjaig:

o az Alapkezel6 neve,
az Ugyfél neve vagy mas azonositdja,

o a jelentésben foglalt idGszakra érvényes portfélio Osszetétele és értékelése, ideértve
minden, az Alapkezel6 kezelésében lév6 pénziigyi eszkdz piaci értékét és a pénzeszkozok
kezdd és zard egyenlegét, és a portfélionak a jelentésben foglalt id6szakra érvényes
hozamat,

o az Alapkezeld altal a jelentésben foglalt id6szakban az Ugyfél felé felszadmitott jutalékok,
dijak és egyéb koltségek teljes Osszege, legaldbb a kezeléssel és a megbizas
végrehajtasaval 6sszefliggs tételek elkiilonitésével vagy az Ugyfél kifejezett kérésére, az
altala megadott részletezettséggel,

o a jelentésben foglalt id6szakra vonatkozé hozam Gsszehasonlitdsa az Alapkezeld és az
tgyfél kozott létrejott megallapoddasban foglalt referenciaértékkel,
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A Bszt. szerint befektetési tanacsadas: pénziigyi eszkdzre vonatkozé ligylethez kapcsoldédd, személyre
sz616 ajanlas nyujtasa, ide nem értve a nyilvdnossag szamara kozolt tény, adat, korilmény, tanulmany,
riport, elemzés és hirdetés kozzétételét, tovabba az Alapkezels altal az ligyfél részére adott, Bszt.
szerinti el6zetes és utdlagos tajékoztatas.
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VIl. Befektet6védelmi intézkedések
32. Pénziigyi eszkoz kezelése

Az Alapkezel8 az Ugyfél tulajdonaban Iévé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdzt és pénzeszkdzt az Ugyfél
rendelkezése szerinti célra hasznalja fel.

Az Alapkezel8 az Ugyfél pénziigyi eszk6zét akkor hasznalhatja, ha a pénziigyi eszkéz hasznalatdhoz —
ideértve a hasznélat pontos céljat is — az Ugyfél el6zetesen irdsban hozzajarult.

Az Alapkezel8 a kezelésében 1év6, az Ugyfél tulajdondban l1évé vagy 6t megillets pénziigyi eszkdzzel és
pénzeszkodzzel sajatjaként nem rendelkezhet, és biztositja, hogy az Ugyfél ugyanezen pénzigyi
eszkdzrél és pénzeszkdzrél barmikor rendelkezni tudjon, jelen Uzletszabdlyzat, valamint az egyes
szerz6dések keretében vallalt korlatozasokat figyelembevételével.

Az Alapkezel6 nyilvantartasait ugy vezeti, hogy azok pontosak legyenek és az Ugyfelek pénziigyi
eszkozei és pénzeszkozei dllomanyardl mindenkor valds képet mutassanak, és azok alapjan barmikor,
késedelem nélkiil biztosithaté legyen az Ugyfél tulajdondban 1évs vagy 6t megillets pénziigyi eszkdz és
pénzeszkoz, valamint az Alapkezel6 sajat pénziigyi eszkdze és pénzeszkoze elkilonitett kimutatasa.

Az Alapkezel§ az Ugyfél eszkodzei és pénzeszkozei kezelésére akkor kothet harmadik személlyel
megallapoddst, ha a harmadik személy megfelel az fenti kdvetelményeknek. Az Alapkezel6 jelen
kovetelmény ellenérzése érdekében rendszeresen, de legaldbb havonta egyezteti az dltala vezetett
nyilvantartasokat és szdmlakat a pénziigyi eszkozoket és a pénzeszkdzoket kezel6 harmadik felek
nyilvantartasaival és szamlaival.

Az Alapkezel6 olyan nyilvantartast vezet, amely tartalmazza azon Ugyfelek adatait, amelyek
rendelkezése alapjan a pénziigyi eszkéz felhaszndlasra keriilt, és az egyes, hozzdjarulasukat adé
Ugyfelek tulajdondban 1év6, felhasznalt pénziigyi eszkdzok szamat, annak érdekében, hogy az
esetleges veszteségek viselése pontosan meghatarozhaté legyen.

Az Alapkezel8 a portfolidkezelési tevékenység elldtdsa soran az Ugyfél pénziigyi eszkdzének letéti
6rzésére nem kot megallapodast, ez minden esetben az Ugyfél feladata és felel§ssége.

33. Pénzeszkoz kezelése

Az Alapkezel8 szamlavezetési tevékenységet nem végez, a portfolidkezelésbe adott eszkdzok az Ugyfél
altal megbizott letétkezels altal vezetett szamlan kerilnek elhelyezésre.

P anyd

34. Befektetévédelmi alap

Az Alapkezel6 a portfolidk kezelése és befektetési tandcsadds soran a téle elvarhatd gondossaggal, az
Ugyfelek érdekeit mindenkor szem elétt tartva a tevékenységekre vonatkozd jogszabaly-, valamint
jelen Ugyfélszabdlyzat rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezel6 az Ugyfeleket az egyenld
elbdnas elve alapjan, azonos mddon képviseli a portfolidk kezelése és befektetési tandcsadas soran.
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Az Alapkezel6 a Tpt. vonatkozo rendelkezései alapjan tagja a Befektet6-védelmi Alapnak (székhelye:
1092 Budapest, koztelek utca 6, www.bva.hu, a tovabbiakban: ,,BEVA”). A BEVA feladata a befekteték
részére a Tpt. 217. § (2) bekezdésében meghatarozott kartalanitasi 6sszeg megallapitasa és kifizetése.
A Befektet6-védelmi Alap 6ndlld jogi személy, amely a tagjai dijbefizetései, és egyéb bevételei
felhasznalasdval korlatozott vagyoni biztositast nydjt abban az esetben, ha valamely tagja a
meghatdrozott (igyfélkoveteléseket fedezet hidnydban nem képes kiadni, vagyis a letétek
kiszolgaltatasara vonatkozo kotelezettségét nem tudja teljesiteni.

VIIl. FelelGsségi szabalyok
35. Szerzédéssel kapcsolatos felelGsség

Az Alapkezel8 az egyes szerz8dések teljesitése soran a téle altalaban elvarhaté gondosséaggal, az Ugyfél
befektetési irdnyelveit szem elG6tt tartva, a szerz6dés teljesitése érdekében jar el.

Ha az Ugyfél a szerz6dés megkodtésekor, vagy annak fennalldsa alatt olyan utasitdst ad az
Alapkezel&nek, amely célszer(tlennek vagy szakszer(tlennek tlnik, az Alapkezels kételes az Ugyfelet
erre figyelmeztetni. Amennyiben a célszer(itlen vagy szakszer(itlen utasitdsahoz az Ugyfél ragaszkodik,
az ebbdl eredd karok 6t terhelik.

Az Alapkezel6 nem felel az olyan karért, amely amiatt kovetkezett be, hogy barmely érintett értékpapir,
vagy t6zsdetermék forgalmat a BET vagy mas t6zsde felfiiggesztette.

Az Alapkezel6 az altala igénybevett kozvetité tevékenységért, a vonatkozd térvényekben és jelen
Uzletszabalyzatban foglaltak betartdsdért teljes felel§sséggel tartozik. A kozvetit6k az egyes
Keretszerz6désben, valamint a vonatkozd jogszabdlyokban rogzitetteknek megfelel6 mértékben
tartoznak felel6sséggel.

Az Alapkezel6 a t6le elvarhatdé gondossaggal vizsgélja az Ugyfél azonositdsdt szolgéld
dokumentumokat. Nem terheli felel6sség az Alapkezel6t amiatt, ha a dokumentum hamis vagy
hamisitott volta gondos vizsgalat mellett sem volt felismerheté.

Amennyiben a Fellgyelet az Alapkezel6 tevékenységére vonatkozd engedélyt visszavonja vagy
felflggeszti, Ugy az Alapkezel6 csak a felfliggesztésig mar megkotott szerz6dések teljesitéséért tartozik
az Ugyféllel szemben helytalini.

Az Alapkezel8 a jogszabalyban és a jelen Uzletszabalyzatban meghatarozott esetek, valamint az Ugyfél
sulyos és felszolitas ellenére sem rendezett szerz6désszegése kivételével a szerz6dés teljesitéséért a
felelGsségét nem zarhatja ki, és nem korlatozhatja. Az ettdl eltéré kikotés semmis.

36. Kozvetité igénybevétele

Az Alapkezeld a portfolidkezelési tevékenysége végzéséhez kozvetitt vehet igénybe.
A kozvetitd az Alapkezel6 vonatkozdsaban befektetési vallalkozas lehet.

Az Alapkezel$ az altala igénybevett kozvetit6 tevékenységért, a vonatkozd torvényekben és jelen
Uzletszabalyzatban foglaltak betartdsdért teljes felel§sséggel tartozik. A kozvetit6k az egyes
Keretszerz6désben, valamint a vonatkozd jogszabdlyokban rogzitetteknek megfelel6 mértékben
tartoznak felelGsséggel.
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Az Alapkezel8 altal igénybevett kdzvetiték jegyzékét jelen Uzletszabdlyzat mellékletének 4. pontja
tartalmazza.

IX. Az Alapkezel6 engedélyének visszavonasa, felfiiggesztése, korlatozasa

Az Alapkezel6 az dltala végzett tevékenységének megsziintetése vagy felfliggesztése, illetve az
engedély visszavondsa esetén jogosult az Ugyfelével szemben fennallé szerz6déses kotelezettségeit
mas befektetési szolgdltatéra atruhazni, amennyiben azt mas befektetési szolgaltatd atvallalja. Az
Alapkezel6 ilyen szerz6déses kotelezettségének atvallaldsdhoz a Felligyelet engedélye sziikséges,
azonban az allomany atruhdzasnak az Ugyfél hozzajarulasa nem feltétele.

Az Alapkezel6 a tevékenység végzésére jogositd engedélyt akkor jogosult visszaadni, ha valamennyi
Ugyfelével szemben fenndlld kotelezettségének eleget tett, vagy szerz6déseinek teljesitését mas
befektetési szolgaltatd atvallalta.

Amennyiben a Fellgyelet az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét, illetve egyes tevékenységét
részlegesen vagy teljesen felfliggeszti, korlatozza vagy engedélyét részlegesen vagy teljesen
visszavonja, az Alapkezel6 valamennyi Ugyfelével szemben fenndllé szerz8déses kotelezettségét mas
befektetési szolgaltatéra ruhdzza &t. Az ilyen allomany atruhazashoz az Ugyfél hozzéjaruldsa nem
szlikséges, azonban az Alapkezel6 koteles az allomany atruhdzast 2 (ketté) napon belil hirdetmény
atjan kozolni az Ugyfelekkel. A tajékoztatasnak tartalmaznia kell azt is, hogy az Ugyfél mely befektetési
szolgaltatéonal veheti igénybe a szolgaltatast.

Az dtadoként eljard befektetési vallalkozast az Ugyféllel szemben megilletd jogok tekintetében a Ptk.
engedményezésre vonatkozd szabalyait kell alkalmazni. Az dallomdany atruhazasa kovetkeztében
felmeriil§ koltség, dij az Ugyfélre nem harithatd at.

Az AlapkezelS szerz6déses kotelezettségei dllomdnyanak atruhdzdsara a Ptk. tartozdsatvallalasra
vonatkozo szabdlyait kell alkalmazni.

X. Adatvédelem

Az Alapkezel§ az Ugyfél személyes adatait, az lzleti- és értékpapirtitkot a mindenkor hatalyos
vonatkozo jogszabalyi rendelkezéseknek — kiilonds tekintettel a Bszt. 117-120. §, valamint a Tpt. 368-
371. §-ban meghatdrozottakra — megfelelGen kezeli.

Az Ugyfél személyes adatai kezelésének, felhasznaldsdnak célja az Alapkezel§ és az Ugyfél kozott
fennallé jogviszony alapjan az Alapkezel6 és Ugyfél kdzott létrejott szerz6dések teljesitése és az, hogy
az Uzletfelet az Alapkezel az altala nyujtott szolgéltatasokkal kapcsolatosan — beleértve a felek jogait
és kotelezettségeit is — legteljesebb korben tdjékoztassa. Az adatkezelés, adatfelhasznalas célja igy
kiilondsen az Alapkezels altal befektetési szolgaltatasok Ugyfél részére toérténd nyujtasa, ezen
szolgaltatdsokkal kapcsolatos pénz- és pénziigyi eszkdzkdvetelések teljesitése, az Ugyfél tajékoztatasa
az AlapkezelS és a Equilor Csoport, valamint az Alapkezel6 és szerz6déses partnerei altal nyujtott
szolgaltatasokrodl, akcidkrol.
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37. Uzleti titok

Uzleti titok a gazdasagi tevékenységhez kapcsolddé minden olyan tény, informacié, megoldés vagy
adat, amelynek nyilvanossagra hozatala, illetéktelenek altal toérténé megszerzése vagy felhasznaldsa a
jogosult jogszerl pénziigyi, gazdasagi vagy piaci érdekeit sértené vagy veszélyeztetné, és amelynek
titokban tartasa érdekében a jogosult a szlikséges intézkedéseket megtette.

Az Alapkezel6 tulajdonosa, az Alapkezel6ben részesedést szerezni kivand személy, a vezetd allasu
személy, valamint az Alapkezel6 alkalmazottja, vagy barmely mas személy aki, valamilyen médon a
birtokdba jutott, az lzleti titkot id6beli korlatozas nélkil koteles megdrizni.

Az Alapkezeld jogutdd nélkili megsziinése esetén, a kezelt (izleti titkot tartalmazo irat a keletkezésétél
szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara felhasznalhato.

38. Ertékpapirtitok

Ertékpapirtitok minden olyan, az egyes Ugyfélrél az Alapkezel§ rendelkezésére all6 adat, amely az
Ugyfél személyére, adataira, vagyoni helyzetére, lzleti vagy befektetési tevékenységére,
gazdalkodasdra, tulajdonosi, Uzleti kapcsolataira, illetve az Alapkezel6vel kotott szerzddéseire,
szamlaegyenlegére és szamlaforgalmara vonatkozik. Az értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések
szempontjabdl Ugyfélnek kell tekinteni mindenkit, aki az Alapkezel6tél szolgéltatast vesz igénybe.

Az Alapkezel6, az Alapkezel6 vezet6 allasu személye és alkalmazottja, valamint barmely mas személy,
aki valamilyen médon birtokaba jutott, az értékpapirtitkot koteles id6beli korlatozas nélkiil megGrizni.

Az Alapkezel6 az értékpapirtitkot harmadik személynek — az Ugyfél egyidej(i tajékoztatdsa mellett —
csak akkor adja ki, ha

a) az Ugyfél vagy annak tdrvényes képvisel8je a ra vonatkozd kiszolgaltathatd értékpapirtitok
korébe tartozd adatokat pontosan megjelolve kozokiratba vagy teljes bizonyitd ereji
magdanokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad,

b) az Alapkezel§ tgyféllel szemben fenndllé kovetelése értékesitése vagy lejart kovetelése
érvényesitése ezt sziikségessé teszi,

c) az aldbbiakban ismertetett rendelkezések az értékpapirtitok megtartasanak kotelezettsége
aldl felmentést adnak.

Az értékpapirtitokra vonatkozé titoktartasi kotelezettség nem all fenn a hatdlyos jogszabalyokban
meghatdrozott esetekben. sordn az Alapkezel6 az értékpapirtitok kiaddsat — az értékpapirtitokra
torténd hivatkozassal — nem tagadhatja meg.

Az Alapkezel6 jogutéd nélkili megszlinése esetén, a kezelt értékpapir titkot tartalmazod irat a
keletkezésétdl szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltdri kutatasok céljara felhasznalhato.
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XIl. Kiszervezés

Az AlapkezelS a befektetési szolgaltatasi tevékenységét vagy barmely Bszt. hatdlya ald nem tartozo
tevékenységét vagy szolgdltatdsat a Bszt. 79. § - 81. §-ban foglaltak betartasa mellett a Bizottsag (EU)
2017/565 felhatalmazdson alapulé rendelete 2. cikk 3. pontja szerinti meghatarozas
figyelembevételével kiszervezheti.

A kiszervezés
a) nem eredményezheti az Alapkezel§ vezets allasu személyei hataskorének atadasat,

b) nem eredményezhet véltozast az Ugyfél és az Alapkezel8 kdzotti szerz6déses viszonyban és nem
befolydsolhatja az Alapkezel&nek Ugyfél felé fennallé kotelezettségeinek teljesitését,

c) nem eredményezhet valtozdst az Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély
megszerzéséhez sziikséges feltételek teljesitésében.

Ha az Alapkezel6 kritikus vagy fontos operativ funkcidjat szervezi ki, minden észszerl intézkedést
meghoz az indokolatlan tovabbi m(ikodési kockazat elkeriilésére. Kritikus vagy fontos operativ funkciok
kiszervezése nem sértheti Iényegesen az Alapkezel6 belsé ellenbrzésének végrehajthatdsagat, illetve
a Felligyelet feladatainak ellatasat.

Kritikus vagy fontos operativ funkciénak minésil a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendelete 30. cikk (1) bekezdésében meghatarozott funkcid.

Az Alapkezel6 a kiszervezésr6l sz6l6 megallapodast a megkotését kdvetd 3 napon belil megkiildi a
Feligyeletnek.

Az Alapkezel6 a kiszervezésr6l szolé6 megallapodds targyat képezs tevékenysége vagy szolgdltatasa
megfelel6 szinvonall ellatdsa érdekében folyamatosan értékeli kiszervezésrdl sz616 megéllapoddsban
foglaltak teljesilését.

A kiszervezési megallapodds felmonddsa nem eredményezheti az Alapkezel6 befektetési szolgaltatasi
tevékenységének sziinetelését vagy minéségének csdkkenését

Az Alapkezel§ &ltal kiszervezett tevékenységek felsoroldsat jelen Uzletszabalyzat Xlll. fejezete —
Mellékletek — 3. pontja tartalmazza.

Xll.  Egyéb rendelkezések
39. Az Uzletszabdlyzat nyilvanossdga

Az Alapkezel§ jelen Uzletszabdlyzatat Xlil. fejezete — Mellékletek — 1. pontja megjeldlt hivatali
helyiségében az Ugyfelek szdmdra hozzaférhetéen elhelyezi, vagy kifliggeszti, illetve az Ugyfél kérése
esetén azt szdmara atadja. Az AlapkezelS Uzletszabalyzata elérhet6 az Alapkezel6 honlapjan is, a
www.eda.hu cimen.

Jelen Uzletszabdalyzatot az Alapkezel8 barmikor egyoldalian médosithatja. A mddositott
Uzletszabalyzat azonban akkor Iép hatdlyba, amikor az ligyvezet6 szerv azt jovahagydsa utén az a
hivatali helyiségben elhelyezésre kerdil.
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40. Jogi kérdések
Jelen Uzletszabdlyzat rendelkezéseit az Ugyfél és az Alapkezel§ kdzott létrejott szerz6désben nem
szabdlyozott kérdésekben kell alkalmazni.

Jelen Uzletszabalyzat alapjan az Alapkezel6 és az Ugyfél kozott létrejové barmely jogviszonyra a
magyar jog az irdnyadd.

Az Alapkezeld és Ugyfelei kdzott keletkezd esetleges jogvitakat az Alapkezels egyeztetéses eljaras utjan
kivan rendezni. Amennyiben ez nem vezetne eredményre, Ugy a jelen szerz6désbdl eredd jogvitakban
a Polgari perrendtartasrdl sz6l6 1952. évi lll. torvény hatdskori és illetékességi szabdlyai alapjan eljaré
birésdgok jogosultak donteni.

XIll. Mellékletek

1. Az Alapkezel6 elérhet6ségei, hivatali helyiségének adatai és nyitvatartasi rendje (Uzleti 6rak)
2. Az Alapkezel6 altal alkalmazott szerz6désmintak

. Kiszervezett tevékenységek kore és végzdje

H W

. Az Alapkezel6 altal igénybevett kdzvetitok jegyzéke
. Az Alapkezel6 altal alkalmazott dijtételek (Dijjegyzék)
. Panaszkezelési szabalyzat

. Végrehaijtasi politika

00 N o U

. Osszeférhetetlenségi politika
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41. Az Alapkezel6 elérhetdségei, hivatali helyiségének adatai és nyitvatartdsi rendje (Uzleti 6rdk)

A Equilor Alapkezel6 Zrt. elérhetdségei az alabbiak:

Székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.
Telefonszam: +36-1-808-9250

Telefax szam: +36-1-240-0112

E-mail cim: info@eqa.hu

Honlapcim: www.eqa.hu

A tevékenység hivatalos helyisége az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. székhelyén talalhatod.

Az Alapkezel6 Uzleti 6rdi: munkanapokon 9.00 — 17.00 éra kozott.



2. sz. melléklet
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42. Az Alapkezelé dltal alkalmazott szerz6désmintak

EQUILOR WEALTH OFFICE
KERETSZERZODES

amely létrejott egyrészrél

SZUIBLESI NEV: et e
Anyja neve:
Cégjegyzékszam:
LEI kod:

Lakcim /Székhely:

mint megbizé a tovabbiakban Megbizé vagy Ugyfél,

masrészrél az

Equilor Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124
Addszam: 23838442-2-41

Cégjegyzékszam: 01-10-047344

Bankszamlaszam: 12001008-01336880-00100004
PSZAF/MNB engedély szama: H-EN-111-1052/2012.

mint megbizott portfolidkezel6 és befektetési tanacsado, a tovabbiakban Alapkezeld
a tovabbiakban egyiitt: Felek

kozott, az alabbiak szerint.

Bevezetd rendelkezések

1. Felek megallapodnak abban, hogy az Alapkezel§ az Ugyfél részére a jelen keretszerz6désben (a
tovabbiakban: EWO Keretszerz6désben) meghatédrozott szolgéltatds-csomagot nyujtja, ennek
keretében az Ugyfél részére befektetési tanacsadast, valamint egyedi portfolidkezelést végez.

2. A szolgdltatas-csomag nyujtasanak altalanos feltételeit a felek a jelen EWO Keretszerz6désben
szabdlyozzak.
I.  Definicidk és hivatkozasok
Definiciok
Atadott vagyon: A Befektetési Szamlan mindenkor rendelkezésre allé pénz- és pénziigyi eszkdzok Gsszessége.
Atlagos lekotott téke: Az dtadott vagyonnak az évkozi tékem(iveletekkel médositott éves atlagos llomanya.

Befektetési szamla: A Letétkezel6 altal a Megbizd szamara nyitott ligyfél- és értékpapirszamla, melyre a Megbizé
a befektetésre szant 6sszegeket (atadott vagyont) atutalja, valamint az Alapkezel6 a befektetési tevékenységgel
Osszefligg6 pénz és értékpapir forgalmat bonyolitja.

Befektetési Politika: jelen EWO Keretszerz6dés mellékletében szereplG, Megbizd &ltal meghatarozott
portfolidkezelési irdnyelvek dsszessége.



Evkozi t6kemiiveletek: Az Atadott Vagyonnak az Ugyfél altal kezdeményezett Osszes targyiddszaki
t6kebefizetésekhez tartozd eszkdzérték ndvekedés, illetve a tékekifizetésekhez tartozo csokkenése.

Hozam (brutté hozam): Az Alapkezel§ altal a szerz6dés mellékletében meghatarozott médon szamitott, elért
hozam.

Indulé vagyon: A Befektetési Szamla egyenlege a jelen szerz6dés szerinti portfolidokezelési tevékenység
megkezdését megel&z6en.

Letétkezel6: Az Equilor Befektetési Zrt.

Kényszerlikvidalas: az Ugyfél kérésére térténd olyan t6kekivondas mely az értesités napjat kévetd 5 munkanapon
beliil kifizetend és a portfolid értesités napjan szamitott eszkozértékének 20 szazalékat meghaladd mértékda.
Likvidalasi veszteség (LV): Kényszerlikvidalas esetén a likvidalasra keril6 értékpapir(ok)nak a bekeriilési értéke
és a likvidalasi értéke kozotti negativ eltérés.

Pénzigyi év: A pénziigyi év a naptari évvel egyenl6.

Portfolio érték szamitasanak devizaneme: A mellékletben Megbizé altal meghatarozott azon deviza, melyben a
portfolidban lévé eszkdzoket, a portfolio elemeit az Alapkezel§ értékeli.

Hivatkozdsok

Bszt. 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutGzsdei szolgaltatdkrél, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl

Kbftv. 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények maédositasardl
Tpt. 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol

Ptk. 2013. évi V. torvény a polgari térvénykonyvrél
Il. A portfoliokezelési szolgaltatas

1. A portfolidkezelés soran az atadott vagyon azzal a céllal keril a portfolidkezelési tevékenységet végzé
Alapkezel6 rendelkezése ala, hogy a Befektetési Politikdban meghatarozott feltételek mellett, egyedi
maodon, a Megbizé altal adott megbizas alapjan pénziigyi eszkdzékbe fektesse és kezelje az Ugyfél javara
azzal, hogy a Megbiz6 a megszerzett pénziigyi eszk6zokbdl ered6 kockazatot és hozamot, igy kiilénosen
annak nyereségét és veszteségét, kdzvetleniil viseli.

2. Megbizé altal rendelkezésre bocsatott pénzeszk6zok, illetve értékpapirok portfolidkezelése a
Befektetési Politika szerint torténik, figyelemmel a Megbizé Bszt. szerinti alkalmassagi tesztjének
eredményére.

3. Az Alapkezeld altal a Megbizd részére az altala portfolidkezelés keretében megszerzett pénzeszkoz és
pénziigyi eszk6zok a Befektetési Szamlan kerdl jévairasra.

4. Az Alapkezel6 torekszik a Befektetési Politikdban meghatdrozott referenciahozamot meghaladé hozam
elérésére.

ll. A portfolidkezelési tevékenység megkezdésének feltételei

1. A portfolidkezelési tevékenység megkezdésének feltétele, hogy

. a Megbizo altal atadott adatok alapjan az AlapkezelG a Pmt. szerint atvilagitasi és azonositasi
kotelezettségénének eleget tegyen;

. a Megbizo altal atadott adatok alapjan az Alapkezel6 a Megbizét a Bszt. szerinti lakossagi vagy
szakmai Ugyfél kategdriaba sorolja be;

. a Megbizd altal atadott adatok alapjan az Alapkezel6 kiértékelje a Bszt. szerinti alkalmassagi
tesztet;



. a Megbizott az induldé vagyont a Megbizé az Alapkezel6 rendelkezésére bocsassa a Befektetési
Szamlan

. a Megbizo jelen szerz6dés mellékleteit képezé nyilatkozatokat megtegye.

e a Megbizd biztositsa a jelen szerz6dés szerinti rendelkezési jogot a Befektetési Szamlan.

Az Alapkezel6 a Befektetési Politikdnak valé megfelelést a portfélidkezelés kezdé napjat kévets 15.
munkanaptol koteles biztositani.

A Megbizd altal az Alapkezel§ rendelkezésére bocsatott indulé vagyonrdl, az atadds idépontjanak
megjelolésével jegyz6kdnyvet vesznek fel.

Megbizé elismeri, hogy az Alapkezeld tajékoztatta (i) arrdl, hogy az alkalmassagi teszt megfelel§ és
hianytalan kitoltése jelen szerz&dés hatalybalépésének elengedhetetlen feltétele, (ii) az alkalmassagi
teszt kiértékelésének eredményérdl; (iii) az alkalmassagi teszt, valamint a Befektetési Politika alapjan a
portféliéba vehetd pénzeszkdzokrdl és pénziigyi eszkdzokrél, az azok vonatkozasaban végrehajthatd
Ugyletekrdl, illetve az ezekkel kapcsolatos korlatozasokradl.

IV.  Megbizo jogai a portfoliokezelés soran

1.

Megbizé jogosult a portfoliokezelésre atadott vagyonnal valé gazdalkodast ellenGrizni. Ennek
érdekében a jelen szerz6désben szabalyozott beszdmoldkon és jelentéseken tul tdjékoztatast kérhet a
portfolidkezelés, illetve e szerz6désben vallalt egyéb portfoliokezelGi kotelezettségek teljesitése,
megléte tekintetében Alapkezel6tél.

Megbizé jogosult a kockazati szintjét barmikor megvaltoztatni. A kezelt portfolionak a megvaltoztatott
Portfolidkezelési iranyelveknek az abban meghatarozott id6ponttdl, de legkorabban a megvaltoztatott
Portfoliokezelési irdanyelvek Alapkezel6 altali kézhezvételétdl szamitott 30. naptdl kezdve kell
megfelelni.

Megbizé jogosult az atadott vagyont ndvelni vagy csokkenteni. Az atadott vagyonbal valo kifizetésbdl
eredd likvidacids veszteség a Megbizét terheli.

V. Megbizo kotelezettségei a portfoliokezelés keretében

1.

Megbizé koteles a portfoliokezelési tevékenység végzése érdekében a Letétkezel6nél Befektetési
Szamla megnyitdsdra és fenntartdsara.

Megbizé koteles ezen szamldk felett, a Letétkezel§ altal elGirt okirati formaban, a jelen szerzédés
teljesitéséhez sziikséges, az Alapkezel§ szamara teljes korl rendelkezési jogot biztositani, tovabba
amennyiben a szamla feletti rendelkezéshez egyedi titkos azonosité (a tovabbiakban: Jelszd) sziikséges,
azt Megbizé részére atadni, valamint annak megvaltozasa esetén, a megvaltozott Jelszérdl Megbizét
irdsban haladéktalanul értesiteni.

A rendelkezési jog kizardlag a felek kiilon megallapodasa esetén terjed ki készpénz felvételére vagy
nyomdai Uton elGallitott értékpapir fizikai atvételére.

A Megbizo koteles megtenni mindent annak érdekében, hogy a LetétkezelGvel kotend6 szerzédése
elGirasai alapjan a portfolidkezelés zokkenémentessége, illetve annak mind teljesebb hatékonysaga
biztositott legyen.

Megbizé a jelen szerz6dés hatdlya alatt a portfélidkezelés céljara rendelkezési jogot biztosit az
Alapkezel§, illetve az Alapkezel6 altal meghatarozott munkavallalok részére a Befektetési Szamla felett.

Megbizé hozzajarul ahhoz, hogy az Alapkezel6 id6rél idére moddositsa az Alapkezel§ azon
munkavallaldinak korét, akik a Befektetési Szamla felett rendelkezési jogot kapnak, tovabba ezen
személyek korében és adataiban bekovetkezett valtozast bejelentse a Letétkezeld felé. Amennyiben a
modositas atvezetéséhez a Letétkezel6 a Megbizd kozremlikodését is kéri, ugy a Megbizd
haladéktalanul koteles megtenni minden olyan intézkedést, amely a mddositas atvezetéséhez
szlikséges.



10.

11.

12.

Megbizé mindent megtesz annak érdekében, hogy a LetétkezelGvel kotott szerz6dés elGirasai alapjan a
jelen szerz6dés szerint portfélidkezelés akadalytalansaga, illetve annak mind teljesebb hatékonysaga
biztositott legyen.

Megbiz6 felhatalmazza az Alapkezel6t, hogy a jelen portfdlidkezelési szerz6dés megszlinésének tényét
bejelentse a Letétkezeld felé.

Megbizd tudomasul veszi, hogy a Letétkezel6 szamlavezetési és kereskedési rendszerében esetlegesen
bekovetkezé (izemzavar megakaddlyozhatja vagy korlatozhatja az Alapkezelének a Befektetési
Szamlahoz vald hozzaférését, igy a jelen szerz6désben vallalt kotelezettségek teljesitését, ideértve az
Atadott Vagyonnak a Befektetési Politika szerinti kezelését is. Nem min&siil szerz6désszegésnek, ha az
Alapkezel§ a jelen szerz6désben vdllalt kotelezettségét a jelen pontban hivatkozott ok miatt nem képes
teljesiteni.

Megbizoé koteles a jelen szerz6dés és a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen kiallitott szamla ellenében
az Alapkezel6 szamlajat kifizetni, a szamldhoz mellékelt elszdmolasa alapjan. Késedelmes fizetés esetén
a Ptk-ban meghatarozott éves késedelmi kamatot koteles napi szamitas alapjan megfizetni.

Megbizé elismeri, hogy a portfdlidt érinté egyes tranzakcidkat tekintve utasitasi joggal nem bir,
rendelkezésijoga jelen szerz6dés fennallasanak idejére a jelen szerz6désben kifejezetten meghatarozott
jogokra korlatozédik.

Az atadott vagyon novelése a Befektetési Szamlara torténdé atutaldssal valdsul meg. Az atutalasrdl a
Megbizé a pénz beérkezésének napjat megel6z6 2 munkanappal korabban értesiti az Alapkezel6t, aki
koteles az atutalt 6sszegnek a — Megbizd érdekeinek megfelel6 — befektetésérél gondoskodni. A
befektetések utan kapott kamat, hozam, osztalék, valamint a lejart értékpapirokbdl szarmazé 6sszegek
felett szintén az Alapkezel6 rendelkezik.

Megbizé akkor jogosult a portfélidkezelés céljara pénziigyi eszkozoket is atadni, ha az Alapkezelé
elézetesen nyilatkozott annak befogadasardl. Az atadott pénziigyi eszk6zok attdl a naptdl szamitanak a
portfoliod részének, amikortdl az Alapkezel$ a Befektetési Szamlan szabadon rendelkezhet felettiik. Az
atadott pénzligyi eszkdzok az Alapkezel altal meghatarozott értéken keriilnek be a portfélidba.

Az atadott vagyon csokkentésérél a Megbizd az utalds napjat megel6z6 4 munkanappal korabban
értesiti az Alapkezel6t. Ugyfél tudomasul veszi, hogy amennyiben a vagyonkivonds tervezett &sszege
meghaladja a Befektetési Szamla szabad pénzegyenlegét, Ugy az Alapkezel§ koteles torekedni arra, hogy
az adott hatarid6re értékesitse a vagyonkivonas teljesitéséhez sziikséges értékpapirokat.

Megbizé tudomasul veszi, hogy a kivonni kivant vagyonnak a Befektetési Szamlardl vald kiutalasat a
Megbizé koteles kezdeményezni a Letétkezel6nél.

Megbizé tudomasul veszi, hogy a Befektetési Szamlan olyan pénziigyi eszk6zok is elhelyezhetGek,
amelyek nem minden esetben mindsiilnek likvid eszkdznek, igy azok értékesitése nagymértékben fligg
az adott pénzigyi eszkoz jellegétdl, illetve az aktudlis piaci kérnyezettsl. Ennek megfeleléen a nem
megfelel6 id6ben kezdeményezett vagyonkivonas iddigényes lehet, tovdbba olyan veszteség
realizalasaval jarhat, amely a vagyonkivonas hidnydban nem merilt volna fel, igy az Likvidacios
Veszteséget eredményezhet.

Megbizé a Befektetési Politikdban koteles régziteni minden olyan, az eszkoézok likviditasi szintjével,
illetve az eszzkozkivondssal kapcsolatos elvarast is, amelyet a befektetési dontés meghozatalat
megel6z6en az Alapkezel6 koteles figyelembe venni.

A vagyonkivonas vagy referencia hozam valtds vagy a befektetési irdnyelvek megvaltoztatdsa esetén
fellépd Likvidacios Veszteség, amely az adott értékpapir beszerzési ara és az eladasi ar kiilonbozeteként
keril meghatarozasra az Alapkezel§ altal elért teljesitményt noveli.



13. Megbizd koteles haladéktalanul tajékoztatni az Alapkezel6t barmilyen a jelen szerz6désben vagy az

Alkalmassagi tesztben feltlintetett adataban, koriilményeiben valtozas kovetkezik be. A tajékoztatds
elmaradasabdl eredd valamennyi karért a felelGsség kizardlag a Megbizot terheli.

VI. Alapkezel6 jogai a portfolikezelés soran

1.

Alapkezel6 — a Bszt. rendelkezései, valamint a Megbizd altal meghatarozott befektetési iranyelvek
keretein beliil és szerint, kizarélagos jogkdrben jogosult donteni az egyes befektetésekrdl, illetve azok
részleges, vagy teljes egészében torténé felszamolasardl.

Az Alapkezel6 a Befektetési Politikdban meghatarozott aranyokat a pénz- és a pénzigyi eszk6zok
megvételénél koteles figyelembe venni. Nem szdmit ugyanakkor a Befektetési Politika, illetve az abban
meghatdarozott limitek megsértésének, ha azokra az Atadott Vagyon elemeinek piaci arfolyamvaltozasa
Evkozi TSkemdvelet kovetkeztében keriil sor. Amennyiben a limitsértésre Evkodzi T&kemdivelet
kovetkeztében keriil sor, az Alapkezel a limitek megsértését az Evkozi T6kemdivelet napjat kovetd 30
napon belll kdteles megsziintetni.

Az Alapkezel6 jogosult a portféliora kotendé szerz6déseket mas megbizasokkal Gsszevonni. Az
Osszevont megbizasok végrehajtasanak, tovabbitasanak és a teljesult megbizasok allokalasanak soran a
Térsasag az Uzletszabalyzata mellékletét képez6 Végrehajtasi politika szerint jar el.

Alapkezel6 a jelen megbizasi szerz6dés teljesitése sordn személyesen koteles eljarni, igénybe veheti
azonban mas személy kozrem(kddését is, amelyek felsorolasat az Alapkezel§ Uzletszabalyzata
mellékletét képez6 Végrehajtasi politika tartalmazza.

Alapkezel§ jogosult a szerz6dés szerinti dijat a szdmla és az elszdmolads kézhezvételét kdvetd 8 napos
fizetési hataridé megjel6lésével Megbizdval szemben érvényesiteni. A Megbizé tudomasul veszi, hogy
az Alapkezel6, az esedékességkor nem teljesitett, részére jaré barmely dij kifizetése irdnt jogosult a
Letétkezels részére, az Alapkezel6 javara szélo atutalasi megbizast adni.

Alapkezeld jogosult a jelen keretszerz6dés teljesitése soran, a Megbizo altal atadott vagyonbdl az
Alapkezeld altal kezelt olyan befektetési alapok befektetési jegyeibe — akar atmeneti, akar tartos
jelleggel — fektetni, amely befektetési alapok alapkezelését — akar mint az adott befektetési alap
alapkezelGje, akar mint kiszervezett tevékenységet végz6 személy — az Alapkezeld, vagy az Alapkezel6
Bszt. szerinti kapcsolt vallalkozasa latja el.

Jelen pontban foglaltakhoz az Ugyfél a jelen szerz6dés alairasaval a Bszt. 72.§ 1) bekezdésére
figyelemmel, kifejezetten hozzajarul.

Az Ugyfél tudomasul veszi, hogy ilyen befektetés esetén az Alapkezel6 a mogodttes termékekbél, azaz
az adott befektetési alapokbdl is kifizetésre lehet jogosult. Az adott befektetési alapra terhelhet6
koltségek korét és mértékét az adott befektetési alap kezelési szabalyzata, illetve éves jelentése
tartalmazza.

VIl. Alapkezels kotelezettségei, az Ugyfél tajékoztatasanak szabalyai

1.

Az Alapkezel6 az értékpapirok beszerzését és értékesitését, valamint az ezzel 6sszefiiggé egyéb lgyletek
megkotését és lebonyolitasat, tovabba egyéb, a szerz6désben meghatarozott kotelezettségeit a tdle,
mint t6kepiacot professziondlis szinten ismer6 szolgaltatd szervezettSl elvarhatd gondossaggal,
jogszabalyban meghatarozott anyagi felelGsséggel koteles végezni.

Az Alapkezel§ az Atadott Vagyont a torvényi szabalyok betartasaval, a jelen keretszerzGdés szerint
kezelheti.

Az Alapkezel6 koteles Megbizd altal kezelésre atadott vagyont mind sajat, mind mas megbizdk
eszkozeit6l kilonalldan nyilvantartani és kezelni.

Az Alapkezel koteles gondoskodni Megbizé tulajdonaban [évé értékpapirok és mds eszkdzok
jogszabalyban és jelen szerz6désben meghatarozott gyakorisagu értékelésérdl, az eszkbzérték-szamitds
szabdlyainak megfelel6en. Az Alapkezel6 a Megbizd eszkbzértékét a 2. szamu mellékletben a Portfolid



10.

11.

12.

13.

14.

15.

érték szamitasanak devizanemeként meghatdrozott devizanemben, a Megbizd tulajdondban Iévé

értékpapirok értékének, valamint pénz- és egyéb eszkozeinek Osszegeként jelen szerz6dés 1. szamu

mellékletével 6sszhangban hatarozza meg.

Megbizé hozzajarul, hogy az Alapkezel6 a Bszt.-ben, illetve a lakossagi befektetési csomagtermékekkel,

illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazé

dokumentumokrdl szélé 1286/2014/EU rendeletben meghatarozott elGzetes tdjékoztatast (ideértve

kiilonosen a koltségekrdl és a kapcsolodo dijakrol sz6l6 elbzetes tajékoztatast, a célpiaci tajékoztatdast

és a kiemelt befektetési informacidt) személyesen, telefonon, e-mailen, illetve az Alapkezel6 honlapjan

(www.ega.hu) keresztil biztositja.

Megbizé kijelenti, hogy rendszeres internetkapcsolattal rendelkezik.

Az Alapkezel6 koteles harom havonta (t6keattételes portfolidi esetén havonta) beszamolét késziteni és

azt a targyid6szakot kdvetd 10. munkanapig atadni Megbizénak. Ezen fellil az Alapkezel§ tajékoztatja az

Ugyfelet arrdl, ha a portfolié dsszértéke a jelentési idészak eleji értékeléshez képest 10 %-kal csékken,

illetve minden tovabbi 10 %-os csokkenésrdl, legkés6bb annak a munkanapnak a végéig, amikor a

kiiszobérték tullépése megvaldsult, vagy amennyiben ez nem munkanapra esik, a ra kovetkezé

munkanap végéig.

A portfolidkezelési tevékenysége keretében a végrehajtott Ugyletekkel kapcsolatos (gyleti

tajékoztatast, tovabba a Bszt. 69/A. szerinti tdjékoztatast (MNB honlapjan elérhet6vé tett szamlaadatok

lekérdezéséhez sziikséges jelszd) a LetétkezelS adja meg az Ugyfél részére.

Alapkezel§ garantdlja, hogy mindazon jogositvanyokkal rendelkezik, melyek alapjan az e szerz6désben

meghatarozott tevékenység ellatasara vallalkozhat.

Az Alapkezel6 haladéktalanul, de legkés6bb a tudomadasszerzést kdvet6 masodik munkanapon irdsban

koteles értesiteni Megbizot, a kovetkezé esetekben:

. Ugyfél kérésére a Rendszeres tajékoztatasban szerepld informaciok kérére,

. Ugyfél kérésére tranzakcids kimutatas a Portfélié javara, illetve terhére |étrejott ligyletekrél,

o Az Ugyfél kérésére a harmadik féltél kapott jutalékokrdl ,

. a szerz6déskotéshez, valamint az egyes ligyletekhez kapcsolddo koltségekrél/dijakrél a Bizottsag
(EU) 2017/565 rendelete Il. melléklete szerinti bontasban

° az Alapkezeld portfolidkezelési tevékenységi engedélyének megvonasa esetén,

° az Alapkezeld Portféliét érintS portfolidkezel6jének személyében bekovetkezett valtozasa esetén,
valamint

° a jelentési idGszak eleji értékeléshez képest 10 % pontos tékevesztés, illetve minden tovabbi 10 %
pontos csdkkenés esetén.

Alapkezel6 az igénybe vett személyért teljes felelGsséggel ugy felel, mintha a rabizott tigyet maga latta

volna el. Ha az Alapkezel6 mas személy igénybevételére nem volt joga, felel6s azokért a karokért is,

amelyek e személy igénybevétele nélkiil nem kdvetkeztek volna be.

A Megbizd hozzajarul, hogy az Alapkezel6 a Megbizd portfolidjaval elért teljesitményt referenciaként

felhasznalja.

A Megbizé tulajdonaban lév6, a portfolibba tartozd pénzlgyi eszkézoket az Alapkezel6 nem

kolcsdndzheti és nem terhelheti meg.

Az Alapkezel6 a pénziigyi eszk6z6khoz kapcsoldédd szavazati jog gyakorlasa sordn minden esetben a

Megbizé érdekében koteles eljarni, ugyanakkor azzal kapcsolatban a Megbizét utasitasi jog nem illeti

meg. Az Alapkezel6 nem kild a szavazati jogok gyakorlasa sordn elGzetes szobeli tajékoztatast

(kozgyllések varhatd napirendjérél, fontosabb dontési pontokrdl), illetve utdlagos irasbeli beszamolodt

(kozgylilés menetérdl, a szavazas eredményérdl).

A Megbiz6 szavatol az altala, az Alapkezel6nek atadott értékpapirok per-, teher- és igénymentességért.



VIII. A teljesitménymérés szabalyai, a portfoliokezelési dij és sikerdij megallapitdsanak mddja, mértéke és

elszamolasa

1.

Az Alapkezel6t a szerz6désben meghatarozott portfoliokezelési szolgaltatas ellatasaért
Portfolidkezelési dij és Sikerdij illeti meg.

A Portfolidkezelési dij éves mértékét a mindenkori Dijjegyzék tartalmazza. Az atlagos lekotott téke
szamitasat a ll. szamu melléklet tartalmazza. A portfolidkezelési dij szamitasa negyedévente a

negyedéves atlagos lekotott t6kére vonatkozdan torténik.

Az Alapkezel6 vagy az Alapkezel§ Bszt. szerinti kapcsolt vallalkozadsa altal kezelt befektetési alapok
jegyeibe fektetett atlagos lekotott tékére vonatkozéan nem keril portfolidkezelési dij felszamitasra.

A Sikerdij éves mértékét a mindenkori Dijjegyzék tartalmazza.

A Portfoliokezelési dij fizetése minden negyedév végét kovetGen esedékes a dij szamitasat alatamasztd
elszamolds és szamla ellenében, a szamlaban megjeldlt id6pontig.

A Sikerdij fizetése a pénziigyi év végét kovetGen esedékes a dij szamitasat alatamasztd elszamolas és
szamla ellenében, a szamlaban megjeldlt id6pontig.

A dijazasnak a felmondas esetére vonatkozd szabalyozdsidra a portfolidkezelési tevékenység
megszlinésének modja és feltételei fejezetben leirtak az iranyaddak.

IX. A portfoliokezeléssel kapcsolatos koltségek elszamolasa

1.

3.

Az Alapkezel minden az Ugyfél portfolidkezelésével 6sszefiiggs, szamara harmadik fél altal felszamitott
koltséget tovabbharit a Megbizd felé (kilonos tekintettel a fellgyeleti dijat, valamint a broker dijakat,
transzfer dijakat, KELER koltségeket). Ezen dijakat és koltségeket a jelen szerz6désben meghatdarozott
Portfolidkezelési dij nem tartalmazza.

A bréker dijak, transzfer dijak, KELER és bankkoltségek, a felligyeleti dij és minden egyéb dij a
felmeriléskor keril elszamoldsra.

Ezen dijakra a jelen szerz6dés 87. pontja (engedményezés) megfelelGen irdnyadé.

X. Befektetési tanacsadas

1.

A jelen keretszerz&déssel a Megbizd, részére folyamatos, a Bszt. 4. § (2) bekezdés 9. pontja szerinti
befektetési tanacsadds keretében, nem fliggetlen befektetési tandcsadasi szolgaltatas nyujtasaval bizza
meg az Alapkezel6t.

Az Alapkezeld jellemz8en nem biztosit az Ugyfél szdmara a javasolt pénziigyi eszk6zok megfelelségére
vonatkozé rendszeres értékelést.

A pénzigyi eszkdzokre és javasolt befektetési stratégiakra vonatkozo tdjékoztatas magdban foglalja a
megfeleld iranymutatast, illetve a figyelmeztetést az adott eszkozdkbe torténé befektetéssel vagy az
egyes befektetési stratégidakkal kapcsolatos kockazatokra, valamint arra, hogy — figyelembe az adott
célpiacot — a pénzigyi eszkozt lakossagi vagy szakmai Ggyfeleknek szantak-e.

A befektetési és kiegészit6 szolgaltatasokkal 6sszefliggd koltségekre és kapcsolddd dijakra vonatkozd
tajékoztatds magaban foglalja a tanacsadas koltségét, adott esetben az Ugyfélnek ajanlott vagy
értékesitett pénziigyi eszkdz koltségét, valamint az Ugyfél altali fizetés maddjat, beleértve az esetlegesen
harmadik féltél szarmazo befizetéseket is.

Az Alapkezel6 a befektetési tanacsot a kiadast kovetéen nem koteles aktualizalni. A befektetési tanacs
alapjdul szolgald és az Ugyfél altal szolgaltatott adatok helytelenségébdl, pontatlansagabdl, nem teljes
korliségébdl, egyéb hibajabdl vagy hidnyossagabdl fakadd minden kdvetkezmény és kar kizardlag az
Ugyfelet terheli.

A tandacsadasi tevékenység soran el6fordulhat, hogy az Alapkezel§ az eszkdzok szlik korét vizsgalja,
tovdbba el6fordulhat, hogy a pénziigyi eszkdzok kore kizardlag az Alapkezel6 altal kezelt befektetési
alapok altal kibocsatott befektetési jegyekre korlatozodik.
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11.

12.

13.
14.

Az Alapkezel6 ennek keretében a Meghbizo részére a Meghizé egyedi kérése alapjan, pénzigyi eszkdzre
vonatkozé, lgylethez kapcsolddd, személyre sz6l6 ajanlast nyujt, amelynek célja, hogy ezek
ismeretében a Megbizé olyan déntést hozzon, amely alapjan a sajat vagy mas pénzét, pénziigyi eszkozét,
egyéb vagyontdrgyat részben vagy egészben a tékepiac hatdsaitdl teszi flggdvé, kockaztatja. Nem
szamit befektetési tanacsadasnak a nyilvanossag szamara kozolt tény, adat, korilmény, tanulmany,
riport, elemzés, hirdetés kozzététele, tovabba a Megbizd altal a Megbizd részére nyujtott Bszt. szerinti
el6zetes és utdlagos tajékoztatasi kotelezettség teljesitése a Meghizo részére.

A jelen EWO Keretszerz6dés alairasat megel6zGen, az Alapkezel6 a Bszt. 44. §-ban elGirt alkalmassagi
teszt keretében meggy8z6dott arrdl, hogy a Megbizd ismeretei és az egyedi szerz8dés vagy megbizas
targyat képez6 pénzigyi eszkozzel vagy ligylettel kapcsolatos gyakorlata, kockazatvisel6 képessége
megfelel6-e ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést hozzon. A tesztben a Megbizé a jelen
szerz6désben foglaltak teljesitése érdekében a szlikséges mértékben feltarta jovedelmi helyzetét és
befektetési céljait annak érdekében, hogy az Alapkezel§ a Megbizé koriilményeihez igazodd, a
befektetési elvarasai megvaldsitasara alkalmas tigyletet vagy pénzigyi eszkozt tudjon ajanlani szamara.

A Megbizé az alkalmassagi teszt elvégzése soran értékeli, hogy a befektetési tanacsadasi tevékenysége
keretében kindlt szolgaltatas alkalmas-e a Megbizé altal megjelolt befektetési célok megvaldsitdsara,
valamint, hogy a Megbizo befektetési céljaival egyébként 6sszhangban lévé kockazat mértéke megfelel-
e a Megbizé pénziigyi tehervisel6 képességének, tovabba, hogy az ezen szolgaltatasok természetéhez
és a kapcsolddd kockazatok megértéséhez és értékeléséhez a Megbizd megfelel§ tapasztalattal és
ismerettel rendelkezik-e.

Az alkalmassagi teszt eredményérdl az Alapkezeld az Ugyfelet tajékoztatta.
Az alkalmassagi teszt részletes szabalyait az Alapkezel§ Uzletszabalyzatanak 11.3. pontja tartalmazza.

Alkalmassagi teszt alapinformacidinak nyomon kovetése céljdbdl a jelen szerz6dés megkdtésével
Megbizé elfogadja és vallalja, hogy koteles bejelenteni a teszt alapjaul szolgald vagyoni helyzetében
bekodvetkezett barmely jelentGs valtozast.

A Megbizé az egyedi szerz6dés megkotésére, illetve az egyedi megbizds végrehajtdsdra vonatkozo
engedéllyel nem rendelkezik.

A jelen keretszerz6dés keretében az Alapkezel6 altal nyljtott befektetési tanacsadas alapjan a konkrét
Uzleti dontést a Megbizd hozza meg. Az Alapkezel6t felelGsség kizardlag azért terheli, hogy az altala
adott tanacs a jogszabalyoknak megfelel6 és szakszer( volt-e. Az Alapkezel6t a tandcsadas alapjan a
Megbizé altal hozott lizleti dontésekért, azok eredményéért, hozamdaért semmiféle felel§sség nem
terheli.

Az Alapkezels az Ugyfél eseti felkérése alapjan, a kézolt adottsagokat, sziikségleteket és a piaci helyzetet
figyelembe véve, pénziigyi eszkdzre vonatkozo szerzdéskotésekre is javaslatot tehet a Megbizdnak.

A tanacsadas torténhet széban, telefonon, illetve e-mailben is. A telefonon torténd befektetési
tanacsadas rogzitésre kerll, a hatdlyos adatvédelmi jogszabalyok el&irdsainak betartasa mellett. A
rogzitett telefonbeszélgetések az Alapkezel6 és az Ugyfél kozotti, esetlegesen felmeriilt vitdk soran
bizonyitasi eszkdzként felhaszndlhatdak.

A felek jelen szerz6désben meghatdrozott kotelezettségeiket egylttm(kodve, egymas érdekei szem
el6tt tartasaval teljesitik.

A felek fokozott figyelmet forditanak az értékpapirtitok védelmérdl szdl6 szabalyok betartasara.

Felek rogzitik, hogy az Alapkezel6 a befektetési tanacsadasi szolgaltatds nyujtasaért a mindenkor
Dijjegyzék szerinti dijat szamitja fel.



Xl. Az EWO Keretszerz6dés hatdlya, megsziinése

1.
2.

10.

Jelen keretszerz6dés hatarozatlan idGre jon létre.

Jelen szerz6dést barmelyik Fél indokolas nélkiil a mdsik Félhez intézett irdsbeli értesitéssel, az éves
elszamolds Megbizé részére torténé kézbesitését kbveté 15 napon belil kézolt, 15 napos felmondasi
idével felmondhatja (Rendes felmondas).

Megbizé az errdl sz6l6 tudomasszerzést kovetd 15 napon beliil jogosult a jelen szerz6dést 30 napos
felmondasi idGvel, irasban felmondani, ha az atadott vagyon 10%-os mértéket eléré tGkevesztést
szenved el, ide nem értve az Evkdzi T6kem(iveletek eredményeképpen bekdvetkezd vagyoncsdkkentést.

Amennyiben a Befektetési Szamla éves egyenlege 30.000.000 Ft (vagy az ezen 6sszegnek megfelels, az
egyenleg megallapitdsa napjan érvényes MNB kozéparfolyama szerinti EUR vagy USD 0Osszeg) ala
csokken, az Alapkezel6 jogosult a jelen keretszerz8dést 30 napos hatallyal felmondani.

Felek a keretszerz6dés bdarmilyen jogcimen torténé megsziintetése, illetve megszlinése esetén
kotelesek egymassal a megsziintetésrél szolé megallapodastdl, illetve a felmondasi id6 lejartaig,
azonnali hatdlyd felmondas esetén, annak kodzlését6l szamitott 15 napon beliil elszamolni.

A felmondas kozlése, illet6leg a szerz6dés megsziintetése kizardlag irasban érvényes.

K6z0s megegyezéssel szlinik meg a szerz6dés, ha azt felek egybehangzdan ilyen irdnyu szandékukat
irdsba foglaljak és képviseletre jogositott tisztségviselGik ezen iratot kézjegylikkel latjak el.

A szerzGdést barmely fél rendkiviili felmondassal, azonnali hatallyal akkor mondhatja fel, ha a masik fél
oly mdédon vét a jelen keretszerz6désben meghatdrozottak ellen, hogy azzal a masik félnek kart okoz,
és sulyos szerz6désszegést kovet el.

A keretszerz6dést az Ugyfél jogosult azonnali hatallyal felmondani, ha
a) barmely fél jogutdd nélkiil megsziintetésére/megsziinésére kerdil sor,

b) az Alapkezel8 az Ugyfél befektetési politikajatdl jelentés mértékben és a szerz8dés altal meg nem
engedett mdodon eltér,

c) az Alapkezel6 MNB engedélyét visszavonjak,
d) az Alapkezel6 ellen joger6sen felszamolasi eljaras indul,
e) az Alapkezel6 ismételten vagy sulyosan szerz8désszegést kovet el.

A keretszerz6dés barmily jogcimen torténd megsziintetése, illetve megszlinése esetén Megbizd koteles
rendelkezni portfolidkezelési allomanyt érinté atadas-atvétel napjardl, illetve arrdl, hogy e naptdl
kezd6dGen a Befektetési Szamla f6lott a rendelkezési jogosultsag az Alapkezel6t6l mely harmadik félre
szall at. Az atadas-atvétel napjaig az Alapkezeld a téle elvarhaté gondossaggal koteles gondoskodni az
eszkdzok értékdrzésérdl, az atadds-atvétel napjatdl azonban minden joga és kotelezettsége e
tekintetben megszlinik. Az atadds-atvétel koriilményeit, az dtadott eszkdzok listajat és azok értékét, a
Felek kozotti végsé elszamolds madjat és mértékét a Felek atadas-atvételi jegyz6konyvben rogzitik, és
annak kolcsonos elfogadasat alairasukkal erésitik meg. Az Alapkezel6t a portfolidkezelési szolgaltatasért
jaro dijazas a vagyon atadasanak idépontjaig illeti meg.

XIl.  Titoktartas és 6sszeférhetetlenség, adatkezelés

1.

Mindazon informdacidkat, melyek Megbizdra, az Alapkezeldre a keretszerz6dés alapjan kezelt vagyonra,
Megbizé és Alapkezel§ szerz6déses kapcsolatara, a jelen szerz6dés tartalmara, illetve a Felek altal
egymasnak atadott adatokra, megoldasokra, képletekre, dontésekre, kiilonos tekintettel az Alapkezel6
altal javasolt, illetve végrehajtott tranzakcidkra vonatkozik, a Felek bizalmasan, Uzleti titokként
kotelesek kezelni. Azokrdl harmadik személynek a masik fél hozzajarulasa nélkil — kivéve, ha a harmadik
személyt jogszabaly erre felhatalmazza vagy a portfolidkezelési tevékenység végrehajtasahoz sziikséges
- informacidt a masik fél irasos beleegyezése nélkil nem adhatnak.



Xiil.

Az Alapkezel6 kotelezi magat arra, hogy az esetlegesen tudomasara jutd Uzleti, értékpapir és egyéb
titkokat semmilyen korilmény kozott sem szolgaltatja ki harmadik személy részére. Ezen
kotelezettségének elmulasztasa jelen szerz6dés azonnali hatalyd felmondasat vonhatja maga utan,
valamint az Alapkezel6 koteles Megbizd ebbdl szarmazo kardt maradéktalanul megtériteni.

Vegyes rendelkezések

1.

A keretszerz6dés elvalaszthatatlan részét képezik az aldbbi mellékletek

a) A portfolidkezelési tevékenység keretében kezelt eszk6zok értékelési elvei
b) Befektetési politika

c) A portfolid teljesitményének meghatarozasa

d) Nyilatkozat Ugyletenkénti tajékoztatas igénylésérél

e) Letétkezels és befektetési szamla adatai

f)  Kockazatfeltaro nyilatkozat

A jelen szerz6désben nem szabdlyozott kérdésekben az Alapkezel§ Uzletszabalyzataban foglaltak, az
abban sem szabalyozott kérdésekben a Bszt., a Ptk. és egyéb vonatkozé jogszabalyok, valamint a
vonatkozé tézsdei és elszdmoldhazi szabdlyok irdnyaddak.

A Megbizé kijelenti, hogy az Alapkezel§ Uzletszabalyzatanak feltételeit megismerte és azokat magéra
nézve kotelez6nek ismeri el. A Megbizd kijelenti, hogy az Alapkezel6 a Megbizot a szerzdéshez
kapcsolédé dijakrol, koltségekrdl tajékoztatta.

Az Alapkezel8 tajékoztatja az Ugyfelet arrél, hogy a jelen EWO Keretszerz6dés alapjan az Alapkezel6t
megillets, Ugyfél altal teljesitendd valamennyi dijfizetési kotelezettség iranti, Ugyfél felé fennalld
kovetelését a Letétkezel§re engedményezi. Ugyfél az engedményezésrél sz616 tajékoztatast tudomasul
vette. Felek rogzitik, hogy fentiek alapjan az Ugyfelet a jelen EWO Keretszerz6dés alapjan terhel6
valamennyi dijfizetési kotelezettséget a LetétkezelSre fogja érvényesiteni az Ugyféllel szemben, az
Ugyfél ligyfélszamlajan térténd terhelés atjan.

A Megbizd kijelenti, hogy a jelen szerz6déssel kapcsolatos, jogszabalyban elGirt értékpapir-piaci
tajékoztatast az Alapkezel6 szamdra megadta, és a jelen keretszerz6dést ennek tudatdban szabad
elhatdrozdsabdl koti.

A felek rogzitik, hogy az Alapkezel6 a jelen keretszerz6dés megkotése el6tt a Megbizot, az dltala
rendelkezésére bocsatott informacidk alapjan a Bszt.-ben foglalt szabdlyok figyelembevételével
min&sitette és az Ugyfelet minGsitésérél az Alapkezel6 Uzletszabalyzata 3. pontjanak megfelel&en
tajékoztatta.

Az Alapkezel6 a keretszerz6dés targyat képez6 szolgaltatasokkal, Ugylettel és pénziigyi eszkozzel
kapcsolatos, a Bszt.-ben meghatdrozott el6zetes tajékoztatast személyesen, telefonon, e-mailen, illetve
az Alapkezel6 honlapjan (www.eqa.hu) keresztll biztositja. Megbizd kijelenti, hogy az Alapkezel6
lehetévé tette szamara Alapkezel6 Uzletszabalyzata megismerését, amelyet Megbizé jelen szerzédés
aldirasaval is magara nézve kotelezének ismer el.

Jelen keretszerz6dést a Felek, elolvasas utan, mint akaratukkal mindenben megegyezd okiratot irtak ala.

Budapest, ....ccveieieieeeeeeeae

EQUILOR Alapkezel6 Zrt. Ugyfél
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EWO Keretszerzddés I. szamu melléklete

A portfoliokezelési tevékenység keretében kezelt eszk6zok értékelési elvei

Amennyiben a keretszerz6dés masképpen nem rendelkezik, kezelt eszk6zok értékelése soran az 6nkéntes
kélcsonés nyugdijpénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairdl sz6l6 (281/2001.(X11.26.) szamu Kormanyrendelet
mindenkor hatdlyos 3. szamu mellékletének Il. pontja szerinti értékelési szabalyokat kell megfeleléen figyelembe

venni.

Az értékelési szabalyok a jelen szerz8dés megkotésének napjan:

1.

<)

d)

e)

a)
b)

<)

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n lévé eszkdzok megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal névelt forduldénapi zaréallomanya keriil beszamitdsra.

Hazipénztar: nem alkalmazando.

Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét Osszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal névelt forduldnapi zaréallomanya.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

az Ugyfél tulajdonaban 1évé, a t6zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kdtvények, valamint a diszkont
kincstarjegyek esetén - az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési id6szakban az utolsé tézsdei zard nettd arfolyam
felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogy a netté arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kotelezé arjegyzési, 3 hdnapnal hosszabb hatralévé
futamidejii fix és valtozé6 kamatozasu, illetve diszkont dllampapirok esetén az Allamaddssag Kezel
Kozpont (a tovabbiakban: AKK) &ltal a forduldnapon, illetve az azt megel§z8 legutolsé munkanapon
kozzétett legjobb vételi és eladdsi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott
kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem kotelezé arjegyzésl, 3 hdnapnal révidebb hatralévé
futamidejli fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve az allami készfizet6 kezességgel
rendelkez8 értékpapirokat is - esetén az AKK &ltal a fordulénapon, illetve az azt megel6z3 legutolsd
munkanapon kozzétett 3 hdnapos referenciahozam felhaszndldsaval a fordulénapra szamitott netté
arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsédleges forgalmazdi rendszerbe
bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a t6zsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a forduldnapig kdzzétett utolso,
forgalommal sulyozott nettd atlagar és a forduldnapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha
ez az adat nem régebbi 30 napnal. A t6zsdén kiviili kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok 30 napos
érvényessége a kozzétételben megjeldlt vonatkozdsi id6szak utolsd napjatdl szamitandd akkor is, ha az
nem munkanapra esik. Ugyanezen madszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirra;

ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhaszndlni oly
moddon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta a forduldnapig
felhalmozott kamatokat.

Részvények értékelése:

a t6zsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

ha az adott napon nem tértént Gzletkotés, akkor a legutolsd t6zsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha
ez az arfolyam a forduldnaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a BET
hivatalos lapjaban kozzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkoz
értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;
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6.

10.

11.
12.
13.

d)

a)

b)

a)

b)

a)

b)

c)

ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor fliggetlenlil annak régiségétél, az utolsé tézsdei, ennek
hidnyaban t6zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap dltal kibocsdtott befektetési jegyet is) értékelése:

a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel6 altal kozzétett legutolsd egy jegyre jutd
nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé t6ézsdei zardarfolyam és az utolsod
nyilvanossagra hozott nettd eszkdzérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsé t6zsdei
zaroarfolyam akkor alkalmazhatd, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi. A
kockazati tGkealap-jegyeket is a zart végl befektetési alapokra vonatkozé értékelési mddszer alapjan
kell értékelni.
Jelzdloglevél: a jelzdloglevelet a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz hasonldéan, a 4. pont szerint
kell értékelni.

Opcids lgyletek: a szabvdnyositott tézsdei opciok értékelése az utolso tézsdei zarddron térténik. Ha 30
napndl nem régebbi tézsdei zarodr nem dll rendelkezésre, akkor az opcid belsé értékét és idéértékét is
figyelembe vevé mddszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnydban, illetve nem tézsdei ligyletek esetében, az
opciot kizardlag a belsé értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben az opcids kétés kétési
drfolyamdnak és az opcios igylet alapjdul szolgdlo termék utolsé zaro dranak kiilénbézete vagy nulla kéziil
a nagyobb érték.

Hatdridbs kereskedelem: a forduldnapi nyitott poziciokbdl szarmazd nyereséget és veszteséget az adott
instrumentumra kézzétett forduldnapi, illetve ennek hianydban a legutolsé, hivatalos kézzétett elszamolo
dr és kétéskori dar kiilénbozetén kell értékelni.

Kiilfoldi befektetések értékelése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
az Ugyfél tulajdondban lévé, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a forduldnapig szamitott felhalmozott kamatok Osszegeként
kell értékelni;
ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
maodon, hogy a piaci érték meghatdrozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése 6ta a fordulénapig
felhalmozott kamatokat.

Részvények értékelése:

a tGzsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulénapi zardarfolyam, annak
hidnyaban a forduldnapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tértént Uzletkotés, akkor a legutolsd
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest 30 napnal
nem régebbi;

ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a forduldnapra vonatkozo, de legkésébb a forduldnapot kovetd
masodik munkanapon rendelkezésre all6é egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni.

A kilfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizdban kifejezett értékét a forduldnapon kozzétett,
ennek hianydban a legutolsé nyilvdnossagra hozott MNB kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban
kifejezni.

Ingatlan: nem alkalmazando.

Repd (forditott repd): az igylet drkiilénbézetének naptdri napra szamitott idéardnyos (linedris) része.

Swap: a Portfolickezeld belsé értékelési szabdlyzata alapjdn kell értékelni.
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14.

Az egyéb, tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon forgalmazott, fenti kategdridkba nem sorolhatd
értékpapir esetében a piaci érték forrdsa azon tézsdei, vagy mds szabdlyozott piaci drfolyam, ahol az adott
értékpapir forgalma jellemzéen zajlik. Amennyiben a vonatkozd piacrdl 30 napndl frissebb drfolyam nem
érhetd el, akkor a beszerzési drat kell az értékeléshez alkalmazni
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EWO Keretszerzddés Il. szamu melléklete

Befektetési politika

Jelen befektetési politika elvalaszthatatlan részét képezi az Ugyfél és az Alapkezels kdzott létrejott szerz6désnek.

Az Alapkezel6 szabad mérlegelési jogat a portfolidba felvehetd pénziigyi eszkdzok kére és a vallalhato tékeattétel

mértéke korlatozza.

Nagy hangsuly helyezédik az Ugyfél egyedi igényeinek — gy mint befektetési id6horizont, kockazatvéllalé

képesség, életmddi sajatossagok, illetve vagyoni helyzet - felmérésére, abbdl a célbdl, hogy az egyedi, személyre

szabott portfolidk keriljenek kialakitasra.

A Portfolio érték szamitdsdnak devizaneme (vdlasztott devizanem X-szel jelélendé):

Magyar Forint: O
Euro: O
USA dolldr: O

Benchmark meghatdrozdasa

Magyar forint devizanem esetén: m
Eurd devizanem esetén: m
USA dollar devizanem esetén: m

Az iigyfél dltal engedélyezett eszk6z6k/iigyletek kére

Pénzeszkoz / pénziigyi eszkoz /iigylet
megnevezése

A portfolié elemét
képezheti (X)

Portfolion beliili
minimalis aranya (%)

Portfolion beliili
maximalis aranya (%)

Készpénz (szamlapénz)

Betét, likvid és pénzpiaci befektetési alapok

Magyar Allamkoétvény és
Diszkontkincstarjegy, kotvény befektetési
alapok

MNB kotvény

Kilfoldi Allampapir

Hazai és nemzetkozi részvény, részvény
befektetési alap

Hazai és nemzetkozi vallalati kotvény

Jelzaloglevél

Hazai és nemzetkozi alternativ, abszolut
hozamu befektetési alap

T6zsdei arupiaci befektetések, arupiaci
befektetési alapok

Ingatlan befektetési alap

T6zsdei futures Ugylet

Opcid

Forward (gylet
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Alapkezel6 jogosult a jelen keretszerz6dés teljesitése sordn, a Megbizé altal atadott vagyonbdl az Alapkezel6 ltal
kezelt olyan befektetési alapok befektetési jegyeibe — akar atmeneti, akar tartds jelleggel — fektetni, amely
befektetési alapok alapkezelését — akar mint az adott befektetési alap alapkezel6je, akar mint kiszervezett
tevékenységet végzd személy — az Alapkezels, vagy az Alapkezeld Bszt. szerinti kapcsolt vallalkozasa latja el.

Az Alapkezel6 a portfélid kialakitasa soran tékeattételt is vallalhat, amelynek eredményeképpen a portfélid
kitettsége meghaladhatja a portfolio értékét és a portfolio hozama — szemben a t6keattétel nélkiili portfélidval
— nagyobb ingadozast mutathat. A portfélié kockdzatanak korldtozdsa érdekében — a valaszthaté eszkdzok
korének meghatarozasa mellett a tGkeattétel mértéke (a portfélidban szereplé pénziigyi eszkdzok abszolut
arfolyamértékeinek osszesitett értéke osztva a portfolié értékével) nem haladhatja meg a kétszeres mértéket.

A portfélidba felvett eszkdzok korét, illetve azok aranyét az Ugyfél altal meghatarozott kockazati kategéria is
befolydsolja.

Budapest, ....cccoovveeerireeeeee e

EQUILOR Alapkezel6 zrt. Ugyfél
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EWO Keretszerzddés lll. szamu melléklete

A portfolié teljesitményének meghatarozasa:

Az Alapkezel6 altal elért hozamnak és a benchmark hozamanak meghatdrozasa.
Periédus hozama:

_Z-NY-DY T+ LV

r

n N
NY+> T

0 PN )
ahol
rn-  periddus nominalis hozama
NY -  nyitd eszkdzérték
Z- zard eszkozérték
T—  t6kemozgas (periddus befizetései-kifizetései)
N - periodus végéig hatralévé napok szama

PN - periédus hossza (a honap napjainak szama)
LV-  likvidacios veszteség

Az éves hozam:

T'pp :[(1+r1)><(1+r2)><...><(1+r12)—1]x$

ahol

ry, ra, ..., ri2 - az @ képlettel kiszamolt nominalis, t6kesutlyozasi hozamadatok
P - a vagyonkezelési id6szak idGintervalluma (napok)

Atlagos lekotott toke meghatarozasa:

BPt.1+S" NBtt-1x Ni/T
t-1 ; /

BPt-1: a kezelt vagyonnak a targyid&szak elején fennallo piaci értéke

NBt,t-1: nettd befizetések ( befizetések kifizetésekkel csokkentve) a kezelt portfolidba; a (t;t-1) id6szakban a
targyidGszak végéig, ahhoz képest az i-edik napon, ezen nap zérasakor a napi netté forgalom (ha volt
azon a napon pénzforgalom, egyébként 0)

Ni: az i-edik napi nettd befizetés napjatdl az értékelési idészak zard napjdig hatralévé napok szama

T: az értékelési idGszak napjainak szama

A benchmark hozam (referencia hozam)

Kiszamitasanak mddja(amennyiben nem konkrét szazalékos hozamérték keriil meghatarozasra):

B B B 365
Fayy = || = || =2 [xox| =2 |1 |x—

Bo Bl Bl2—1 P
Bn- abenchmark értéke az adott periddus zard napjan
P- a vagyonkezelési idGszak idGintervalluma (napok)

Egy periddus hossza megegyezik az @ képletben szerepld adott PN periddus hosszaval
Amennyiben a benchmark a periédus kézben mddosult, a benchmark hozama:

1" 12 1 12
r +1)= | Wix| =1 [+ W2x| =L —1{+1|x| Wix| =2 —1|+W2x| —2—1|+1
(BMY(O_Z) ) |: X[no J X[Izo j :IXI: X[I11 j X(I21 j :l

ahol
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11 -
125 -
wl -
w2 -

a benchmark egyik 6sszetevdjének értéke n id6pontban
a benchmark masik 6sszetev@jének értéke n id6pontban
az 11 sulya a benchmarkban
az 12 sulya a benchmarkban
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EWO Keretszerzddés IV. szamu melléklete

Az Ugyfél altal kijelolt letétkezel6 adatai:

Letétkezel6 cégneve: Equilor Befektetési Zrt.

LetétkezelG székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.
Letétkezel6 cégjegyzékszama: 01-10-041431

Letétkezel6 adészama: 10379925-2-41

A letétkezel6 altal vezetett befektetési szamla adatai:

Befektetési szamla szama:

Befektetési alszamlak szama:

A Megbizé az EWO Keretszerzddés aldirdsaval kotelezettséget vallal arra, hogy legkés6bb a keretszerz6dés
hatalyba |épésének napjdn, a portfolidkezelési szolgaltatas teljesitése érdekében, a fenti befektetési szamla felett
az Alapkezel6 szamara, a letétkezel6nél bejelentett mddon rendelkezési jogot biztosit. Az Alapkezel6 a
rendelkezési jog tényleges gyakorlasara a vele munkaviszonyban all6 személyeket jogosult a letétkezelénél
bejelenteni. A rendelkezési jog korlatozasat ill., megsziintetését az AlapkezelS barmikor, akdr azonnali hatallyal
jogosult a letétkezel6nél dtvezettetni, melynek érdekében sziikség esetén a Megbizé koteles eljarni.

Budapest, ....ccceveeveviereeneneee s

EQUILOR Alapkezel6 zrt. Ugyfél
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EWO Keretszerzddés V. szamu melléklete

Kockazatfeltard nyilatkozat EWO Keretszerz6déshez

Név / Cégnév:
Lakcim / Székhely:
Levelezési cim:

Cégjegyzék szam:

Jelen nyilatkozat elvdlaszthatatlan részét képezi a Meghbizd és az Alapkezel6 kozott létrejott EWO
Keretszerz8désnek.

A Megbizé tudomadssal bir arrdl, hogy a portfoliokezelésre iranyuld szerz&dés alapjan az Alapkezel6 részére
atadott eszk6zok befektetésérdl, a portfélié javara és terhére megkotott egyedi lgyletekrdl - szakért6tdl
elvarhatd gondossaggal - az Alapkezel6 dont, a Megbizd csupan a portfolidkezelés kereteit hatdrozhatja meg a
szerz6dés alairasaval.

A Megbizd6 és az Alapkezel§ kozott létrejott szerz6dés nem tartalmaz garanciadt, illetve igéretet a
portfoliokezelésre atadott téke értékének megGrzésére vagy el6re meghatarozott hozam elérésére.

Az azonos befektetési politikaval rendelkezé portféliok egyenld elbiralas ala esnek, ugyanakkor a szerzédés
kezdete, a vallalt kockdazati szint, az atadott t6ke 6sszege és annak devizaneme miatt az ugyfelek hozama — az
egységes allokacios elvek ellenére - eltérhetnek egymastol.

A portfdlié referenciahozamanak meghatdrozasanak a célja az Alapkezel6 teljesitményének mérése. Felhivjuk a
figyelmét, hogy az el6zetes tajékoztatds keretében az Alapkezel§ altal kezelt portféliok hozamdra vonatkozé
tdjékoztatas multbéli adatokon alapul, igy ez nem jelent garanciat vagy igéretet a Megbizd altal kotott szerzédés
jov6beni hozamara.

A Megbizé tudomadssal bir arrdl is, hogy az Alapkezel6 csak a keretszerz6désben meghatarozott kockdzatkezelési
elveknek megfelel6en jarhat el, emiatt a Megbizd egy-egy tranzakcidban vagy id6szakban sajat kockazatara, sajat
dontése alapjan eljarva nagyobb nyereséget is elérhet, mint a hosszabb tavu biztonsagot és igy az elérhetd
optimalis hozamot szem el6tt tartd Alapkezeld.

Az EWO Keretszerz6dés megkotésekor a Megbizo altal kitoltott un. Alkalmassagi teszt célja, hogy egyrészt az
Alapkezel6 felmérje a Megbizd befektetési tapasztalatait és ismereteit, masrészt megallapitsa, hogy a szerzédés
keretében a Megbizé szamdra kinalt szolgdltatdas alkalmas-e a Megbizo altal megjelolt befektetési célok
megvaldsitasara, illetve az ugyletek kapcsan felmeril6 kockdzat Osszhangban van-e a Megbizd pénzigyi
tehervisel6 képességével. Az AlapkezelG a tesztet — a sajat mérlegelési jogkorében kialakitott eljaras alapjan - a
tesztre adott valaszokbdl, a Megbizé altal valasztott befektetési iranyelv és kockazati kategdria vonatkozasaban
vizsgdlja. Az alkalmassagi teszt elvégzése — illetve a keretszerz6dés megkotése — ellenére a portfoliokezelésbdél
szarmazé eredmény az Ugyfelet illeti, illetve 6t terheli.

A portfolid részét képez6 egyes pénz- és t6kepiaci eszkdzdkben rejlé magas kockazat miatt nem javasolt olyan
vagyon terhére, illetve kockaztatasaval (példaul nyugdij elGtakarékossag, hitelbsl vagy kolcsonbdl szarmazé
pénzeszk6zok, kartérités) portfdlidkezelésre iranyuld szerz6dést kotni, amelynek elvesztése vagy
értékcsokkenése veszélyezteti a Meghbizd vagy hozzatartozdinak életvitelét vagy barmely kés6bbi
kotelezettségének teljesitését. Amennyiben ennek ténye az Alkalmassagi teszt értékelése sordn igazolédik, akkor
az Alapkezeld elutasitja a szerz6dés megkotését.

A portfdlié Un. szdrmaztatott (idegen széval derivativ) termékeket is tartalmazhat. Szarmaztatott ligylet alatt
értjik mindazokat a pénziigyi eszkdzokre, devizakra, arukra vagy referenciaratara vonatkozo ligyleteket, amelyek
értéke egy masik (Un. mogottes) eszkoz vagy azok arfolyamanak valtozékonysagatdl (volatilitasatol) fugg. Az
lgyletek megkotésekor a mogottes termék egy késGbbi id6pontban, meghatarozott aron torténd
megvételében/eladasdban allapodunk meg. Az ilyen Ugyletek esetében altalaban csak a teljes ellenérték (vagy
termék) egy részét kell fedezetként elhelyezni, igy t6keattétel keletkezhet.
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A portfolidkezelés keretében a portfdlié tobb pénziigyi eszkdzbdbl keriil dsszeallitdsra, igy a portfélido egyes

elemeinek kockazata részben semlegesitheti egymast (diverzifikdacid). A diverzifikacio eredményeképpen a

portfélié kockdazata kisebb lesz, mint a portfdlié egyes elemeihez tartozé egyedi kockazatok 6sszege. A portfélid

vonatkozasdban a kovetkezd f6bb kockazati tipusok jelentkeznek:

1.

Arfolyamkockdazat: az egyes pénziigyi eszkdzok arfolyamdnak véltozékonysagat az arfolyam (vagy
arfolyam vdltozasanak) volatilitdsaval (adott idészak hozamadatainak szorasa) mérjik. A volatilitas
mértéke pénzigyi eszkdzonként és vizsgalt idészakonként jelentdsen eltérhet, a nagyobb volatilitassal
rendelkezd eszkdzoket altalaban kockazatosabbnak tekintjik. A portfélié egyes elemeinek atértékelédése
értelemszer(ien a portfélio értékének atértékel6déséhez vezet.

Deviza kockazat: a deviza kockazat egyik vonatkozasa, hogy hazai illetéség(i Ugyfelek dont6 tobbségének
bevételei és kiadasai forintban jelentkeznek, igy a befektetések soran is alapvetéen forintban érdemes
szamolniuk. Amennyiben a Megbizé olyan portféliot valaszt, amelynek értékelési devizaja eltér sajat
devizdjatdl, akkor szdmolnia kell a portfélid és a sajat deviza kdzotti keresztarfolyam valtozasabdl fakadd
tobbletkockazattal. A deviza kockazat masik vonatkozasa, hogy a portfélidé tartalmazhat az értékelési
devizatol eltéré devizdban denominadlt eszkozt, igy az adott eszkdz értékét —az értékelési arfolyam mellett
— a devizak kozotti keresztarfolyam is befolyasolja.

Kamatkockazat: egyes pénzligyi eszkdzok értékelési arfolyamat — tobb tényezé mellett — a kamatszintek
is befolyasoljak. Az altalanos kamatszint valtozdsa 6nmagaban kihatassal van tobbek kézott a kamatot
fizet6 pénziigyi eszk6zok, az osztalék fizetés alapjan értékelt egyes részvények, illetve a szarmaztatott
termékek értékelési arfolyamara. A kamatszintek megvaltozasa olyan hitelviszonyt megtestesit6 pénzigyi
eszkozok arfolyamat is jelent&sen befolydsolhatja, amelyek dnmagukban csekély hitelezési kockazatot
tartalmaznak: példaul egy 5 éves mddositott hatralévé futamidével rendelkez6 magyar allamkotvény
esetén a hozamgorbe 200 bazisponttal térténd (2%-os) parhuzamos (azaz minden lejarat esetén azonos
mérték(i) emelkedése 10%-os csokkenést eredményez az értékpapir értékelési arfolyamaban. Ez a
pénzlgyi veszteség persze csak akkor realizalédik, ha az allamkotvény értékesitésre keril. Az
allamkotvény lejaratig torténd megtartasa esetén a portfélioban a kibocsatasi tajékoztatdban
meghatarozottaknak megfelel6 kamat kerdil jovairasra.

Tokeattételbdl fakado tobbletkockazat: a szdrmaztatott termékek esetében az eredetileg befektetett
Osszeghez képest elérhetd nyereség (és elszenvedhet6 veszteség) mértéke nagyobb, mint mas befektetési
formak esetében. Ennek az az oka, hogy a szarmaztatott termék teljes arfolyamértékéhez képest elegendé
egy kisebb 6sszeget elhelyezni letéti kovetelményként (alapletét).

Likviditasi kockazat: a nyitott pozicid lezdrasdra minden esetben az adott piaci kérilmények kozétt van
lehet6ség. Az adott pénzligyi eszkdz értékelési arfolyama nem jelent garanciat arra vonatkozdan, hogy
azon az aron Ugylet is kdthetd. A pénzligyi eszkoz likviditasat az aktualis legjobb vételi és eladasi ajanlatok
kozotti kalonbséggel (spread) és az ajanlati mennyiségekkel (depth) irhatjuk le. Széls6séges piaci
koralmények kozott sok esetben a spread kitdgulhat és az ajanlati mennyiségek is jelent&sen
csokkenhetnek. llyen kérilmények kozott konnyen elképzelhet6, hogy az aktudlis arhoz képest csak
jelentGs veszteséggel van madd a nyitott pozicid zardsara.

Kényszerzarasbol ered6 kockazat: a portfoliokezel6 a befektetési politikat jellemzé befektetési id6tav
tudataban létesit pozicidkat, igy a Megbizé altal kezdeményezett tékekivonds vagy a szerz6dés
megsziintetése a pozicidok tervezett befektetési id6tav elGtti zarasat tehetik sziikségessé, amely —
tekintettel a likviditasi kockazatra, illetve a hosszabb befektetési id6tavon érvényesilé fundamentalis
el6rejelzésre — veszteséget okozhat.

Jelen nyilatkozat a Megbizd és az Alapkezel§ kozott létrejott EWO KeretszerzGdéssel, az Alapkezel§

Uzletszabdlyzatdval egyiittesen értelmezendd.

A fentieket megértettem és tudomassal birok arrél, hogy a fentiek nem tartalmazzak teljes korlen az Alapkezeld

kozrem(ikodésével, a portfoliokezelés keretében megkotott tgyletekhez kapcsolddd kockazatokat, illetve jelen

nyilatkozat csak figyelemfelkeltd célzatu.
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EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
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3. sz. melléklet

43. Kiszervezett tevékenységek kore és végzdje

Kiszervezett tevékenység kore: Megfelelési vezet6

Kiszervezett tevékenységet végz6 személy: Rossz Illdiké

Kiszervezett tevékenység kore: Informatikai biztonsagi felelSs
Kiszervezett tevékenységet végz6 személy: ASC VezetGi és Informatikai Tanacsadd Kft.
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4. sz. melléklet

77 7

44. Az Alapkezelé dltal igénybevett kézvetiték jegyzéke

Az Alapkezel6 jelen Uzletszabdlyzat hatalybalépésekor a portfolidkezelési tevékenység sordn
kozvetit6t nem vesz igénybe.
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5. sz. melléklet

77 7

45. Az Alapkezelé dltal alkalmazott dijtételek (Dijjegyzék)

Az Alapkezel6t a szerz6désben meghatarozott feladatainak ellatasaért portfoliokezelési dij, befektetési
tanacsadasi dij és sikerdij illeti meg. Jelen Uzletszabalyzatban meghatarozott dijtételektdl és a dijfizetés
esedékességérdl az Alapkezeld és az Ugyfél kdlcsonds, egybehangzd, irdsbeli megéllapodés esetén
eltérhet.

Az Alapkezel6 minden az Ugyfél portfolidkezelésével és befektetési tanacsaddsaval dsszefiiggs,
szamdra harmadik fél dltal felszamitott koltséget tovabbharit az Ugyfelek felé. A tovabbharitott dijakrol
az Alapkezel8 szamlat allit ki Ugyfelei részére.

A brdker-és tranzakcids dij, valamint a bankkoéltség havonta, a Felligyeleti dij és a portfolidkezelési dij
negyedévente, az esetleges sikerdij fizetése pedig a pénziigyi év végét kbvetGen esedékes.

A befektetési tanacsadasért az lgyfél negyedévente tanacsadasi dijat fizet. A tanacsadasi dij 6sszege
fligg a tanacsaddsba bevont dllomanytdl és a dijszabalyzatban szerepl6 tandcsadodi dij mértékétdl.

1. Alapkezel6 részére fizetendd dijak:

e Portfolidkezelési dij:

A portfolid kezeléséért a portfolidkezels részére fizetett dij, amely éves mértéke az atlagos
lekotott téke 1 %-a.

A portfolidkezelési dij szamitdsa negyedévente a negyedéves atlagos lekotott t6kére vetitve
torténik. Az Alapkezel6 dltal kezelt befektetési alapok jegyeibe fektetett atlagos tékére
vonatkozdan nem keril portfolidkezelési dij felszamitasra. (ett6l a portfolidkezelési szerz6dés
eltérhet.)

Az dtlagos lekététt téke kiszamitdsanak képlete:

N
BPt-1+ NBt,t-1 x Ni /T
2,

BPt-1: a kezelt vagyonnak a targyid6szak elején fennallé piaci értéke

NBt,t-1: nettd befizetések ( befizetések kifizetésekkel csokkentve) a kezelt portfolidba;
a (t;t-1) id6szakban a targyidGszak végéig, ahhoz képest az i-edik napon, ezen
nap zarasakor a napi netté forgalom (ha volt azon a napon pénzforgalom,
egyébként 0)

Ni: az i-edik napi nettd befizetés napjatdl az értékelési id6szak zard napjdig
hatralévé napok szama

T: az értékelési id6szak napjainak szama

A portfolidkezelési dij fizetése minden negyedév végét kdvetben esedékes a dij szamitasat

aldtdmasztd elszamolas és szamla ellenében, a szdmldban megjel6lt id6pontig.
e Portfolidkezelési Sikerdij:
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A Sikerdij éves mértéke az elért bruttd6 hozam és a keretszerz6désben rogzitett
referenciahozam pozitiv kiilonbozetének az atlagos lekotott t6kével képzett szorzatdnak a
20%-a.

A portfolidkezeld dltal elért hozam:

Periédus hozama:

¢ Z-NY->T+> LV

7

" N
NY + ZTW
ahol
rn: periddus nomindlis hozama
NY: nyitd eszkozérték
Z: zaro eszkozérték
T: t6kemozgas (periddus befizetései-kifizetései)
N: periddus végéig hatralévé napok szdma
PN : periddus hossza
LV: likvidacios veszteség

A sikerdij fizetése a pénziigyi év végét — a szerz6dés évkozbeni megszlinése esetén a megszlinést —

kovet6en esedékes a dij szdmitasat aldtamasztd elszdmolds és szamla ellenében, a szamlaban

megjelolt idGpontig.

Befektetési tandcsadas dija:
A dij mértéke: 12.000 Ft + AFA, minden megkezdett naptari évre.

A dij esedékessége: A befektetési tanacsadasi dij fizetése minden targyév végét kdvetd elsé
honap 10. napjaig.

Kotelez8en el8irt tjékoztatason tul az Ugyfél részére torténd tajékoztatdsért az Alapkezeld
atvallalja a koltségeket.

A dijakkal kapcsolatosan az egyedi portfolidkezelési és befektetési tandcsadasi szerz6dések a
fentiektdl eltérhetnek.

A szerz6dés felmondasa esetén az AlapkezelSt a portfolidkezelési tevékenységre irdnyadod dijazas

a vagyon atadasanak id6pontjaig illeti meg az Alapkezel6t.

2. Harmadik félnek fizetett dijak részletezése

Broker dij: a broker altal a megbizas teljesitéséért felszamitott dij, amelynek
értéke a brokerrel kotott megallapodas értelmében eltérhet.

Ertékpapir tranzakcidért fizetett dij:

értékpapir athelyezéséért fizetend6 dij, amely szolgdltatoként
eltérhet. A mindenkor aktudlis tranzakciés dijat adott szolgdltatd
kondiciés listaja tartalmazza.
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Bankkoltség:

Felugyeleti dij:

Letétkezelési dij

a szamla kezelésével kapcsolatosan felmerilt koltségek (pl.
postakoltség, szamlavezetési dij, atutalasi jutalék), amelyek
szolgaltatéként eltérnek. A mindenkori aktualis bankkdltséget adott
szolgaltatd kondicids listdja tartalmazza.

az Alapkezel6 altal Feliigyelet részére fizetendS valtozé dij. Eves
mértéke a portfolidkezelési tevékenység — ide nem értve az 6nkéntes
kolcsOnds biztositd pénztdr, a magannyugdij pénztar, a pénziigyi
intézmény és a biztosité részére végzett portfolidkezelési
tevékenységet — keretében kezelt, piaci értéken szamitott portfolid
eszkozértékének 0,25 ezreléke.

a portfolié eszkbzeinek Orzéséért a letétkezel6nek fizetett dij. A
letétkezelési dij mértékét az Ugyfél és a letétkezel§ kozott létrejott
szerz6dés tartalmazza. A letétkezelési dij megfizetése alapesetben az
Ugyfél kotelessége, bizonyos esetekben azonban az Alapkezeld
atvallalhatja a dijfizetést.

LEl kod igénylésének, megujitasanak dija:

A LE| kédért fizetendd éves dij, amely az Ugyfelet terheli.

3. Harmadik félt6l kapott dijak, jutalékok részletezése
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6. sz melléklet
46. Panaszkezelési szabdlyzat

Jelen szabdlyzat az Equilor Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban ,Alapkezel6” vagy ,Tarsasag”) uzleti
tevékenységével és Uzemszerld tevékenységével kapcsolatos panaszigyek elbiralasanak,
kivizsgalasanak és a panasz orvoslasanak eljarasi rendjét irja le.

A jelen szabdlyzat nyilvdnos, az az Alapkezel6 székhelyén (1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.)
kifiggesztésre, a honlapjan (www.eqa.hu) pedig kozzétételre keriil, tovabba a jelen szabdlyzat a
22/2008. (I1.7.) Korm. rendelet alapjan az Alapkezel6 lzletszabalyzatanak kotelezé melléklete.

1. Célkitiizés:

A szabalyzat célja a torvényi megfelelésen kiviil az, hogy az Alapkezel6 megfelel6en kezelje a felmerld
panaszokat, mivel a panasziigyek kapcsan keletkezett informaciok felhaszndlasaval az Alapkezel6
munkajanak tokéletesitése, folyamatai gyorsabbd és hatékonyabbd tétele, szolgaltatasai
szinvonaldnak folyamatos javitasa.

2. A szabalyzat hatdlya

- alanyi hatdlya: az Alapkezel6 valamennyi szervezeti egységére és alkalmazottjara,

- targyi hatalya: a természetes vagy jogi személy, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag és egyéb

gazdalkodd szervezetek altal az Alapkezel§ tevékenységével kapcsolatban a jelen szabdlyzat
hatalybalépését kovetSen szdban vagy irdsban tett panasz és méltanyossagi kérelem kezelésének
eljarasi rendjére terjed ki.
A szabalyzat targyi hatdlya nem terjed ki azon Ugyfélbejelentésre, észrevételre, javaslatra,
informacidkérésre, amely az Alapkezel6 altalanos miikodését érintik (pl. Gzletszabalyzat, nyitva
tartast érint6 kérdések), valamint azokra a szerz6dések szerinti kovetelésekre, amelyekhez
kapcsoléddan az Ugyfél engedmény iranti kérelemmel fordul az Alapkezel6hdz.

- id6beni hatdly: jelen szabalyzat a megjelenésének napjatdl Iép hatdlyba, és hatarozatlan ideig
érvényes

A panasz és méltanyossagi ligyek kezelését érint6 jogszabalyok:

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgdltatokrdl, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

435/2016. (XIl. 16.) Korm. rendelet a befektetési vallalkozasok, a pénzforgalmi intézmények, az
elektronikuspénz-kibocsatd intézmények, az utalvanykibocsatok, a pénziigyi intézmények és a
fliggetlen pénzligyi szolgaltatas kdzvetit6k panaszkezelésének eljarasaval, valamint panaszkezelési
szabalyzataval kapcsolatos részletes szabalyokrél

46/2018. (XIl. 17.) MNB rendelet az egyes pénzigyi szervezetek panaszkezelésének formajara és
maddjara vonatkozod részletes szabalyokrdl

2017/565 (EU) Felhatalmazéason alapuld rendelet

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl (Kbftv.)

A panaszkezelésért felelGs teriilet
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A Tarsasag mérete nem teszi lehet6vé kiilon egység felallitasat, igy a megfelel6ségi tanacsado felelSs
a jelen szabdlyzatban meghatarozott panaszkezelésért. A Tarsasag biztositja a panaszkezelést ellaté
munkatarsanak partatlansagat és elfogulatlansagat.

A megfelelGségi tandcsadd panaszkezelési funkciot ellatd személy elérhetésége: panasz@eqa.hu

Fogalmak

Panasz: sz8ban (személyesen) vagy irdsban természetes vagy jogi személyt6l és egyéb gazdalkodd
szervezetek dltal jelzett, az Alapkezel6 magatartasaval, tevékenységével, vagy mulasztdsaval
kapcsolatos nem szerz6dés szerinti teljesitéshez vagy szolgaltatdshoz, az tigyfélkiszolgalds nem
megfelel6 minGségéhez, gyorsasagahoz, nem pontos tdjékoztatdshoz vagy az Alapkezeld
termékével szemben felmerils, illetve egyéb, a befektetési szolgaltatassal 0Osszefliggd
tevékenységhez kapcsolddo bejelentés, reklamacio.

Nem minGsil panasznak, ha az ligyfél az Alapkezel6tél altaldnos tajékoztatast, véleményt vagy
allasfoglalast igényel, illetve a Forgalmazdk altal forgalmazott alapkezelGi termékkel
kapcsolatban kér piaci elemzést, teljesitményértékelést, vagy a termék specialis paramétereire
vonatkozo felvildgositast.

Lezart panasznak minésil az a panasziigy, amelyet az Alapkezel6 a jelen szabdlyzatban
meghatdrozott 30 napos hataridén belll irdsban vagy széban — tekintettel a szébeli
panaszkezelés sajatossagaira — kezel és a panaszos szdmara érdemi valaszt ad:

1. Ha a Tarsasdg a panaszt megalapozottnak tartja: a panaszos a felmerilt estleges
karat/veszteségét megtériti vagy a kifogasolt hibat kijavitja, helyrehozza vagy olyan megoldas
kerll megfogalmazasra, amely lehet6vé teszi az adott panaszra okot adé kérilmény jévébeni
megsziintetését.

2. Ha az Alapkezel6 a panaszt jogalap nélkilinek taldlja, azt megindokolja és elutasitja.

Az érdemi vélaszaddsnak mindkét esetben irdsban kell megtérténnie tekintet nélkil a panasz
megtételének a mddjara.

Méltanyossagi kérelem: az Alapkezel6vel szerz6désben &llé természetes vagy jogi személy,
gazdalkodé szervezet altal az Alapkezel6hoz széban vagy irasban beterjesztett olyan
megkeresések, amelyekben az (gyfél sajatos koriilményeire hivatkozva a jogszer(, és
altaldnosan alkalmazott eljarasoktél eltéré elbirdlds / megoldas meghozatalat kérelmezi.
Méltanyossagi jogot az Alapkezel6 Vezérigazgatdja gyakorolhat.

Bejelentés: bejelentésen azt értjiik, amikor az Ugyfél ugy érzi, hogy az Alapkezel6 az 6 sérelmére
kovetett el valamit, vagy nem az lgyfél altal elvart magatartast tanusitotta, vagy az Ggyfél altal
elvart szolgaltatast, tevékenységet nem végezte el, és ezt az lgyfél széban vagy irdsban az
Alapkezel6 tudomasdra hozza. Jellemz6en nem mindsiilnek panasznak, igy nem is rogzitendék
azok az esetek, ahol:

o az Ugyfél észrevételére azonnal érdemben reagdlni tudunk,

e ahol fennall a lehet8sége annak, hogy nem az Alapkezel6 a hibas és ezt az lgyfél nem is
vitatja,

e az Ugyfél szdmdra megnyugtatd az ott helyben megtett megoldas.

3. Panaszfelvételi helyek

Panasz széban, vagy irasban tehet6
- szoban az Equilor AlapkezelG Zrt. székhelyén - 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124. szam alatt,
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- irdsban az Equilor Alapkezel§ Zrt. cimére (1026 Budapest, Pasaréti Ut 122-124.), illetve e-
mailben, a panasz@ega.hu cimre kildott levélben, valamint a +36-1-240-0112 fax-szamon
- telefonon az Alapkezel§ panaszkezelésre nyitva all6 ideje alatt a +36-1-808-9250-es
telefonszamon. A telefonbeszélgetések rogzitésre keriilnek, a hatdlyos adatvédelmi
jogszabdlyok el6irdsainak betartdsa mellett. Az Alapkezel6 zleti 6rdit a hatdlyos
Uzletszabalyzat tartalmazza, amely elérhet6 az Alapkezel6 székhelyén (1026 Budapest,
Pasaréti ut 122-124.), illetve a www.eqa.hu weboldalon.
Az Alapkezel6 dltal kezelt alapokra, részalapokra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasaval
kapcsolatos panaszbejelentés az adott alap, illetve részalap forgalmazéjanal teheté meg.

Az ligyintézés nyelve: magyar, lehet8ség szerint azonban biztositani kell az Ugyfél altal beszélt és értett
nyelven torténd panaszlgyintézést.

A panaszkezelésnek mindig udvariasnak és gyorsnak kell lennie, térekedni kell a panasz okanak,
indokanak feltarasara és ezt kdvetéen annak mielébbi orvoslasara.

Az Alapkezel6 minden munkatarsanak kotelezettsége a ndla panasszal jelentkez§ ligyfelet a megfeleld
helyre irdnyitani.

A telefonon torténé panaszkezelés esetén az Alapkezel6 biztositja az ésszer( varakozasi idén belili
hivasfogadast és ligyintézést.

4. A panaszkezelési folyamatok leirasa
4.1. A panaszkezelés folyamata
Az Ugyfél az Alapkezel6 magatartdsara, tevékenységére vagy mulasztdsara vonatkozd panaszat
bejelentheti:
e szdban
o személyesen,
o telefonon,
e jrasban

o

személyesen vagy mas altal dtadott irat Utjan,
o postai uton,

o telefaxon,

o elektronikus levélben.

Az Alapkezel6 a személyesen k6zolt szébeli panaszt a székhelyén, 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.
cim alatt minden munkanap 9 6ratdl 17 érdig fogadja.

A telefonon torténd panaszok fogaddsdra minden hétfén 8-20 éraig, a hét tobbi munkanapjan 9 6ratdl
17 6raig a + 36-1-808-9250-es (kiilfoldrél: + 36-1-808-9250) telefonszamon van lehetGség.

Az Alapkezel§ az irasbeli panaszt az alabbi elérhetGségeken keresztil fogadja:
e az AlapkezelG székhelyén (1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.) személyesen vagy mads altal
atadott irat Utjan,
e postai Uton a 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124. cimen,
e a+36-1-240-0112-es szamon telefaxon,

e azinfo@eqa.hu e-mail cimen elektronikusan.
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Az irdsban benyujtott panasz esetén lehetGség szerint az elbiraldshoz sziikséges, a panaszt alatamaszto
dokumentumok masolatat is mellékelni kell a beadvanyhoz. Az irasbeli panasz az Ugyfél aldirasaval,
meghatalmazotton keresztiil torténé irdsbeli panasz a meghatalmazott aldirasaval, eredetiben csatolt,
teljes bizonyitd erejli maganokiratba vagy kézokiratba foglalt meghatalmazassal érvényes.

Az Ugyfél szdbeli panasz megtétele sordn is eljarhat meghatalmazott Gtjan, ebben az esetben is
csatolni szikséges az eredeti, teljes bizonyitd erejli magdnokiratba vagy kozokiratba foglalt
meghatalmazast.

A telefonon ké6z06It panaszt az Alapkezel6 hangfelvétellel rogziti és a hangfelvételt 6t évig megérzi. A
panaszost a telefonos lgyintézés kezdetekor tdjékoztatni kell a kovetkez6krol:

e A panaszrdl hangfelvétel késziil.

e A hangfelvétel a panaszos személyes adatainak kezelésével jar, a vonatkozd részletes
tdjékoztatd megtalalja a tarsasag honlapjan (a honlap cimét meg kell adni).

e A hangfelvétel 6t évig megdbrzésre keril jogszabaly alapjan.

e A panaszt, az arra adott vdlaszt megismerheti a Magyar Nemzeti Bank. A hangfelvételt
megismerhetik a hangrogzitést teljesité adatfeldolgozé: az Equilor Befektetési Zrt.

e A panaszos igény szerint a hangfelvételt barmikor visszahallgathatja, és a hangfelvételrél
készitett hitelesitett jegyz6konyvet vagy a hangfelvétel masolatdt — kérése esetén —
téritésmentesen, huszondt napon belll kézhez kaphatja.

e A panaszosnak tovabba joga van ahhoz, hogy tajékoztatast kérjen az adatkezelésrdl,
kérelmezze a jegyz6konyv kijavitdsat vagy kiegészitését, kérelmezheti az adatkezelés
korlatozasat vagy tiltakozhat az adatkezelés ellen. Amennyiben informaciés 6nrendelkezési
jogai sériltek, ugy panaszt tehet a Nemzeti Adatvédelmi és Informdcidszabadsag Hatdsagnal
vagy keresettel élhet az illetékes birésagnal.

e Amennyiben a panaszos nem kivanja, hogy hangja rogzitésre keriljon, Ggy joga van panaszt
tenni irasban vagy szdban is a jelen szabalyzatban foglaltak szerint.

Az Alapkezel6 a telefonon kozolt panaszt legkés6bb a panasz beérkezését kdvetéd munkanapon a
panasz felvevGje e-mailben tovabbitja az Alapkezel6 megfelelGségi tandcsaddjanak, aki az e-mail és a
hangfelvétel visszahallgatasa alapjan jegyz6konyvet vesz fel (a jegyz6konyv mintdja jelen szabalyzat 1.
szamu melléklete).

A szébeli panaszt az Alapkezel6 azonnal megvizsgalja, szlikség szerint azonnal orvosolja az tigyfél altal
preferalt modon (széban vagy irdsban). Az Alapkezel6 a telefonon kozolt szdbeli panasz esetén az
Ugyfélszolgdlati Ggyintéz6 él6hangos, az inditott hivas sikeres feléplilésének id6pontjatdl szamitott 6t
percen belili bejelentkezése érdekében ugy koteles eljarni, ahogy az az adott helyzetben altaldban
elvarhaté.

Amennyiben az Ugyfél a szébeli panasz kezelésével nem ért egyet, illetve amennyiben a panasz
azonnali kivizsgdldsa nem lehetséges, az Alapkezel6 a panaszrdl, illetve a panasszal kapcsolatos
allaspontjarol jegyz6kdnyvet (a minta a jelen szabalyzat 3. sz. mellékletét képezi) vesz fel, és annak egy
masolati példanyat a személyesen kozolt panasz esetén az ligyfélnek atadja, telefonon kdzolt szobeli
panasz esetén az lgyfélnek az Alapkezel6 allaspontjaval egyltt megkildi, egyebekben az irdsbeli
panaszra vonatkozd rendelkezések szerint jar el. A szdbeli panasz felvételét kovetéen az Alapkezeld
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tdjékoztatja az Ugyfelet a panaszt tovabbiakban kezelS szervezeti egység elérhetdségérdl, valamint
telefonon kozolt szébeli panasz esetén kozli a panasz azonositdsdra szolgalé adatokat.

A jegyz6kodnyv az aldbbiakat tartalmazza:

(a) az tigyfél neve,

(b) az tigyfél lakcime, székhelye, illetve amennyiben szikséges, levelezési cime,

(c) apanasz el6terjesztésének helye, ideje, mddja,

(d) az Alapkezel6 neve és cime,

(e) az ugyfél panaszdnak részletes leirdsa, az egyes panaszelemek elkil6nitetten torténd
rogzitésével, annak érdekében, hogy az Ugyfél panaszaban foglalt valamennyi kifogas
teljeskorden kivizsgdlasra kerljon,

(f) a panasszal érintett szerz6dés szama, Ggyt6l fliggben ligyfélszam,

(g) az ligyfél altal bemutatott iratok, dokumentumok és egyéb bizonyitékok jegyzéke,

(h) ajegyz6konyv felvételének helye, ideje, valamint

(i) személyesen kozolt szobeli panasz esetén a jegyz6konyvet felvevd személy és az ligyfél
alairasa.

Az Alapkezel6 folyamatosan, jol ldthaté mddon kommunikalja kdzponti e-mail cimét. Ezaltal
lehet6séget nyujt Ggyfeleinek egy Ujabb bejelentéstételi féorumra. Az igy beérkezé panaszokat els6
korben az Alapkezel6 back office vezet6je latja, akinek feladatai kdzé tartozik az Alapkezel6 e-mail
postaladajanak figyelése. Az Alapkezel6 back office vezetdje kivalogatja a panasz kategdridba tartozo
e-maileket, és tovabbitja azokat az Alapkezel6 megfelel6ségi tandcsaddja részére, illetve Igazgatdsagi
tagnak sz6l6 cimzés esetén az lgazgatdsagi tag részére is.

A rogzitett szébeli panaszt, illetve az irdsban érkez6 panaszleveleket minden esetben legkésébb a
kovetkez6 munkanapon az Alapkezel6 megfeleléségi tanacsaddjanak kell eljuttatni. Ha az lgyfél
bizonylattal, vagy egyéb irattal kiegésziti a bejelentését, akkor annak masolatat is csatolni kell a
panaszbejelentéshez.

Az Alapkezel6 megfelel6ségi tandcsaddja Excel-tablaban rogziti a panasszal kapcsolatos adatokat (2.
szamu melléklet), majd tovabbitja a bejelentés mdsolatdt a panaszban érintett szervezeti egység
vezet6jének, aki haladéktalanul megkezdi a kivizsgdlast.

A megfelel6ségi tandcsadd szikség szerint frissiti az 1. és 2. szamu mellékletek tartalmat, és
gondoskodik arrdl, hogy az Alapkezel6 panaszligyi nyilvantartasa mindenkor az aktualis allapotoknak
megfelel6 helyzetet mutassa.

A Tarsasag a panaszkezelés soran igyekszik a legrovidebb hatarid6k betartasaval, a vonatkozd
jogszabalyi alapon kivizsgalni és annak alapjan orvosolni vagy elutasitani a konkrét panaszt. A
kivizsgalast folytatd szervezeti egység a rendelkezésre 4all6 informacidk alapjan allapitja meg a
valdsagos tényallast.

A Tdrsasag a panasziigyben hozott érdemi dontését pontosan, kdzérthet6 és egyértelm indokolassal
latja el, és azt irdsba foglalva tovabbitja a panaszos részére.

A Tarsasdag a panasz kivizsgalasaért az Ugyféllel szemben kiilon dijat nem szamithat fel.

Az Alapkezel6 a panaszkezelés soran kilonosen a kdvetkez$ adatokat, dokumentumokat kérheti az

Ggyféltol:
a) neve,
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b) szerz6désszam, ligyfélszam,

¢) lakcime, székhelye, levelezési cime,

d) telefonszama,

e) értesités madja,

f) panasszal érintett termék vagy szolgaltatas,

g) panasz leirasa, oka,

h) panasz alatdmasztasahoz sziikséges, az ligyfél birtokaban lévé olyan dokumentumok masolata,
amely az Alapkezel6nél nem all rendelkezésre,

i) meghatalmazott Utjan eljaré ligyfél esetében érvényes meghatalmazas és

j) panasz kivizsgdldasdhoz, megvdlaszolasahoz sziikséges egyéb adat.

Az Alapkezel§ a panasz kivizsgaldasat kovetSen valaszaban részletesen kitér a panasz teljes kord
kivizsgalasanak eredményére, a panasz rendezésére vagy megolddsdra vonatkozo intézkedésre, illetve
a panasz elutasitdsa esetén az elutasitds indokara, valamint a valasz - sziikség szerint - tartalmazza a
panasz tdrgyara vonatkozd szerz6dési feltétel, illetve szabalyzat, alapszabdly pontos szévegét. Az
Alapkezel6 a valaszt kozérthet6en fogalmazza meg. Ha az lgyfél a kordbban elGterjesztett, az
Alapkezel6 altal elutasitott panaszaval azonos tartalommal ismételten panaszt terjeszt eld, és az
Alapkezel6 a korabbi allaspontjat fenntartja, valaszadasi kotelezettségét a kordbbi valaszlevelére
torténd hivatkozassal, valamint a panasz elutasitdsa esetén nyujtandd tajékoztatas megadasaval is
teljesitheti.

Amennyiben az lgyfél panasza:

e Nem jogos: a szervezeti egység az Ugyfelet irasban, indoklassal elldtva értesiti, egyben
masolatot kiild a megfelelGségi tanacsadd részére, aki azt a bejelentéshez csatolja, és a 2.
szdmu mellékletben bemutatott Excel-tdblaban a vdlaszlevél leglényegesebb informacioit
rogziti. Ebben az esetben a panaszos tajékoztatandd az egyéb jogorvoslati lehetGségekrél azok
igénybevételének hataridejével egylitt. A panasz elutasitdsa esetén az Alapkezel6 valaszaban
tdjékoztatja a fogyasztonak mindsilé panaszost

- arrdl, hogy allaspontja szerint a panasz a szerz6dés létrejottével, érvényességével,
joghatdsaival és megszlinésével, tovabba szerz6désszegéssel és annak joghatdsaival
kapcsolatos jogvita rendezésére vagy az MNBtv.-ben meghatarozott fogyasztévédelmi
rendelkezések megsértésének kivizsgalasara iranyult (amennyiben az Alapkezel6
szerint a panasz mindkettére irdnyult, akkor panaszost tajékoztatnia kell arrél, hogy a
panaszban foglaltak mely része tartozik az egyik, és melyik a masik teriilet korébe);

- a Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi Fogyasztovédelmi Kozpontjanak, valamint a
Pénziigyi Békéltets Testlilet jelen szabalyzatban meghatarozott elérhetéségi adatairdl,
tovdbbd a formanyomtatvanyok elektronikus elérhet6ségérdl (Pénziigyi Békéltetd
Testulet esetében: https://www.mnb.hu/bekeltetes/kerelem-es-egyeb-

nyomtatvanyok/kerelem-nyomtatvany oldalon; Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi

Fogyasztovédelmi Kézpont esetében:
https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/penzugyi-panasz oldalon), tajékoztatast ad

tovabba arrdl, hogy a panaszos kérheti ezen formanyomtatvanyok Alapkezel6 altali
koltségmentes megklldését, megjeldlve a formanyomtatvanyok megkiildésére
vonatkozd panaszigény el6terjesztésére szolgdlé telefonszamot, elektronikus
levelezési és postai cimet.
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4.2,

4.3.

e Jogos: a szervezeti egység vezetGje intézkedik a jogos észrevételhez, panaszhoz kapcsoldddan
a korrekcid érdekében, és egyidejlileg a panasz bejelentdjét irdsban tajékoztatja a kivizsgdlas
eredményérél, a jogos észrevételekhez kapcsolddd korrekcidkrol, intézkedésekrdl. A
tdjékoztatds mdsolatat egyidejlileg tovabbitja a megfelelGségi tandcsadd részére, aki azt a
bejelentéshez csatolja és a 2. szamu mellékletben bemutatott Excel-tdblaban a valaszlevél
leglényegesebb informacidit, valamint a kapcsoldédd korrekcidkat rogziti.

Az Alapkezel6 a panasz bejelentését kovetd 30 napon belil az lgyfélnek érdemi, az Alapkezeld
indokoldssal ellatott allaspontjat tartalmazo valaszt kell, hogy adjon. Az Alapkezel6 a panasszal
kapcsolatos indokolassal ellatott allaspontot elektronikus Uton (a panasz elGterjesztésére igénybe
vettel megegyez8 csatornan) kiildi meg, amennyiben a panasz az Ugyfél altal bejelentett és az
Alapkezel6 daltal nyilvantartott elektronikus levelezési cimrél vagy az Alapkezel6 altal lzemeltetett,
kizardlag az Ugyfél 4ltal hozzaférhetd internetes portalon keresztiil keriilt megkildésre, és az

Ugyfél eltéréen nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 valaszat oly mddon kildi meg az Ugyfél részére, amely alkalmas annak
megallapitasara, hogy az Alapkezel6 a kiilldeményt kinek a részére és milyen értesitési cimre kildte
meg, emellett kétséget kizdrdan igazolja a kiildemény elklildésének tényét és id6pontjatis. A valasz
elektronikus uUton torténé megkildése esetén ennek teljesilése olyan zart, automatikus és
utélagos maédositas elleni védelemmel ellatott napldzéd rendszer alkalmazasaval biztosithato,
amely a panaszra adott valaszra vonatkozdan rogziti az elektronikus levél megkiildésének tényét,
id6pontjat, cimzettjét és tartalmanak elektronikus lenyomatat.

A panaszkezelés elGirdsszerli mikodését az Alapkezel6 megfelel6ségi tanacsaddja folyamatosan
ellendrzi, azaz minden panasz esetén folyamatosan vizsgdlja a vdlaszadds menetét. Az
eredményekrél rendszeres kiértékelést kild a vezérigazgatdnak.

Amennyiben az Ggyfél a kdzvetlenil az Alapkezel6nek irt bejelentését egyidejlileg mas féorumoknak
is megkdldi, és azokat az elintézést kovetden az Alapkezel6 szintén megkapja, Ugy az elintézésre
hivatkozva minden levelet ismételten is meg kell valaszolni, és masolatban el kell kiildeni a mar
korabban megirt valaszt is.

Ha a panasz lezardsa el6tt mas forumrdl is megérkezik a panasz, a valaszlevélben fel kell tiintetni,
hogy még milyen férumokrdél kapta meg az Alapkezel6 a bejelentést.

Meéltanyossagi kérelmek elbirdldasa

Méltanyossagi kérelem esetén a kérelmet az érintett szervezeti egység vezetbje véleményezi, majd
az Ugyfél részére torténd kifizetésre / jovairasra vagy egyéb intézkedésre vonatkozd szakmai
javaslattal, indokldssal ellatva a vezérigazgatd elé terjeszti. Az elGterjesztéshez mellékelni kell a
kérelmet, illetve a kérelemhez kapcsolédé dokumentumokat. A vezérigazgatd dontését irdsba kell
foglalni, és ez alapjan levélben kell értesiteni az ligyfelet a méltanyossag elbiraldasardl. A
méltanyossagi kérelem kapcsan keletkez6 dokumentumokat az Alapkezel6 megfelelGségi
tanacsadéja dokumentalja.

Adatkezelés

Az Alapkezel6 a panaszokrél, valamint az azok rendezését, megoldasat szolgald intézkedésekrél

nyilvantartast vezet.
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A nyilvantartas tartalmazza:
e apanasz leirdsat, a panasz targyat képez6 esemény vagy tény megjelolését,
e apanasz benyujtasanak idépontjat,
e a panasz rendezésére vagy megoldasara szolgald intézkedés leirasat, elutasitas esetén annak
indokat,
e azintézkedés teljesitésének hataridejét és a végrehajtasért felelGs személy megnevezését,

e a panasz megvalaszolasanak idGpontjat (postara addas vagy elektronikus Uton megkildott
valasz esetén az elkiildés datumat).

Az Alapkezel6 a panaszokrél vezetett nyilvantartas alapjan a panaszokat nyomon koveti és
(a) észszerliid6kozonként azokat témdjuk szerint csoportositja,
(b) a panasz okat képezb tényeket és eseményeket feltarja, azonositja,
(c) megvizsgalja, hogy a b) pontban rogzitett tények és események hatassal lehetnek-e mas
eljarasra, termékre vagy szolgaltatasra,
(d) eljarast kezdeményez a feltart, b) pontban rogzitett tények és események korrekcidjara, és
(e) osszefoglalja az ismétl6d6 vagy rendszerszint(i problémakat, jogi kockazatokat.

Az Alapkezel6 a panaszt és az arra adott valaszt 6t évig 6rzi meg és azt a Felligyelet kérésére bemutat;ja.

Az Alapkezel6 gondoskodik a nyilvantartasban bejegyzett személyes adatok bizalmas, az adatvédelmi
szabdlyzatanak megfelel6 kezelésér6l. A torvény altal elGirt panasz megbrzési hatdrid6 lejartat
kovetben az Alapkezel torli, vagy egyedi azonositasra alkalmatlanna teszi a nyilvantartasban és egyéb
kapcsolédd dokumentumokban a panaszos személyes adatait.

5. Jogorvoslat

A panasz elutasitasa (ideértve azt a koériilményt is, amennyiben az Alapkezel6 allaspontja az Ugyfél
szamara nem elfogadhatd), vagy a panasz kivizsgalasara jogszabalyban el6irt 30 napos valaszadasi
hatarid6 eredménytelen eltelte esetén a fogyaszténak minésiilé Ugyfél a panasza jellege szerint az
alabbiakhoz fordulhat:

» Pénziigyi Békéltets Testiilet
(1013 Budapest, Krisztina krt. 39. levelezési cime: H-1525 Budapest BKKP Pf. 172, telefon: 06-80-203-
776, e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu)

Hataskorébe tartozik a fogyasztonak mindsils Ugyfél és az Alapkezel§ kézotti — a nydjtott
szolgdltatasokkal kapcsolatban — szerzddés létrejottével, érvényességével, joghatdsaival és

megsz(inésével, tovabba a szerz6désszegéssel és annak joghatasaival kapcsolatos vitas ligyek birésagi
eljarason kivili rendezése.

Az Alapkezel6nek tajékoztatnia kell a fogyasztdnak minésilé Ugyfelet arrdl, hogy tett-e altalanos
alavetési nyilatkozatot.

A Pénzigyi Békélteté Testllet eljard tanacsa egyezség hianyaban akkor is kotelezést tartalmazod
hatdrozatot hozhat, ha az Alapkezel6 aldvetési nyilatkozatot nem tett, de a kérelem megalapozott és
a fogyasztonak mindsulé lGgyfél érvényesiteni kivant igénye - sem a kérelemben, sem a kotelezést
tartalmazo hatarozat meghozatalakor - nem haladja meg az egymillié forintot.
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e Magyar Nemzeti Bank Pénziigyi Fogyasztdvédelmi K6zpont
(1013 Budapest, Krisztina krt. 39. levelezési cime: 1534 Budapest BKKP Pf. 777, telefon: 06-80-203-776,
e-mail cim: ugyfelszolgalat@mnb.hu, tovabbiakban: Felligyelet)
A Magyar Nemzeti Bankrdl szélé 2013. évi CXXXIX. torvény ("Mnbtv.”) szerinti fogyasztovédelmi
rendelkezések megsértése esetén az Ugyfél a Magyar Nemzeti Banknal fogyasztévédelmi eljarast
kezdeményezhet. A Felligyelet hataskorébe tartozik a gazdasagi versenyt nem érinté ligyekben torténd
eljaras a pénzligyi szervezetek vonatkozdsdban, e szervezetek jogszabdlyba, bels6 szabdlyzatba, illetve
a Felligyelet hatdrozataba (tk6z6 magatartasban megnyilvanuld jogsértés esetén, valamint a
tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmaba tk6z6 magatartds esetén.
Az Mnbtv. 81. §-dban meghatdrozott fogyasztévédelmi eljards az MNB hatdskorébe tartozik. Eszerint
a Felligyelet ellenérzi:
a) az Mnbtv. 39. §-ban meghatarozott szervezet vagy személy (a tovabbiakban: szolgdltato) altal a 39.
§-ban meghatdrozott tevékenységével Osszefliggésben nyujtott szolgdltatas igénybe vevdivel (a
tovabbiakban: fogyasztd) szemben tanusitandd magatartasara vonatkozo kotelezettséget megallapito,
a 39. §-ban felsorolt torvényekben vagy az azok végrehajtasara kiadott jogszabalyban elGirt
rendelkezések,
b) az alabbi térvényekben meghatarozottak szerint
ba) a fogyasztdkkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmardl szdlo toérvény
rendelkezéseinek,
bb) a gazdasagi reklamtevékenység alapvets feltételeir6l és egyes korlatairdl szold torvény
rendelkezéseinek, tovabba
bc) az elektronikus kereskedelmi szolgaltatdsok, valamint az informacids tarsadalommal 6sszefligg6
szolgaltatasok egyes kérdéseirdl sz616 torvény rendelkezéseinek, valamint
c) az Mnbtv. szerinti pénzligyi fogyasztdi jogvitaval kapcsolatos kotelezettség betartasat, és - ide nem
értve a szerz6dés létrejottének, érvényességének, joghatdsainak és megszlinésének, tovabba a
szerz6désszegésnek és annak joghatasainak megadllapitasat - eljar e rendelkezések megsértése esetén.

* Birésdg

Az Alapkezel6vel kotott szerz6dés létrejottével, érvényességével, joghatdsaival és megszlinésével,
tovabba a szerz6désszegéssel és annak joghatdsaival kapcsolatos jogvita esetén fogyasztonak
min&siilé Ugyfél birésaghoz fordulhat az aldbbiak szerint:

- az egyedi szerz6désben foglalt valasztottbirdsagi kikotés alapjan a Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara mellett m(ikédd Allandé Vélasztottbirésaghoz (1054 Budapest, Szabadsag tér 7.).

- vélasztottbirdsagi szerz6déses kikotés hidnyaban az egyedi szerz6désben kikdtott rendes birdsaghoz,
ennek hidnydban a Polgari Perrendtartasrdl szolé 2016. évi CXXX. torvény rendelkezései szerint
hataskorrel és illetékességgel rendelkezd birdsaghoz.

A fogyaszténak minGsiilé Ggyfél a Pénzligyi Békéltet6 Testllet, illetve a Magyar Nemzeti Bank Pénzigyi
Fogyasztovédelmi Kozpont el6tt megindithatd eljards alapjaul szolgdlé kérelem nyomtatvany
megkuildését kérheti az AlapkezelStdl, amelyrél a panasz elutasitdsa esetén az Alapkezeld kiilon is
tdjékoztatja a fogyasztonak mindsulé lgyfelet.

A panasz elutasitasa (ideértve azt a kériilményt is, amennyiben az Alapkezel6 allaspontja az Ugyfél

szamara nem elfogadhatd), vagy a panasz kivizsgaldsara elirt 30 naptari napos torvényi valaszadasi
hatarid6 eredménytelen eltelte esetén a fogyaszténak nem mingsiilé tigyfél, a szerz6dés létrejottével,
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érvényességével, joghatadsaival és megszlinésével, tovdbba a szerz6désszegéssel és annak
joghatasaival kapcsolatos jogvitdja rendezése érdekében birésaghoz fordulhat.

A fentiekben irt kilonboz6 testiiletek és hatdsagok, illetve birdsagok igénybevételével, részletes
eljarasi szabalyaival, eljarasi koltségeivel kapcsolatos informacidk tekintetében az eljard testiletek,

hatdsagok, illetve birdsagok adnak felvilagositdst.
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Panaszkezelési Szabalyzat MELLEKLETEI

Panaszkezelési szabalyzat 1 sz. Melléklet

PANASZ BEJELENTESE

Bejelentd adatai

Sorszam (panaszkezelés tolti ki)

Név: |

Cim: |

Telefon: |

Fax:

E-mail:

Bejelentés 6sszefoglalasa

Bejelento igénye

bejelentd alairasa
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[Panaszkezelési szabalyzat 2 sz. Melleklet

PANASZ NYILVANTARTASA

Panasz sorszama
Panasz beérkezése
Panasz keletkeztetése

Panaszos adatai
Néwv: l |

Cim: | |
Telefon: | |

Fax:

E-mail:

Panasz osszefoglalasa

Benyijtott dokumentumok l

Panaszos igénye

Kapcsolodo szervezeti egység | |

Kapcsolodo szervezeti egység vezetje | |

Intézkedés teljesitésének hatarideje | |

Intézkedés végrehajtasaért felelés [ |
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[Megtett intézkedés

ValaszZlevel leglényegesebb informaciol

Kapcsolodo korrekciok

ValasAevel kikildésének datuma

fl_gyfél vilasza

Valasz ideje

Tarsasag viszontvalasza

Viszontvalasz ideje

Viszontvalaszt megadé szemeély
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3. sz. melléklet

JEGYZOKONYV
Panasz benyujtasanak felvételérdl
személyesen vagy telefonon kozolt panasziigyek esetében

A jegyz6konyv felvételre keriilt az Equilor Alapkezel6 Zartkoriien M(ikod6 Részvénytarsasag
(székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.; cégjegyzékszam: 01-10-047344, a tovabbiakban:

Tarsasag) altal.

A jegyz6konyv felvételén jelen vannak:
Tarsasag részérél:

(munkatars neve)

Ugyfél neve:

Ugyfél lakcime/székhelye:

Ugyfél levelezési cime
(amennyiben sziikséges):

Mifid kategéridja:
1. Panasz benyujtdsanak médja: személyesen/telefonon?

2. Ajegyz6konyv felvételének pontos idépontja: (év/hdnap/nap/éra/perc/masodperc)

3. A szolgaltatas tipusa, mellyel kapcsolatban a panaszt az tgyfél megteszi:

Portféli6 kezelés / Befektetési tandcsadds / Egyéb adminisztracié?

4. Aszerz6dés szama (tovabba esetlegesen ligyfélszam), mellyel kapcsolatban a panaszt az Gigyfél
benyujtotta:

1 aldhuzando
2 alahuzandéd
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5. A panasz részletes leirasa:

6. Az ligyfél dltal benyujtott dokumentumok felsoroldsa (fénymasolatot csatolni sziikséges!)
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7. Panaszkezel6nek tovabbitasra kerult: (év/hénap/nap/éra/perc/masodperc)

Kelt: (év/hdénap/nap/déra/perc/masodperc)

Alairasok:

Jegyz6konyvet felvevd aldirasa Ugyfél aldirasa (személyes kozlés esetén)
Datum: Datum:
Jegyz6konyv hitelesitdje (felettes) Panaszkezel6 aldirdsa a jegyz6konyv

atvételekor

Datum: Datum:
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7. sz melléklet
47. Végrehajtdsi politika
1. Altalanos szabalyok

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (Alapkezel§) a befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrdl,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl széléd 2007. évi CXXXVII. toérvény (a
tovabbiakban: Bszt.) alapjan portfolidkezelési tevékenységet, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények mddositasardl sz616 2014. évi XVI.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) alapjan kollektiv befektetési tevékenységet végz6 befektetési
alapkezelé.

A Bszt,, illetve a Kbftv. elGirja a torvény hatdlya ala tartozo tevékenységet végz6 vallalkozasok szamara
az ezen tevékenységek végzésére vonatkozd Végrehajtasi Politika elkészitését és alkalmazasat. Jelen
szabalyzat célja az e jogszabalyokbdl fakadod kdvetelményeknek valdé megfelelés.

Az Alapkezel6 kotelessége, hogy tisztességesen, méltanyosan és szakmai hozzaértéssel, valamint a
portfélidkezelt ligyfelek, illetve a kezelt befektetési alapok érdekének megfelel6en lassa el feladatat.
Az Alapkezel6 kotelessége tovabba, hogy mindent megtegyen annak érdekében, hogy a befektetési
alap befektetési politikdja, vagy az Ugyfél szdmara a legkedvezébb ligyleteket késse meg harmadik
személyekkel (partnerekkel). A partnerek kivalasztasdra iranyadd szabalyok a legkedvezébb
végrehajtas kovetelményének szem el6tt tartasaval keriiltek meghatarozasra.

A Végrehajtasi politika célja, hogy megfelel6en szabdlyozza a partnerek kivalasztdsanak folyamatat és
igy biztositsa az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alapok, illetve az Alapkezel6 tgyfelei részére a
lehet6 legkedvezdbb feltételeket a pénziigyi eszkozokkel végzett ligyletek végrehajtdsa sordn, illetve
azt, hogy a megbizasok végrehajtdsa tekintetében a lehetd legjobb eredményt érjék el. Amennyiben
az Alapkezel6 megbizast ad egy partnernek, egyidejlileg meghatdrozza a teljesités helyét az itt leirtak
szerint.

A befektetési alapkezeld a portféliok kezelésével 6sszefliggésben a kollektiv befektetési forma érdekeit
szem el6tt tartva jar el, amikor a kezelt kollektiv befektetési forma nevében torténd Ulzletkotésre
vonatkozd megbizast mdas személy részére, végrehaijtasi céllal tovabbit.

A Politikdnak nem célja, hogy az alapjan torténd végrehajtds az adott pillanatban érvényes, minden
koriilményt és Osszes piacot és végrehajtasi mdédot figyelembe véve a lehet6 leghatékonyabb legyen.
A tdrvény értelmében az Alapkezel6 az Ugyfél megbizasat az Ugyfél szamara legkedvezébb médon
akkor hajtja végre, ha a végrehajtasra a torvénynek megfelel6en kialakitott végrehajtasi politika szerint
keril sor.

Az Alapkezeld az altala kotott lGgyletek utdn anyagi vagy nem anyagi jellegl 6sztonzét nem kér és nem
fogad el partnereit6l. Az Alapkezel6 nem fogadhat el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem
pénzbeli el6nyt annak ellentételezéséliil, hogy a megbizast egy meghatarozott végrehajtasi helyszinre
irdnyitja, vagy egy meghatarozott partnernek tovabbitja.

Az Alapkezeld a pénziigyi eszk6zok egyes osztalyai vonatkozasaban éves szinten Gsszegzi és kozzéteszi
az ot legjelentGsebb kereskedelmi volumend befektetési vallalkozast, amelyeknél a megel6z6 évben
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megbizasokat helyezett el végrehajtasra. A kozzététel soran az Alapkezel6 a 2017/576 (EU)
felhatalmazason alapuld rendelet szabadlyai alapjan jar el.

2. Az legkedvezdbb végrehajtas hatalya

Az Alapkezel6 a jelen Végrehajtasi politikat a kollektiv befektetéskezelési tevékenysége, illetve a
portfélidkezelési tevékenysége soran alkalmazza.

3.1. A végrehajtds szempontjai

A legkedvez6bb végrehajtds soran az aldbbiakat kell vizsgalnia az Alapkezel6nek:
e amegbizds targyat képezs pénziigyi eszkoz arat (nettd ar),

e amegbizds targyat képezd pénziigyi eszkoz tulajdonsagait, jellemzéit
e amegbizds koltségét,

e amegbizds végrehajtdsanak idGigényét,

e amegbizds végrehajthatésaganak és teljesitésének valdszinliségét,

e amegbizas nagysagrendjét,

e amegbizas természetét, jellemzéit,

e a kollektiv befektetési format jellemz6 célok, befektetési politika és kockazatok, a
tdjékoztatéban, vagy a kollektiv befektetési forma alapszabdlyaban vagy |étesité okiratdban
jelzettek szerint,

e az lgyfél minGsitését,

e avégrehajtasi helyszin tulajdonsagait, jellemzGit, amelyekhez a megbizds tovabbitasra kerdl,
illetve

e bdarmely mds olyan szempontot, amely a megbizas végrehajtasa tekintetében széba johet.

Tekintettel arra, hogy klasszikus értelemben vett lgyfélmegbizasokat az Alapkezel6 nem teljesit a
diszkreciondlis portfolidkezelés soran, ezért az ligyfél szdmdra legkedvez6bb végrehajtast elsGsorban
a konkrét szerzGdésben lefektetett befektetési célok és elvek teljesiilésének szempontjabdl kell
értelmezni.

A kollektiv befektetési tevékenység soran az ligyletek végrehajtasakor az Alapkezel6 minden esetben
tekintettel van a kollektiv befektetési forma kezelési szabalyzata szerinti befektetési politikara, az alap
kockazati profiljara, valamint a teljesités helyére.

Az ligyfél kérésére az Alapkezel6 irdsban, a jelen végrehajtasi politikdban foglalt rendelkezések
alkalmazasanak bemutatasaval igazolja, hogy az Ugyfél megbizdsat a Végrehajtasi politikdban
foglaltaknak megfelel6en hajtotta végre, mig a kollektiv befektetési tevékenység sordn az
Alapkezel6nek képesnek kell lennie annak igazolasara, hogy az alap nevében végrehajtott megbizasok
kapcsan a végrehajtasi politikajaval 6sszhangban jart el.
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3.2 A megbizasok végrehajtasi sorrendje, megbizasok 6sszevondasa

Az AlapkezelS az azonos tartalmu megbizasokat mindig az idérendi nyilvantartds szerinti sorrendben
teljesiti.

Az Alapkezel6 akkor vonhat 6ssze megbizdsokat, ha ezzel 6sszességében egyetlen olyan kollektiv
befektetési forma vagy Ugyfél sem szenved hatranyt, akinek, vagy amelynek a megbizasat egy masik
fél megbizdsaval 6sszevontak.

3.3 Portfoliok kézotti tigyletkotések

Amennyiben az Alapkezel6 az altala kezelt portfélidk kdzott lgyleteket kot, az drmeghatdrozas soran
az alabbi szabalyokat veszi figyelembe:

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokra (dllampapirra, vallalati kotvényre, jelzaloglevélre és MNB
kotvényre) vonatkozo lgyleteknél:

- A legfrissebb rendelkezésre all6 reprodukalhatd piaci hozamot (t6zsdei arjegyzés kozéphozamat,
arjegyzett értékpapir esetén az arjegyz6 altal megadott arjegyzés kozéphozamat) kell alkalmazni. A 30
és 91 nap futamidd kozotti értékpapirok esetében minden esetben a rendelkezésre all6 legrévidebb
futamidejd értékpapir hozamat kell hasznalni.

A portfolidk egymas kozotti lgyletei esetén az lgylet kotésekor érvényes piaci drat dokumentalni
kell.

4. A legkedvezdbb végrehajtas termék- (pénziigyi eszk6z) csoportonként

Az Alapkezel6 minden pénziigyi eszkdz csoportra meghatarozza a végrehajtas alapvetd tényezdit,
amelyeket figyelembe vesz a megbizdsok végrehajtdsa soran.

Bizonyos esetekben (Vis major esetén, pl.: rendszer meghibasodasa), ha az Alapkezel6nek nincs
lehet&sége ezen elvek szerint végrehajtani az ligyfél megbizdsat, akkor arra toérekszik, hogy az adott
koriilményekhez képest legel6nyésebb médon hajtsa végre az ligyfél megbizdsat.

Az Alapkezel6 nem teljesit portfolidkezelés keretében végrehajtott ligyletet sajat szdmla ellenében.

A portfolidkezelés részeként az ligyletek lebonyolitdsa magdba foglalja az lgyfél javara teljesitendd
kereskedést. Amennyiben az Alapkezel6 megbizast ad egy partnernek, egyidejlileg meghatarozza a
teljesités helyét is az itt leirtak szerint és a legkedvez6bb végrehajtas érdekében. Az Ugyletek
megkotése el6tt a legkedvez6bb végrehajtas megitéléséhez az Alapkezel6 a kdvetkezd szempontokat
vizsgalja:

e Bankbetét: altaldban a portfolid letétkezelGjénél torténik a bankbetét lekotése,
azonban mas pénzigyi intézmény arainak ismeretében a
portfolidmenedzser mindig a lehet6 legjobb ar kialkuddsara térekszik.
A betétlekotés torténhet minden olyan devizanemben, amely
devizanemben az Ugyfél a szamlaval rendelkezik. Amennyiben a
bankbetét lekotése nem a letétkezel6nél torténik, azt a beérkezett
ajanlatok koziil a legjobb arat ajanlé banknal kell lekétni, figyelembe
véve a tranzakcios koltségeket is.
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e Deviza: A devizara vonatkozé promt ligyletek megkotésekor az Alapkezel6 a
legjobb arat ajanlé partnert valasztja, figyelembe véve a tranzakcios
koltségeket és a teljesiilés idGigényét is.

e Kotvény: Az Uzletkotések soran a portfolidmenedzserek azt a végrehajtasi
helyszint/maddszert alkalmazzak, amely leginkabb lehet6vé teszi azt,
hogy a kereskedni kivant tétel teljes egészére megtorténhessen az
Gzletkotés ugy, hogy az a lehet6 legkedvez6bb aron torténhessen,
figyelembe véve azt is, hogy a tranzakciok megkotése az érintett
piacokon nemkivanatos arfolyammozgdsokat ne okozzanak.

A kotvény tipusu eszkdzok esetében, a partner kivdlasztdsakor meghatarozé szempont a kotvény

tipusu eszk6zok piacdnak sajatossagai. Ezért kereskedése jellemz&en t6zsdén kivil, bilateralis
megallapoddsban torténik, és nem szabalyozott piacokon, vagy multilaterdlis kereskedelmi
rendszereken keresztiil. Ez azt is jelenti, hogy tobb partner ajanlatat is be kell kérni. Azonban, ha a
piacon gyors valtozasok tapasztalhatéak, akkor a gyors végrehajtas nagyobb sullyal birhat, mint az,
hogy tobb partner is drajanlatot adjon. Az Alapkezel6t terhel6 legkedvez6bb végrehajtds elvének
betartdsa szempontjabdl a piac tovabbi jellemzdje, hogy ezen a piacon nincsen, vagy csak korldtozottan
létezik artranszparencia.

Az Alapkezel6 el6bbiekben meghatdrozott pénziigyi eszk6zok kereskedésében részt vevs kereskedési
szakemberei a partnerek listdjat tartalmazd nyilvantartas alapjan dolgoznak. A lista Osszeadllitdsat,
valamint a ténylegesen kivalasztasra keril6 partner személyét a kérdéses pénziigyi eszkoz jellemzéi, a
piac sajatossdgai, és az hatarozza meg, hogy az adott partner milyen mértékben tud ténylegesen,
illetve varhatéan megfelelni a kivalasztas feltételeinek. Bizonyos pénzligyi eszkdzok piaci sajatossagai
miatt a preferalt partnerektél eltérd, korlatozott szamu, kivalasztott partner igénybevételére is sor
kerlilhet, ha a kérdéses pénzligyi eszkdz specidlis helyi ismeretet, vagy olyan ismeretet igényel, amely
kiilonodsen az illikvid eszkozok, illetve Uj kibocsatasok kezeléséhez sziikséges. Az AlapkezelS az ligylet
értékét, illetve likviditasat vizsgalva véalasztja meg a végrehajtas modjat, és/ vagy vélasztja ki a partnert.
Ez azt is eredményezheti, hogy a megbizas elektronikus kereskedelem alkalmazasdval (Bloomberg)
vagy telefonon keresztil teljesiil. Az AlapkezelG6 sajat dontésétdl és tapasztalatatdl fiigg, hogy az adott
korilmények kozott melyik végrehajtast vdlasztja — pl. likvid eszk6zok esetében tobb felet is
versenyeztet.

Mindazonaltal — kilénésen a nem likvid eszkdzok kereskedelme soran, vagy specidlis piacok esetében
— el6fordulhat, hogy az Alapkezel6 csupan egy felet keres meg a piac zavarasanak elkerilése
érdekében.

Részvény: A befektetési szolgaltatok kozil azzal kerldl a részvény-lgylet
megkotésre, aki az aldbbiakban felsoroltak koziil a legjobbakat nydijtja:
e informdacid gyorsasaga,
e informacid hatékonysaga,
e szolgaltatas minGsége,
e jutalék nagysaga.

A tulajdonjogot megtestesité értékpapirok vonatkozasdban a partner kivalasztdsa szintén

meghatdrozdan a piaci sajatossagok szem el6tt tartasaval torténik.
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A tulajdonjogot megtestesit6 értékpapirok (kivéve néhany ilyen értékpapirra vonatkozo szarmaztatott
Ugyletet) nagyobb transzparencidval birnak. A tulajdonjogot megtestesit6 értékpapirokkal torténé
kereskedelem végezhet8 a szabdlyozott piacon, ha az éppen aktuadlis piaci viszonyok kozott az tlinik
indokoltnak. Ugyanakkor el6fordulhat a szabdlyozott piacon kiviili kereskedelem, pl. a partner altal
lebonyolitott kereskedések keresztezésével. Figyelembe véve a piaci helyzetet és a fentiekben leirt
egyéb tényezlket is, az Alapkezel6 sajat belatdsan és tapasztalatan alapulé dontést hoz arrdl, hogy
melyik eljarast alkalmazza.

Az Alapkezel6 az Ggyletek teljesitését a partnerek segitségével végzi, mely soran megallapodast kot az
Ugylet teljesitésére, beleértve a teljesités helyszinét is. Az Alapkezel6 megtesz minden téle telhet6t
annak érdekében, hogy az a partner teljesitse az ligyletet, amely 0sszességében az ligyfél szamara a
legkedvezbbb feltételekkel teljesitheti az ligyletet. Ebben az esetben is az Alapkezel6 kilonos figyelmet
fordit az elszdmol3s, a likviditds, valamint a partnerek altal felszamitott dij, koltség mértékére is.

o Befektetési jegy: a kijelolt forgalmazdnal vagy befektetési szolgdltaténal torténik a
befektetési jegy vétele / eladasa, a befektetési jegy meghatéarozott
arfolyamdan. Azon kilfoldon kibocsatott kollektiv  befektetési
értékpapirok esetén, amelyeket az alkalmazanddé nemzeti joggal
0sszhangban kozvetlenlil maga a kibocsaté vagy a kibocsatd altal
megbizott személy, példdul konyvvezet6 vagy transzferligynok tart
nyilvdn (nem transzferdlhaté értékpapir), a befektetési jegyek
jegyzése/visszavaltasa és atvaltasa az alap letétkezelGjén keresztil a
konyvvezet6 vagy a transzferligynok segitségével torténik.

e Szarmaztatott termék: az instrumentum kivalasztasanal az Alapkezel6 a megfelel6
mindgsitéssel rendelkezd partnerekt6l kér be drajanlatot, majd az
aldbbi szempontok alapjan sziiletik meg a dontés:

e igényekhez legjobban igazodd ajanlat,

e legjobb feltételekkel rendelkezé ajanlat,

o legjobb kotés utani szervizzel rendelkezd ajanlat (termékkovetés,
informdacidszolgaltatas, kiszallasi lehetdségek).

e Az Alapkezel6 szarmaztatott Ugyletet altaldban, de nem
kizardélagosan, az alabbi alaptermékekre kothet: értékpapirok,
értékpapirokon alapuld t6ézsdei szabvanyositott szarmaztatott
termékek, indexek, kamatlab, deviza, fizikai teljesitéssel nem
zaruld arupiaci termékek.

e  Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek (repo, forditott repo; értékpapir kolcsoniigylet): Az

Alapkezel6

e olyan OECD tagorszagban székhellyel rendelkezé,

e valamely hatdsag folyamatos felligyelete alatt allo

o befektetési vadllalkozassal, hitelintézettel vagy kollektiv
befektetési alappal kot értékpapir-finanszirozasi ligyletet,

o amelynek pénzigyi helyzete stabil és

e rendelkezik az értékpapir finanszirozasi Ulgylet megkotéséhez
szlikséges szervezeti felépitéssel és forrasokkal.
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e A partnerekkel szemben minimalis hitelminGsitési kritériumot az
Alapkezel6 nem hatdroz meg.

Személyre szabott termékeket is magaban foglald, t6zsdén kiviili termékekkel valé kereskedésre
iranyuld dontés soran az Alapkezeld a termék aranak meghatdrozasakor hasznalt informdaciok
begy(ijtésével és amennyiben lehetséges, azonos vagy hasonld termékek 6sszehasonlitasaval
ellendrzi az Ggyfélnek ajanlott ar méltanyossagat.

5. Végrehaijtasi helyszinek

A végrehajtas helyszinei az aldbbiak lehetnek:

magyarorszagi vagy kilfoldi tézsdén kiviili (over-the-counter = OTC) végrehaijtas,
magyarorszagi vagy kilfoldi t6zsde, mas szabdlyozott piac
magyarorszagi vagy kilfoldi multilateralis kereskedelmi rendszer, rendszeres internalizald

magyarorszagi vagy kilfoldi arjegyz6, vagy egyéb mas, a likviditas biztositdsdra létrejott
személy vagy szervezet.

Szabalyozott piacnak minGsiil az Eurdpai Unid tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kovetkez6 feltételeknek:

piacm(ik6dtetd altal mikodtetett és/vagy iranyitott multilateralis rendszer,

megkilonboztetés mentesen, szabalyaival Osszhangban Osszehozza tobb harmadik fél
pénzigyi eszkdzokben 1évs vételi és eladdsi szandékat, vagy el6segiti ezt oly mddon, hogy az
szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan kereskedésre bevezetett pénzigyi eszkoz
tekintetében,

a székhely szerinti orszag hataskorrel rendelkezé felligyeleti hatdsaganak engedélyével
rendelkezik,

rendszeres id6szakonként, meghatarozott id6ben mkodik,

szerepel az Eurdpai Bizottsdg honlapjan kozzétett, a szabdlyozott piacokrdl készitett
jegyzékben.

Az Alapkezel6 szabalyozott piachoz kdzvetlen eléréssel nem rendelkezik, ezért szabalyozott piacra

bevezetett eszkdzokre kdzvetett mddon, kozremkoddn (befektetési vallalkozasok, bankok) keresztdl

tud lgyletet kotni.

Jelen Végrehaijtasi politika valamennyi pénziigyi eszkoz tekintetében lehetévé teszi az Ugyleti

megbizdsok szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren kiviili végrehajtasat.

6. Partnerek

Az lgyletek lebonyolitdsaban csak olyan partnerek (k6zrem(ikédék) vehetnek rész, akik az Alapkezeld

altal tamasztott kovetelményeknek megfelelnek. Az Alapkezel§ nyilvantartast vezet azokrdél a

partnerekrdl, akikkel kereskedést végezhet (partnerlista).
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7. A partnerek listaja

Az Alapkezel6 aktudlis partnerlistaja nyilvanos, a befekteték, illetve az lgyfelek szamara ingyenesen
hozzaférhetd irat, azt az Alapkezeld kérésre rendelkezésére bocsatja.

Az Alapkezel§ felhivja a figyelmet arra, hogy a partnerlista id6r6l id6re valtozhat, annak tartalma,
szereplGi és azok adatai mddosulhatnak, a lista sz(ikithetd, illetve bévithet6 is.

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos partnerlistan szereplSkkel hajtja végre a megbizasokat. Az adott
partner hatalyos Végrehajtasi politikdja hatdrozza meg a kérdéses partnernek adott megbizas
lehetséges teljesitési helyszineit.

A Partnerlistat a jelen szabdlyzat melléklete tartalmazza.

8. A partnerek kivalasztasanak feltételei

Az Alapkezel6 csak olyan partnerekkel, illetve partnereken keresztiil kereskedik, akik szerepelnek a
partnerlistdn. Az Alapkezel6 t6bb korilményt veszi figyelembe a partner kivdlasztdsa soran. Az egyes
partnerek kivalasztasakor meghatdrozé, valamint a fenti feltételek relativ fontossaga t6bb, az aldbbiak
szerinti koralménytdl flgg: az Ggyfél mindsitése, a megbizas jellemzéi, a pénziigyi eszkoz jellege és a
teljesitési helyek mind mérlegelés targyat képezik. Az ar és a koltségek rendszerint a legdominansabb
tényez6k a legkedvezébb eredmény elérésekor. Mindazondltal, amennyiben az Alapkezel6 szakmai
véleménye alapjan ugy itéli, hogy az ligyfél, illetve a kezelt befektetési alap érdekét leginkabb szolgald
legkedvezibb eredmény ezt sziikségessé teszi, az Alapkezel6 egyéb tényezéknek (Ugy is, mint az Ggylet
értéke és a likviditas) is relative magas fontossagot tulajdonit.

9. A Végrehajtasi politika figyelemmel kisérése

Az Alapkezel6 figyelemmel kiséri a megbizasok teljesitésére vonatkozo, jelen Végrehajtasi politikdban
meghatdrozott elGirdsoknak a hatékonysdgat annak érdekében, hogy az esetleges hidnyossagokat
azonositsa, és adott esetben orvosolja. Az Alapkezel6 e tevékenysége soran évente egyszer értékeli,
hogy az e fejezetben foglalt teljesitési helyszinek a legjobb eredményt biztositjdk-e az Ggyfél szamara,
illetve, hogy meg kell-e valtoztatniuk a megbizasok teljesitésére vonatkozd szabalyaikat. Ezen
tevékenysége soran a vizsgalat a multbeli tranzakcidkon alapul. Az Alapkezel6 az értékelés soran
vizsgalja a partnere végrehajtasi teljesitményét, valamint a partnere altal kbzzétett Bszt. 63. § (5) és
62. § (8) bekezdése szerinti jelentést, valamint a partnere végrehajtasi politikajaban szerepld
végrehajtasi helyszinek altal kbzzétett Bszt. 123. § (11) bekezdése szerinti tajékoztatasokat.

Az Alapkezel6 akkor is fellilvizsgalja a Végrehajtasi politikajat, ha olyan tényszer( valtozas kdvetkezik
be, amely befolyasolja a legkedvez6bb végrehajtas teljestilését, illetve, amely hatranyosan érinti a
befektetési alapkezel6nek azt a képességét, hogy a kezelt kollektiv befektetési forma szamara
tovabbra is a lehet6 legjobb eredményt érje el.
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Az Alapkezel6 a Végrehajtasi politika honlapjan torténd elérhet6ség Utjan tajékoztatja a befektetGket
és az ligyfeleket a Végrehajtasi politika tartalmardl, és annak lényeges valtozasarol.

Amennyiben egy lGgyfél ésszer(i és aranyos kérelmet fogalmaz meg a jelen Végrehajtasi politikarél sz616
tdjékoztatds irdnt, valamint arra vonatkozdan, hogy az Alapkezel6 miként vizsgalja fellil ezeket, az
Alapkezel6 10 napon beliil egyértelmd valaszt ad.

Az Ggyfél vagy potencidlis Ggyfél kell6en indokolt kérésére az Alapkezeld tajékoztatdst nydjt szdmara
azokrél a partnerekrél, amelyek az Alapkezel6 altal elhelyezett megbizasokat végrehajtjak. Az
Alapkezel6 az (igyfél kérésére kiegészit6 tajékoztatdst nyujt a megbizds OTC piacon torténd
végrehajtasanak modjarol.

Amennyiben az Alapkezel6 lakossagi lgyfél szamara hajt végre megrendeléseket, dtadja ezen
Ugyfélnek a Végrehajtasi politika 0Osszefoglaldjat, az Ugyfél szamara felmerll§ 0Osszkoltségre
koncentralva.

A 2017/565 (EU) felhatalmazason alapulé rendelet 66. cikk (4) és (5) bekezdése nem értelmezhet§ az
Alapkezel6 vonatkozasaban.
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EQUILOR
ALAPKEZELS

Melléklet - Partnerlista

Instrumentum Végrehajtdsi helyszin Kézremiikédé / partner
Bankbetét Szamlavezet6 bank Raiffeisen Bank, ING Bank, Unicredit Bank, OTP Bank, K&H Bank, Takarékbank, MKB Bank,

Granit Bank, Erste Bank

Deviza promt lgyletek

OTC piac

Raiffeisen Bank, ING Bank, Unicredit Bank, OTP Bank, K&H Bank, Takarékbank, MKB Bank,
Erste Bank

Belfoldi hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir

Kalfoldi hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir

Belfoldi részvények

Kilfoldi részvények

Szabalyozott piac
OTC piac

EQUILOR Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank, ING Bank, Unicredit
Bank, OTP Bank, Erste Befektetési Zrt., K&H Bank, Takarékbank, MKB Bank, KBC Securities,
Pareto Securities

Befektetési jegyek

Szabdlyozott piac

Adott befektetési alap
befektetési jegyének
forgalmazdja, a letétkezel6n
keresztil elért
transzfertigynoke vagy
konyvvezetéje

EQUILOR Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank, ING Bank, Unicredit
Bank, OTP Bank, Erste Befektetési Zrt., K&H Bank, Takarékbank, MKB Bank, KBC Securities,
Pareto Securities, Euroclear Bank

Szarmaztatott termékek

Szabdlyozott piac

EQUILOR Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank, ING Bank, Unicredit

OTC piac Bank, OTP Bank, Erste Befektetési Zrt., K&H Bank, Takarékbank, MKB Bank
Ertékpapir-finanszirozasi OTC piac Az Alapkezeld jelen szabdlyzat hatdlybalépésekor a befektetési szolgdltatasi

tgyletek

tevékenységével kapcsolatos, értékpapir-finanszirozasi Gigyletre vonatkozé megallapoddssal
nem rendelkezik.

Equilor Alapkezel6 Zrt.




EQUILOR
ALAPKEZELO

8. sz. melléklet

48. Osszeférhetetlenségi politika
Célkitiizés

A jelen Osszeférhetetlenségi politika (szabalyzat) célja, hogy az Equilor Alapkezel6 Zrt. (Tarsasag, vagy
Alapkezel6) a nemkivanatos érdek-6sszefondéddsok korlatozdsa érdekében, a befektetési
vallalkozasokrdl és az arutbzsdei szolgaltatdkrél, valamint az altaluk végezheté tevékenységek
szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.), a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél,
valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.), a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altaldnos m(ikodési feltételek,
a letétkezeldk, a t6keattétel, az atlathatdsdg és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérél sz6lé
a Bizottsag 2012. december 19-ei 231/1023/EU felhatalmazason alapuld rendelete (ABAK rendelet), a
Munka Torvénykonyvérdl sz6l6 2012. évi l. torvény (Mt.), tovabba a Polgari torvénykonyvrdl sz6l6 2013.
évi V. torvény (Ptk.) rendelkezéseivel 6sszhangban, az 6sszeférhetetlenség szabalyait rogzitse.

A szabalyzat célja az Alapkezel6 prudens miikodésének biztositasa, a jogszabdlyok el6irdsainak
maradéktalan betartdsa, az 0Osszeférhetetlenség azonositdsanak, kezelésének és - amennyiben
szlikséges — nyilvanossagra hozatalanak biztositasa. Az Alapkezel6 ezaltal biztositja a stabil és hosszu
tava Ugyfélkapcsolataink fejlesztését és az Ugyfelekkel valé korrekt banasmodot. A szabalyozas
hozzajarul az tgyfél hatranyos megkilonboztetése, a jogi felelGsségvallalads, a szabdalyozasi birsagok,
illetve az Alapkezel6 hirneve csorbuldsa kockazatanak csokkentéséhez is.

Az Alapkezel6 hatékony szervezeti és igazgatasi megoldasokat tart fenn és mikddtet minden olyan
osszeférhetetlenség azonositdsdra és megel6zése érdekében, amely az Alapkezel6, beleértve vezetéit,
alkalmazottait és meghatalmazottait vagy barmely, hozzajuk ellen6rzés révén kozvetleniil vagy
kozvetetten kapcsolédd személy, illetve az AlapkezelS ligyfelei, az Alapkezel6 altal kezelt befektetési
alap, vagy valamely lgyfél és egy masik tgyfél, vagy ezek barmelyike k6zott a befektetési alapkezelés,
illetve a befektetési szolgaltatasok nydjtasa soran felmerilhet, és amelyek hatranyosan érinthetik az
Alapkezel8 Ugyfeleinek, vagy az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap, vagy részalap érdekeit.

A szabalyzat célja tovabba, hogy az Osszeférhetetlenségi szabalyok meghatdrozasaval egyértelm(
magatartdsi szabdlyokat irjon el6 a munkavallalok (bejelentési kotelezettség) valamint a munkaltatd
részére (Osszeférhetetlenség megdllapitdsa, szankcidk alkalmazasa), annak érdekében, hogy a
munkaltatd jogos gazdasagi érdekeinek védelme az objektiv, befolydstdl mentes munkavégzés altal is
biztositva legyen.

Jelen szabdlyzat az adatvédelmi biztos 1108/A/2005. szamu allasfoglaldsra figyelemmel kerilt
kialakitasra, melyben megallapitasra kerilt, hogy a munkaltatonak Osszeférhetetlenségi szabalyokat
joga van megallapitani a munkavallaléival szemben, de ezeknek a szabalyoknak, illetéleg az ezek révén
létrejové adatkezeléseknek meg kell felelnilik az adatvédelem altalanos kovetelményeinek.

Jelen szabdlyzat a fenti célok elérése érdekében definidlja a nyilatkozattételi kotelezettséget, valamint
az 6sszeférhetetlenségi helyzeteket és az azzal kapcsolatos eljardsrendet.

Equilor Alapkezeld Zrt.



A szabalyozas hatdlya
Jelen szabalyzat hatalya kiterjed az Alapkezel6 altal nyujtott valamennyi szolgaltatasra, tevékenységre,

a jelen szabdlyzat rendelkezései az alabbi személye vonatkozasaban alkalmazanddak:

a)
b)
c)

d)
e)

f)

g)

h)

az Alapkezel6 vezetd allasu személyei,

az Alapkezeld alkalmazottai,

barmely mds, az ABAK-kal ellen8rzés utjan kozvetlen vagy kozvetett kapcsolatban allé
személy,

az ABAK kezelésében lévs ABA, vagy annak befektetéi, vagy az ABAK valamely masik lgyfele,
az Alapkezel6vel befektetési szolgaltatasi tevékenység kiszervezésre vonatkozé megallapodas
alapjan kiszervezést végz6 személy és alkalmazottai,

az Alapkezel6vel kotott kozvetitSi tevékenységre vonatkozd megallapodas alapjan kozvetit6i
tevékenységet végz6 személy, annak vezets allasu személyei és alkalmazottai,

az Alapkezeld Kbftv. szerinti kotelezettségei megvaldsulasa érdekében az Alapkezel6vel kotott
megbizasi szerz6dés alapjan szolgaltatdst nydjtdé harmadik fél, kulonésen, de nem
kizdrélagosan az értékbecslést végz6 fliggetlen kiilsé értékbecsld,

az Alapkezel6 6sszes Ugyfele.

Az Alapkezel6 az imént emlitett személyek és szervezetek szamdra az Alapkezel6vel létrejové

jogviszony létrejottekor megismerhetévé és alkalmazanddva teszi a jelen Osszeférhetetlenségi

szabdlyzatat.

Fogalmak

1.

Osszeférhetetlenség:
Osszeférhetetlenségi helyzet minden olyan szituacid, amelyet jelen szabalyzat annak minésit.

Munkavégzésre iranyul6 egyéb jogviszony:
Kozalkalmazotti, kozszolgalati jogviszony, birdsagi szolgalati viszony, vallalkozasi, megbizasi
jogviszony, munkavégzési kotelezettséget magdban foglald szovetkezeti tagsagi viszony,
személyes kdzrem(ikodéssel jaré gazdasagi és polgdri jogi tarsasagi viszony
Vezetd allasu személyek

- lgyvezetd és helyettese,

- igazgatdsag elnoke (jelenleg az ligyvezetd),

- igazgatdsag tagjai,

- az felligyeld bizottsag elndke

- feligyel6 bizottsag tagjai

Vezeto tisztségviseld:
az Alapkezel6 igazgatdsaganak tagjai.

Erdemi ligyintézé:
Az Alapkezeld azon vezet6 beosztasu munkavallaldi, akik részt vesznek a tarsasag tzletviteli
dontéseinek el6készitésében, meghozataldban és végrehajtasaban.
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10.

11.

12.

A jelen szabalyzatalkalmazdsdban érdemi ligyintézé:
o befektetésiigazgatd

o értékpapir back office osztdlyvezet6

o ingatlan back office osztalyvezet6

Kiemelt érdemi ligyintézo:

o Belsé ellenér

o MegfelelGségi vezeté (Compliance officer)

Ko6zeli hozzatartozé: (Ptk. 8:1. § (1) bekezdés 1. pontja):
a hazastars,

az egyenesagbeli rokon,

az 6rokbefogadott,

a mostoha- és a nevelt gyermek,

az 6rokbefogado-, a mostoha- és a nevel§sziild és

O O O O O O

a testvér;

Hozzatartozo:

a kozeli hozzatartozo,

az élettars,

az egyenesagbeli rokon hazastarsa,

a hazastars egyenesagbeli rokona és testvére, és

o O O O

a testvér hazastarsa;

Mindsitett befolyas:

Egy véllalkozassal |étrejott olyan kdzvetlen és kozvetett kapcsolat, amely alapjan a befolyassal

rendelkezé

o vallalkozasban fenndlld tulajdoni hanyaddnak (részesedésének) mértéke, vagy az altala
gyakorolhatd szavazati jog aranya legaldbb 10 szazalék, vagy

o avallalkozas dontéshozd, ligyvezets vagy felligyel6 szervei, testiiletei tagjainak legalabb 20
szazalékat kinevezheti vagy felmentheti, vagy

o létesit6 okirat, megdllapodas alapjan donté befolydst gyakorolhat a vallalkozas
mikodésére.

Tiirelmi idé6:

Az Osszeférhetetlenségi szituacio felmerilésétdl, vagy az arrdl torténd tudomasszerzéstél
szamitott 60 nap. Ezen idG alatt van lehetGsége a munkavallaldknak az 6sszeférhetetlenségi
helyzetet 6nként megszlintetni.

Munkaltatdi jogkor gyakorldja: a munkaviszonybdl eredd munkaltatoi jogokat és
kotelességeket gyakorld, ill. teljesité vezetd

Kiszervezés: olyan megallapodds az Alapkezel6 és egy harmadik személy kozott, amelynek

keretében e harmadik személy olyan tevékenységet végez, amelyet egyébként az Alapkezel6
maga végezne,
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Az allami, illetve Eurdpai Unids forras bevonasaval létrehozott kockazati t6kealapként illetve
magantbékealapként miikodé ABA-k vonatkozasaban:

13. Befektetés: a Kezelési Szabalyzat szerint ekként meghatdrozott fogalmat jelenti.

14.T6kebefektetés : a Kezelési Szabalyzat szerint ekként meghatarozott fogalmat jelenti.

15. Céltarsasag : a Kezelési Szabalyzat szerint ekként meghatarozott fogalmat jelenti.

16. Maganbefektetd(k) jelenti a Kezelési Szabalyzat szerint ekként meghatdrozott befektetét jelenti.

Erdekkonfliktusok tipusai

A Térsasdg a torvényi el6irasoknak megfelel6en azonositja az egy vagy akdr tobb lgyfél érdekeinek

sérilésével jaré anyagi kockazatot okozd potencidlis érdekitkdzéseket.

Osszeférhetetlenség minden olyan esetben fennall:

Ha a Tarsasagnak, a relevans személyeknek (igazgatd(k)), vezetdk, a Tarsasag alkalmazottai,
valamint olyan természetes személyek, akik kiszervezési szerz6dés kapcsan a Tarsasag
szolgdltatasnyujtasaban részt vesznek), illetve a Tarsasagban kozvetlen vagy kozvetett
befolydssal rendelkez6 személyeknek az (igyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatds
kimeneteléhez valamilyen érdeke fliz6dik, mely itkozik az Ggyfél érdekével.

Ha a Tarsasag, illetve alkalmazottai, a relevans személyek, illetve a Tarsasdgban kdzvetlen vagy
kozvetett befolyassal rendelkezd személyek pénziigyi nyereséghez jutnak vagy pénzigyi
veszteséget keriilnek el az Ggyfél karara.

Ha a Tarsasag, illetve alkalmazottai, a relevans személyek, illetve a Tarsasagban kdzvetlen vagy
kozvetett befolyassal rendelkez6 személyek pénziigyi vagy egyéb okbdl egy masik tgyfél vagy
Ugyfélcsoport érdekét részesitik elényben az ligyfél érdekével szemben.

Ha a Tarsasag, illetve alkalmazottai, a relevans személyek, illetve a Tarsasdgban kdzvetlen vagy
kozvetett befolydssal rendelkezé személyek ugyanabban az lzletben érdekeltek, mint az
agyfél.

Ha a Tarsasag, illetve alkalmazottai, a relevans személyek, illetve a Tarsasagban kdzvetlen vagy
kozvetett befolydssal rendelkez6 személyek az Ugyfélnek nyujtott szolgaltatas esetén az
Ugyféltsl kilonb6z6 mas személytél javadalmazasban, 6sztonzésben részesiilnek

Ha a Tarsasag szamadra a Kbftv. fliggetlen szakérté megbizdsat irja eld, és a megbizott szekértd
flggetlensége nem biztositott.

Az ABA kezelése soran felmeriil6 Osszeférhetetlenségi esetek azonositdsa érdekében az ABAK

kilonosen figyelembe veszi, hogy az ABAK, egy relevdns személy vagy az ABAK-hoz ellenGrzés révén

kozvetlenil vagy kdzvetve kapcsolédd személy:

a) valdszinlileg pénziigyi nyereséghez jut vagy pénzigyi veszteséget keril el az ABA vagy az ABA

befektetSinek karara;

b) érdekelt az ABA vagy befektet6i vagy egy lgyfél részére nyujtott szolgaltatds vagy tevékenység,

illetve az ABA vagy egy Ugyfél nevében végrehajtott ligylet eredményében, és ez az érdek eltér az

ABA-nak az adott eredményhez f(iz6d6 érdekétdl;

c) pénzligyi vagy mas szempontbdl 6szténzott arra, hogy elényben részesitse:

- egy AEKBV, egy ligyfél vagy egy ligyfélcsoport vagy egy masik ABA érdekeit az ABA érdekeivel
szemben,
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- egy befektetd érdekeit az ugyanazon ABA-ba befektet6 mds befektet6 vagy befektetGi
csoport érdekeivel szemben;
d) azonos tevékenységeket végez az ABA szdmdra és egy masik ABA, egy AEKBV vagy lgyfél szdmara;
vagy
e) az ABA-tdl vagy befektetGit6l eltéré személyt6l pénz, aru vagy szolgdltatas formajaban olyan
Osztonz6t kapott vagy fog kapni az ABA részére nyujtott kollektivportfélio-kezelési
tevékenységekkel kapcsolatban, amely eltér az adott szolgaltatds szokdsos jutalékatdl vagy dijatol.

A 2011/61/EU iranyelv 14. cikkének (1) bekezdése szerinti kotelezettségeivel 6sszhangban a nyilt
végl ABA-t kezel6 ABAK azonositja, kezeli és nyomon koveti a befektetéseiket visszavaltani kivand
befektet6k és a befektetéseiket az ABAban megtartani kivand befektet6k kdzott felmerilé
Osszeférhetetlenségeket, valamint az ABAK illikvid eszk6zokbe torténd befektetésre vonatkozo
Osztonzottsége és az ABA visszavaltasi politikaja kozotti konfliktusokat.

Kizardlag az allami, illetve Eurdpai Unids forrds bevonasaval létrehozott kockazati t6kealapként
illetve magantdkealapként miikod6é ABA-kra vonatkozd specidlis Osszeférhetetlenségi,
érdekellentétek miatti sérelem kockazatdnak csokkentését célzé6 rendelkezések,
amennyiben az érintett ABA Kezelési Szabalyzata eltéréen — szigorubban - nem rendelkezik.
(a) Nem nyudjthatd Befektetés korabbi Befektetés cimzettjét vagy targyat nem képezé
olyan véllalkozas részére és/vagy korabbi Befektetés cimzettjét vagy targyat nem képez6 olyan
vallalkozasban fennalld részesedés megvasarlasa céljabdl, amelyben, illetve amelynek barmely
jelenlegi vagy kordbbi (rész)tulajdonosadban, illetve bdarmely jelenlegi vagy korabbi
lednyvallalatdban, valamint mindezek esetleges jogelddjeiben — a nyilvdnosan m(ikodd
részvénytarsasdgokat ide nem értve - a befektetési dontés meghozataldnak id6pontjaban 25
(huszonot) szazalékot meghaladd mértékii kozvetlen és/vagy kozvetett részesedéssel és/vagy
barmely kérdésben a leadhatd szavazatok tobb, mint 50 (6tven) szazalékat biztositd
szavazatelsGbbségi joggal rendelkeznek, illet6leg a befektetési dontést megel6z6 24
(huszonnégy) hénapban barmikor, 25 (huszonot) szazalékot meghaladd mértéki kozvetlen
és/vagy kozvetett részesedéssel és/vagy barmely kérdésben a leadhaté szavazatok tébb, mint
50 (6tven) szazalékat biztositd szavazatelsGbbségi joggal rendelkeztek az alabbi személyek:

(i) az ABA barmely Magdnbefektet6je és - természetes személy maganbefektets esetén
- annak kozeli hozzatartozoi;

(ii) az ABAK,

(iii) az ABA barmely jogi személy Maganbefektetdjének, illetéleg az ABAK-nak a vezetd
tisztségviselGi, felligyel6 bizottsadgi tagjai, konyvvizsgaldi, valamint mindezen
személyek kozeli hozzatartozoi,

(iv) az ABA barmely jogi személy Maganbefektetdjének, illet6leg az ABAK-nak a kdzvetlen
és kozvetett tulajdonosai, a tulajdonosok vezetd tisztségviselGi, felligyel6 bizottsagi
tagjai és konyvvizsgdldi, valamint mindezen személyek kozeli hozzatartozéi,
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(b)

(v) az ABA barmely Magdanbefektet6jének, az ABAK-nak, illet6leg az ABAK tulajdonosanak
a kozvetlen vagy kozvetett lednyvdllalatai, azok vezet6 tisztségvisel6i, felligyel6
bizottsagi tagjai és konyvvizsgaldi, valamint mindezen személyek kdzeli hozzatartozoi.

A jelen (a) pont (i), (iii), (iv) és (v) alpontjaiban foglalt, a Maganbefektetére és a
Maganbefektet6 érdekkorébe tartozd személyekre vonatkozé kizdrd koriilmények hidnya a
Maganbefektetd irasbeli nyilatkozata alapjan — az Alapkezel6 tudomasara jutott és/vagy a
cégjegyzékben elérhetd, ellenkezd értelml informacié hidnydban — igazoltnak tekinthetd,
amely irasbeli 6sszeférhetetlen nyilatkozatot az érintett személy az ABAK megfelel§ségi
vezetbje részére juttat azzal, hogy az 6sszeférhetetlenségi nyilatkozatot az ABAK megfelelGségi
vezet6je 5 (6t) évig megfelel6en atveszi és meglrzi. (Jelen szakaszra irdnyadd
dsszeférhetetlenségi nyilatkozat az Osszeférhetetlenségi Szabalyzat 6. sz. mellékletét képezi).

Az addsvétel jogcimén megvaldsuld Befektetés kivételével nem zarja ki a Befektetés
megvaldsitdsdt az a koridlmény, ha az ABAK altal kezelt valamely kockazati
t6kealap/magantSkealap és/vagy az ABAK Anyavallalatanak Ellen6rzése alatt allé masik
alapkezel§ altal kezelt valamely kockazati t6kealap/magantSkealap részesedéssel rendelkezik
vagy rendelkezett az adott véllalkozasban. Nem vonatkozik tovdbba a fenti korlatozas arra a
Befektetésre, amelynek elsGdleges célja, hogy az ABA a Befektetés cimzettjét és/vagy targyat
képez6 vallalkozdson keresztiil nyilvdnosan m{dkods részvénytarsasagban szerezzen
részesedést. Ugyancsak nem vonatkozik a fenti korlatozas az olyan vallalkozasba torténé
Befektetésre, illetéleg az olyan vallalkozdsban fenndllé részesedés megvasarlasara irdnyuld

Befektetésre,

Q) amelyet a bejegyzés kelte alapjan a befektetési dontés meghozataldnak id6pontjahoz
képest legfeljebb 6 (hat) hdnappal korabban jegyeztek be a cégjegyzékbe; és

(i) amelynek f6tevékenysége a cégjegyzékbe tortént bejegyzés id6pontjatdl a befektetési

dontés meghozataldnak id6pontjdig terjedé teljes id&szakban a gazdasagi
tevékenységek egységes dgazati osztdlyozasi rendszere (TEAOR'08) 6420 pontja
szerinti vagyonkezelés (holding); és

(iii) amely a cégjegyzékbe tortént bejegyzés idGpontjatdl a befektetési dontés
meghozataldnak id6pontjdig terjedd teljes idGszakban aktiv gazdasagi, Uzleti
tevékenységét - az aldbbi (4) pontban meghatarozott kivétellel - nem kezdte meg,
tdmogatast nem kapott, arbevétellel, harmadik személy vallalkozasban fennalld
részesedéssel nem rendelkezett; és

(iv) amely a befektetési dontés meghozatalanak id6pontjat megel6z6en — a jelen (a) pont
(i)-(v) alpontjaiban megjelolt jogi és/vagy természetes személyektdl kiilonb6zé -
harmadik személyekkel kotott szerz6désben Dbiztositott és/vagy egyoldald
jognyilatkozattal gyakorolhatd, birésag el6tt kikényszerithet6 jogot szerzett olyan
befektetés megvaldsitasara, amelyet — e jognak az ABA-ra torténd atruhazasa és/vagy
az ABA altali gyakorlasa esetén, a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglaltak sérelme nélkil
- az ABA is megvalédsithatna.

A fenti (a) pont (i)-(v) alpontjaiban megjelolt jogi és/vagy természetes személyeknek a

Céltarsasagban torténd elsé részesedésszerzésével egyidejlileg az ABA kizardlag abban az esetben
nyujthat Befektetést a Céltarsasdg vonatkozasaban, ha
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(i) a Befektetésre vonatkozdan teljesiil a piaci maganbefektetd elv (Market Economy Investor
Principle — MEIP), és annak érvényesilését el6zetesen egyedileg elkészitett fliggetlen kiilsé szakért6i
véleményben foglalt kozgazdasdgtani értékelés (MEIP-teszt) tdmasztja al3; és

(ii) az ABA a Befektetése terhére nem nyujt el6nyt a fenti (a) pont (i)-(v) alpontjaiban megjeldlt
jogi és/vagy természetes személyek javara, igy kilondsen nem vallal a fenti (a) pont (i)-(v)
alpontjaiban megjelolt jogi és/vagy természetes személyek javara hozamkorlatozast és/vagy
veszteségmérséklést.

(c) Korabban folydsitott és teljes egészében még vissza nem fizetett Befektetés cimzettjét vagy
targyat képez6 olyan Céltarsasag vonatkozasaban, amelyben a fenti (a) pont (i)-(v) alpontjaiban
megjelolt jogi és/vagy természetes személyek részesedéssel rendelkeznek, az ABA kizardlag abban az
esetben nyujthat tovabbi Befektetést, ha

(i) a tovabbi Befektetésre vonatkozdan teljesiil a piaci maganbefektetd elv (Market Economy
Investor Principle — MEIP), és annak érvényesilését elGzetesen egyedileg elkészitett figgetlen kiilsé
szakért6i véleményben foglalt kozgazdasagtani értékelés (MEIP-teszt) tdmasztja al3; és

(ii) az ABA a tovabbi Befektetése terhére nem nyujt elényt a fenti (a) pont (i)-(v) alpontjaiban
megjelolt jogi és/vagy természetes személyek javara, igy kiilonésen nem vallal a fenti (a) pont (i)-(v)
alpontjaiban megjel6lt jogi és/vagy természetes személyek javara hozamkorlatozast és/vagy
veszteségmérséklést.

(d) A fenti (a)-(c) pontokban foglalt korlatozas a fenti (a) pont (i)-(v) alpontjaiban megjel6lt jogi
és/vagy természetes személyek tulajdonosi érdekeltsége mellett az altaluk |étesitett
hitelfinanszirozasi viszonyra is értelmezendé.

Az Alapkezel6 vezetd allasu személyeire és alkalmazottaira vonatkozo 6sszeférhetetlenségek

Az Alapkezel6 vezetl tisztségviselGire és a vagyonkezelési tevékenységben résztvevé alkalmazottak

befektetéseire, az AlapkezelS vezet allasu személyeinek és alkalmazottainak befolydsolo részesedést

eredményezl tulajdonszerzésére, a személyes Uzleti tevékenység feltételeire, valamint a bejelentési
kotelezettség teljesitésére vonatkozd elGirasok az aldbbiak:

Az AlapkezelS az aldbbi szabdlyokat az Alapkezel6 vezetS alldsu személyeire, munkavallaldira, az

Alapkezel6 részére kiszervezett tevékenységet végz6k és kozvetit6i tevékenységet végz6k el6bbi

személyzetére (tovabbiakban egyiittesen: munkavallalék) is alkalmazni rendeli.

Munkavallaléi Gzletkotésnek, munkavallaléi tranzakcionak minGsil minden magdantranzakcid, illetve

Ugylet, amelyet a munkavallalé sajat szamlajan, illetve értékpapirszamlajan hajt végre, az opcios

Ugyleteket és egyéb jogokkal vald kereskedést is ideértve, valamint ideértve azon lgyleteket is,

amelyeknél a munkavallalé mas személy (példaul csaladtag vagy megbizd) szamlaja felett rendelkezik

és annak terhére vagy javara kot Uizletet, bonyolit tranzakciét. Az el6bbi kérbe tartoznak azon ligyletek

is, amelyeknél mas személy jar el a munkavallalé befolydsanak kozvetlen eredményeként vagy a

munkavallald instrukcidja alapjan.

Az Alapkezel6 munkavallaléi a fentiekben meghatarozott lgyletek megkotését kovetben azokat

haladéktalanul kotelesek bejelenteni az Alapkezel6nek.

Tiltott ligyletek

Az Alapkezel6 vezetd alldsu személye, alkalmazottja, a kiszervezésre vonatkozé megallapodds alapjan
a kiszervezést végzG, amennyiben részt vesz és tevékenységével kapcsolodik a befektetéskezelési,
portfolidkezelési és befektetési tandcsadasi tevékenységhez, illetve a kozvetitGi tevékenységre
vonatkozd megallapodds alapjan kozvetit6i tevékenységet végz6, amennyiben részt vesz és
tevékenységével kapcsolddik a portfolidkezelési és befektetési tandcsadasi tevékenységhez, sajat, a
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vele egy haztartdsban él6 személy, kozeli hozzatartozdja és egyéb mddon érintett személy nevében
vagy javdara nem kothet olyan ligyletet, amelyet az Alapkezel6 Személyes befektetési tevékenységrol
sz6l6 szabalyzata értelmében nem megengedett.

Az Alapkezel6 megfelel6 szabalyzattal rendelkezik a bennfentes kereskedés és piacbefolyasolas
megakadalyozdsara vonatkozdan.

Személyes ligyletekre vonatkozé rendelkezések

Az Alapkezeld jelen szabdlyzat hatdlybalépésétél naprakész nyilvantartast vezet alkalmazottjai
sajatszamlas tgyleteirdl.

Tilos minden munkavallaléi Uzletkotés vagy tranzakcid, amely érdekellentétet eredményezhet a
munkavallalé és az Alapkezel8, vagy az Alapkezel§ tgyfelei, illetve az Alapkezel6 altal kezelt befektetési
alap, részalap kozott.

Szigoruan tilos minden olyan munkavallaléi Gzletkotés vagy tranzakcid, amely
- bennfentes, vagy Iényeges nem nyilvdnos informdacién alapul,
- piacbefolydasolast valdsit meg,
- Uzleti titok, értékpapirtitok, biztositasi titok, banktitok, pénztartitok vagy az adatvédelemrél sz616
jogszabdlyok altal védett informacid jogszerltlen feltardsaval és felhasznalasaval jar, vagy
- nem all 6sszhangban az Alapkezel6 térvényben meghatarozott kotelezettségeivel.

Erdekek iitkdzése

Az “érdekek Utkozése” akkor fordul el6, amikor az egyén maganérdekei barmilyen szempontbdl
szemben dallnak, vagy akar csak szemben allni [atszanak az EQUILOR Csoport érdekeivel.

Ilyen konfliktus fordulhat el6, amikor az EQUILOR munkatarsa olyan tevékenységet folytat, vagy olyan
érdekei vannak (lzleti, pénzligyi vagy egyéb), amelyek megnehezithetik, hogy az EQUILOR Csoport
részére munkdjat objektivan és hatékonyan lassa el. Az érdekek itk6zése fordulhat el6 példaul, amikor
az EQUILOR munkatarsa vagy valamely csalddtagja illetéktelen személyes haszonban részesil
(beleértve a személyes szolgaltatasokat, illetve az EQUILOR munkatars altal az EQUILOR Csoport lzleti
tevékenysége részeként elvégzett szolgaltatdsok megfizetését) az EQUILOR Csoportban beto6ltott
pozicidja eredményeként, illetve ha személyes el6nyokben részesil annak kévetkeztében, hogy
hozz4férése van a Csoport bizalmas informacidihoz. Erdekek iitkozésérdl beszéliink akkor is, ha az
EQUILOR munkatdrsa vagy annak valamely csaladtagja jelent8s Uzleti részesedéssel rendelkezik egy
olyan vallalatban, amely komoly Uzleti tevékenységet folytat az EQUILOR Csoporttal, melynek a
megosztott lojalitds, illetve a fliggetlen dontés csorbuldsa lehet a kovetkezménye.

EQUILOR Csoport azokat a tarsasagokat jelenti, amelyek egymasban kélcséndsen részesedési, vagy az
Equilor Befektetési Zrt, mint anyavallalattdl részesedési vagy egyéb alapon fliggd viszonyban allnak.

Az Alapkezel6 az érdekellentétek megel6zése céljabdl korlatozza a munkavallaldk Ggyleteit:

e szigoruan tilos az ligyfelekre, portfélidkra, az Alapkezel6 befektetési dontéseire vonatkozd
bizalmas informacidk felhaszndldsa magdncélu (zletkotésre, tranzakciora, azaz tilos a
munkavallaléi Gzletkotés, tranzakcio az Alapkezel6 vagy ugyfél szamlajara torténd lgylet
megkotése elStt, azzal pdrhuzamosan vagy kdzvetlenil azt kévetGen,
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e a munkavallalonak sajat tizletkotései, tranzakcidi szamat ésszer( korlatok kozott kell tartania,
azok nem foglalhatnak le jelentGs részt az idejébdl, és nem akaddlyozhatjdk meg, hogy eleget
tegyen munkavallaléi kotelezettségeinek,

e munkavallalé nem adhat olyan tartalmu befektetési tanacsot, illetve mds mdédon sem birhat
ra lgyfelet, vagy harmadik személyt - ide nem értve azt az esetet, ha az a munkakorébdl vagy
a vallalt szerz6déses kotelezettségébdl adddik - arra, hogy olyan ligyletet kosson, amely, ha azt
a munkavallalé sajat nevében, vagy sajat javara kotné, az a tilalmak, illetve a korldtozdsok ald
esne.

A munkavallaloknak félévente kell nyilatkozniuk irdsban arrdl, hogy nem hajtottak végre olyan
tranzakciot, tigyletet, mely az érdekellentétekre vonatkozé szabalyozassal ellentétes. A munkavallaléi
Uzletkotések és tranzakcidkra vonatkozd szabdlyok kapcsan felmerilé kérdésekben az Alapkezeld
megfelel6ségi vezetdje az illetékes. Szilkség esetén munkavallaléi tizletkotésekhez kapcsolédé tovabbi
ellendrzési pontok alkalmazhatdak, melyrél a megfelelGségi vezetd hataroz.

Erdekkonfliktusok kezelésének médja

Az Alapkezel6 a potencialis érdekiitkdzések kezelésére kiilonbdz6 eljarasokat és intézkedéseket vezet
be azon helyzetek kezelésére, amelyekben érdekiitkozés meriilhet fel, illetve annak biztositasara, hogy
a kalonb6z6 Gzleti tevékenységekben részt vevé személyek megfelel6 szint(i fliggetlenséget
élvezzenek a tevékenységek végzése soran.

Az informdciocsere megelézése, a ,,Kinai Fal”

Az Alapkezel6 szigoru informdcids korlatot allit azon szervezeti egységek kozé, amelyeknek esetlegesen
madjukban allna az egyidejlileg birtokukban |évé értékpapir- és Uzleti titokkal vald visszaélés. A korlat
célja, hogy elvalassza a kiilonb6z6 szervezeti egységek kozott az értékpapir- és Uzleti titkok dramldsat,
valamint megakadalyozza a bizalmas informacidk cseréjét, illetve azokat ellen6rzés alatt tartsa olyan
esetekben, amikor az adott informacid dtaddsa sértheti egy vagy akar tobb ligyfél érdekeit.

Front és back office elkiilonitése
Az Osszeférhetetlenségi mechanizmusok eredményessége érdekében az Alapkezel§ az (zleti
teriileteket (front office) és a back office teriletek iranyitasat elkiloniti.

Dijazas fiiggetlenségének biztositdsa

Az Alapkezel6 kizarja azon alkalmazottak javadalmazasa kozotti kozvetlen kapcsolatot vagy
Osszefliggést, akik olyan tevékenység keretében latnak el feladatot, amely érdekkonfliktust
keletkeztethet.

Kontroll funkciok

Az Alapkezel6 belsé ellenérzési, compliance kontroll funkcidkat mikodtet. Az Alapkezel6 a kontroll
funkcidkat végz6 szervezeti egységek/munkatérsak szamara elkilonitett irdnyitast biztositva, illetve a
jogszabalyi el6irasok és a vonatkozd felligyeleti ajanldasokban foglaltak szerint biztositja munkajuk
végzéséhez szikséges flggetlenséget. A fliggetlenség csorbitasara vonatkozd eseményeket,
kisérleteket, valamennyi munkatars koteles jelezni.
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Allokdcids (szétosztdsi) szabalyok

Az Alapkezel6 biztositja a kilonb6z8 portfélidk és ugyfelek tekintetében a megfeleld allokacids
szabalyok kovetkezetes alkalmazdasat.

Kezelt portfdlidk kozotti ligyletek esetén az Alapkezel6 biztositja az lGgyletek piacszerlségét.

Az Alapkezelé munkavdllaloinak személyes befektetéseire vonatkozo rendelkezések.

Az Alapkezel6 megakaddlyozza, hogy barmilyen olyan személy, aki a befektetéskezelési, vagy a
befektetési szolgaltatdsi tevékenység keretében nem rendelkezik feladattal, barmilyen mdédon
befolydsolhassa azt az alkalmazottat, aki ilyen feladatot |at el.

Az Alapkezel6 megakadalyozza, hogy a befektetéskezelési, vagy a befektetési szolgaltatasi tevékenység
keretében feladatot ellaté alkalmazott parhuzamosan elldtanddé vagy egymasra épiil6 feladatai ellatasa
soran esetleg kialakulé érdekkonfliktus ellen6rzése akadalyokba Uitk&zzon.
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Uj termék bevezetése

Amennyiben az Alapkezel6 Uj tevékenységi kort, illetve Uj terméket kivan bevezetni, a bevezetésért
felelds személy a bevezetéssel kapcsolatos 6sszeférhetetlenségeket is fel kell tarnia, azokra
megoldasi javaslatot kell kidolgoznia.

Intézkedés

Az Alapkezeld Uj munkavallald alkalmazasakor ismerteti az 6sszeférhetetlenségre vonatkozé
szabalyokat. A munkavallalé koteles nyilatkozni, hogy vele szemben kizard vagy 6sszeférhetetlenségi
ok nem all fenn.

A mar alkalmazasban Iévé munkavallalok a szabdlyzat hatdlyba Iépésekor kotelesek nyilatkozni, hogy
veliik vele szemben kizard vagy 0sszeférhetetlenségi ok nem all fenn. A szabalyzat médositasa nem
jar egylitt nyilatkozasi kotelezettséggel.

Az Alapkezel6 osszeférhetetlenség esetén a tudomasara jutastdl szamitott hatvan nap hataridét
biztosit az 6sszeférhetetlenségi ok megszlintetésére. Az 6sszeférhetetlenség tényét haladéktalanul
jelezni kell a szervezeti egység vezetGjének, aki koteles intézkedni az ok megszlintetése érdekében. A
szervezeti egység vezetGje tevékenységérdl haladéktalanul tajékoztatja a belsé ellenért /
megfelel6ségi vezetSt. Az 6sszeférhetetlenség megszlintetését elsGdlegesen az ligyek
atcsoportositasaval kell megoldani. Személyi 6sszeférhetetlenség esetén, ha az érintett személy az
Osszeférhetetlenségi okot a rendelkezésre adott hataridén bellil nem szlinteti meg, olyan
munkakadrbe kell dthelyezni, ahol az 6sszeférhetetlenség nem all fenn, ha ez nem lehetséges a
munkaviszonyt, vagy munkaviszony végzésére iranyuld egyéb jogviszonyt meg kell szlintetni.

Amennyiben az 6sszeférhetetlenség megbizhaté elhdaritdsa sem a jelen, sem egyéb szabalyzat alapjan
nem lehetséges, az 0sszeférhetetlenség tényérél, és annak esetleges kdvetkezményeirél az tgyfelet
tajékoztatni kell. A tdjékoztatast a belsé ellenér / megfelelGségi vezetd koteles megtenni.

Személyi dsszeférhetetlenség

Az Alapkezel6 tevékenységének irdnyitdsdra olyan szakembert alkalmaz, aki bintetlen el6életd,
legaldbb 6téves szakmai gyakorlattal rendelkezik és akivel szemben nem allnak fenn az alabbi, a Kbftv
19. § (10) bekezdésében rogzitett kizaré okok:

o 10%-ot elér6 vagy azt meghaladd kozvetlen, illetve kdzvetett tagi részesedéssel rendelkezik,
rendelkezett, illetve vezetd alldsi személy volt olyan, a Felligyelet altal felligyelt
intézményben, amely a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedély
iranti  kérelem benyljtdsat megel6z6 5 éven belll fizetésképtelenné valt, vagy
fizetésképtelenségét csak felligyeleti intézkedéssel lehetett elkerilni, illetve amelynek
tevékenységi engedélyét a Fellgyelet visszavonta, és akinek személyes felelGsségét e
helyzetek kialakuldsaért jogerds hatarozat megdllapitotta;

e sulyosan vagy ismételten megsértette a Fellgyelet feladatkorébe esé torvények, illetve e
torvények felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok el6irdsait és emiatt vele szemben a
Feligyelet, mas hatdésag vagy birésdg a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére
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vonatkozod engedély iranti kérelem benyujtasat megel6z6 5 évnél nem régebben kelt jogerds
hatarozatban legaldbb harom esetben szankciét alkalmazott;

e lakdhelye (tartdzkodasi helye) vagy székhelye szerinti orszdg hatdsagaitél informacié nem
szerezhet6 meg, és a tulajdonszerzési engedélyezés elbirdldsahoz sziikséges informacié
megadasat onként nem vallalja.

Az Alapkezel§ a portfolidkezelésre, befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedésére,
befektetési tandcsaddsra olyan szakembert alkalmaz, aki biintetlen el6életd, legalabb kétéves szakmai
gyakorlattal rendelkezik, és akivel szemben nem all fenn az el6z6 felsoroldsban meghatarozott kizaré
okok.

Az AlapkezelS a back office vezetésére olyan szakembert alkalmaz, aki blntetlen elGélet(, legaldbb
kétéves portfolidkezelési, befektetési alapkezelési vagy pénzintézeti szakmai gyakorlattal rendelkezik,
és akivel szemben nem all fenn az el6z6 felsoroldsban meghatarozott kizaré okok.

Szakmai gyakorlatnak befektetési alapkezel6nél, eurdpai befektetési alap kezel6jénél, befektetési
vallalkozasnal,  hitelintézet/biztositd/nyugdijpénztar  befektetésekkel, illetve  hitelintézet
letétkezeléssel foglalkozo terlletén, a Magyar Nemzeti Banknal, a Fellgyeletnél, a minisztériumban,
szabalyozott piacnal, t8zsdénél, az elszdmoldhaznal, az AKK Zrt.-nél, a kincstarndl, tovabba
ingatlanalap-kezel6 esetében ingatlanforgalmazénal, illetve ezek kilfoldi megfelelSinél
munkavégzésre iranyuld jogviszonyban eltoltott id6 szamit.

Amennyiben a Kbftv. vagy mas jogszabaly fliggetlen szakért6 igénybevételét irja el6, az Alapkezeld
biztositja a fliggetlenség fennallasat a jogviszony fennalldsanak teljes id6tartama alatt. A kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet
(,,Befektetési Rendelet”) 44. § szerinti ingatlanértékbecsld esetében a fliggetlenség a kockazatvallalasi
folyamattol valé fliggetlenséget jelenti.

igy kilondsen, az AlapkezelS ingatlanalap kezelése esetében csak olyan értékbecsl6 szaméra ad
megbizast, amely megfelel a Befektetési Rendelet szerinti feltételeknek, tovabba a letétkezel6 az
ellenjegyzését az MNB 11/2018. (Il. 27.) szdmU ajanlasa szerinti fiiggetlenségi és szakmai elvarasoknak
valé megfelelésr6l meggy6z6dve adta meg.

Az Alapkezel6 azt az Osszeférhetetlenségi szituacidt, ha az (i) értékbecslé6 mindsitett befolydssal
rendelkezik az Alapkezel6ben, vagy ilyen befolyast szerez, (ii) az Alapkezel6 minGsitett befolydssal
rendelkezik az értékbecsl6ben, vagy ilyen befolydst szerez elsGdlegesen a befektet6k megfelelé
tdjékoztatdsdval kezeli, és ahhoz a befektet6k kifejezett hozzajaruldsat kéri az adott alap kezelési
szabalyzataban meghatdrozott eljarasi rend szerint. Amennyiben a befektet6i hozzajarulds nem kerdil
megadasra, akkor ugy kezeli, hogy az adott alap vonatkozdsaban megsziinteti az ingatlan értékbecslé
ingatlan értékelésre vonatkozé szerzddését, és haladéktalanul intézkedik Uj ingatlanértékel6
letétkezel6i beleegyezés és MINB altali jovdhagyas mellett torténé bevonasardl azzal, hogy a régi
ingatlanértékel6 szerz6dése az Uj ingatlanértékel6 megbizasanak hatalybalépésével szlinik meg.

Az Alapkezel6 ingatlanalap altal kozvetve vagy kdzvetlenil tulajdonolt ingatlanokkal 6sszefliggésben
értékbecslést folytatd személy esetében elvarja, hogy a Befektetési Rendelet szerinti feltételeknek vald
megfelelésen tul,
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e megfeleljen a 11/2018. MNB ajanlas 56. pontjaban rogzitett feltételeknek, tovabba

e rendelkezzen a 11/2018. MNB ajanlas 57. pontjaban rogzitett ismeretekkel, valamint,

e rendelkezzen a pénzligyi piacok és a befektetési alapkezelési szektor sajatossdgainak
ismeretével is.

Az Alapkezel6 tovabba figyelembe veszi, hogy az értékbecslést folytaté személy, vagy annak
alkalmazott értékbecsl6je rendelkezik-e a 11/2018. MNB ajanlas 59.b) pontjaban rogzitett tagsaggal,

illetve mindsitéssel.

Belsé osszeférhetetlenség (tarsasagon vagy cégcsoporton beliili sszeférhetetlenség):

Koézvetlen alarendeltség kozeli hozzatartozék kozott:

Minden munkavallalé koteles bejelenteni jelen szabdlyzat 3. sz. mellékletét képez6 nyilatkozaton, ha
kozeli hozzatartozéja munkaviszonyban all az Alapkezel6vel, vagy a cégcsoport barmely tagjaval.

Az egymassal a munkaviszonyukban hierarchikus kapcsolatban allé kodzeli hozzatartozok esetében az
objektiv munkavégzés (a munkavégzés sordn a tarsasag érdekeit szem el6tt tartd munkavégzés, a
beosztottakkal valé méltanyos elbanas és az egyenl6 banasmadd) feltételei nem adottak, azért az ilyen
szitudciot a tdrsasag minden esetben dsszeférhetetlennek minGsiti.

Kozvetlen aldrendeltségi viszony kialakuldsa a szabalyzat hatalya alatt:

1. kozeli hozzatartozdk szervezeti valtozasok, dtalakuldsok miatt egymassal kdzvetlen alarendeltségi
viszonyba kerilnek, vagy

2. egymassal kozvetlen aldrendeltségben dolgozé munkavallaldk kozott kdzeli hozzatartozodi viszony
alakul ki.

A fenti esetekben az 6sszeférhetetlenségi helyzetet a munkatarsak kotelesek haladéktalanul
bejelenteni a munkaltatonak.

Amennyiben a munkavallaldk k6zott a fentiek szerinti hierarchikus viszony all fenn, kételesek azt a
tirelmi idg alatt megsziintetni (pl. athelyezés kérése). A munkaltatdi jogkor gyakorléja— kérelemre — a
tarsasdag aktudlis helyzetét és munkaeré-sziikségleteit is figyelembe véve segitséget nyuljt az érintett
munkavallaldknak az 6sszeférhetetlenségi helyzet megsziintetésben.

A tirelmi id6 eredménytelen eltelte esetén a munkaltatdi jogkor gyakorldja az érintett
munkavallalokkal tortént el6zetes egyeztetést kovetben az 6sszeférhetetlenségi szituacidval érintett
munkavallalok valamelyikének munkaviszonyat rendes felmondassal megsziinteti.

A munkaltatoéi jogkor gyakorldjanak munkajogi felelGssége, hogy a szervezeti egységében hierarchikus
Osszeférhetetlenségi szituacid ne alakuljon ki, illetve ne alljon fenn!
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Kiemelt érdemi ligyintéz6k kozotti 6sszeférhetetlenség

A kiemelt érdemi ligyintéz6 munkakorok betoltsi esetében — munkakori jellegzetességei miatt -
elvaras, hogy kozeli hozzatartozéik az Alapkezel6nél, vagy a cégcsoport barmely tagjanal ne
[étesitsenek munkaviszonyt.

A fentiekkel 6sszhangban Osszeférhetetlen, ha a Tarsasag

1. Belsé ellenérének

2. Megfelel6ségi vezetGjének

kozeli hozzatartozéi az Alapkezel6nél, vagy a cégcsoport barmely tagjanal munkaviszonyban allnak.

Amennyiben a fenti munkakorok betoltésekor ezen munkavallaldkkal szemben dsszeférhetetlenségi
helyzet keletkezik, ugy kotelesek azt a tlirelmi idén belll megsziintetni.

A tliirelmi id6 eredménytelen eltelte esetén a munkaltatéi jogkdr gyakorléja a munkahelyi vezet6vel és
az érintett munkavallalékkal tortént el6zetes egyeztetést kovetGen az 6sszeférhetetlenségi szituacidval
érintett munkavallaldok valamelyikének munkaviszonyat rendes felmondassal megsziinteti. Az

Igazgatdsdg indokolt esetben az ilyen Osszeférhetetlenségi helyzet fenntartasat, illetve létrejottét
engedélyezheti, mely esetben a fentiekben meghatdrozott szankcidk az érintett munkavallaldkat nem
terhelik. Ezen 6sszeférhetetlenségi helyzetekrdl és az Igazgatdsdag kiilon engedélyérdl a megfelelSségi
vezetd / belsd ellenér nyilvantartast vezet.

2. KiilsG 6sszeférhetetlenség

Az Alapkezel§ vezetd allasu személyein kiviili munkatdrsai nem télthetnek be igazgatdi tisztséget (vagy
ennek megfelel§ poziciét) kilsé gazdasagi szervezeteknél, tovabba kiils6 gazdasagi szervezetekben
nem lehet minGsitett befolyasa kivéve, ha azt az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdja, illetve az
EQUILOR Csoport egyes tagjainal alkalmazottak esetében az adott tdrsasag, gazdasagi egység ezt
kifejezetten engedélyezi. Ez a jovahagyasi kdvetelmény flggetlen attdl, hogy az EQUILOR Alapkezel6
Zrt. munkatarsa egy kiilsé gazdasagi szervezetnél igazgatdi pozicio betdltését (1) személyesen vagy (2)
a Csoport (vagy a Csoporthoz tartozé valamely villalat) képviselGjeként tervezi ugy, hogy a kilsé
szervezetben igazgatdtanacsi poziciot tolt be (pl. Olyan esetben, amikor a Csoportnak jelentds, de nem
meghatdrozé érdekeltsége van a kiilsé vallalatban). Szamos tényezd és feltétel alapjan hatarozza meg
az EQUILOR Csoport, hogy engedélyezi-e az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. munkatarsanak a kiils6 gazdasagi
egység igazgatdi tisztségének betdltését. A kiils6é vallalatoknal betoltott igazgatdi tisztségek példaul
bizonyos jogteriileteken jogi korlatozasok ala esnek.

A kilsé vallalatoknal bet6ltott igazgatdi tisztségeknek szdmos gazdasagi megfontoldst is ki kell
elégitenilik, beleértve (1) lehetGleg elS kell segitenie az EQUILOR Csoport érdekeinek tdmogatasat,
illetve (2) nem befolyasolhatjak anyagi értelemben az EQUILOR Alapkezel$ Zrt. munkatarsanak azon
képességét, hogy az EQUILOR Csoportnal meglévé kotelezettségeit teljesitse. Az EQUILOR Csoport az
ilyen kérvények elbiralasanal ezen kivil figyelembe veszi a kiilsé igazgatoi pozicidkkal jaro idGbeli
korlatozasokat és az esetleges személyes kotelezettségeket és feladatokat is.
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Azon személyek, amelyek déntéshozatali jogkdrrel rendelkeznek az Alapkezeld altal kezelt portfélidk
vonatkozasaban (igy kiilondosen az egyes befektetési alapok, illetve egyéni portfélidk
portfolidmenedzserei), ezen tevékenységik ellatdsa sordn — az EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
vezérigazgatdjdnak kifejezett, irasbeli hozzajaruldasa nélkiil — nem kothetnek Ggyletet, amelyben a
masik szerz6d§ fél

1. maga az érintett személy,

2. azérintett személy kozeli hozzatartozdja,

3. olyan jogi személy, amelyben az érintett személy, vagy annak kozeli hozzatartozéja

1. mindgsitett befolyassal rendelkezik,
2. vezet( tisztségviseld, vagy
3. olyan munkavallalé, amely javadalmazasat a jelen pont szerinti szerz6dés befolydsolja,

vagy egyébként a szerz6dés szerinti feladatok végrehajtdsa a munkakorébe tartozik.

Fenti bekezdés alkalmazdasaban lgyletnek mindsil minden olyan megbizas (vagy annak maddositasa,
megsz(lintetése), amely az adott portfolidban elhelyezhetd eszk6z(6k) megszerzésére, elidegenitésére,
megterhelésére vagy hasznositasara iranyul, vagy amely alapjan a szerz6d6 fél barmely olyan
tevékenységet végez, amely koltsége a portfdliét terheli.

Az érintett személy azon esetekben koteles az el6zetes hozzdjarulast kérni az lgylettel kapcsolatos
jogviszony fenntartdsa érdekében, amelyekben az adott személy érintettsége, igy a potencialis
Osszeférhetetlenség az eredeti Gigylet megkotését kbvetSen meril fel (igy példaul az érintett személy
vezetd tisztségvisel6 lesz egy olyan jogi személyben, amellyel az érintett személy altal kezelt
befektetési alap mar korabban lgyletet kotott és az még nem kerdiilt lezarasra).

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatéja a vonatkozd hozzajarulds kiaddsa esetén — sziikség szerint
a megfelelési vezeté bevonasaval — mérlegeli, hogy az érintett személy vonatkozdsaban felmeriilt
potencialis klils6 6sszeférhetetlenség tényét, akar elGzetes jelleggel feltarja-e az érintett befektet6k
(adott esetben befektetési bizottsag), vagy lgyfelek részére.

Az EQUILOR Alapkezeld Zrt. vezérigazgatdja jogosult a hozzajarulast megtagadni, amennyiben az adott
Ugylet ellentétes az érintett portfolié kezelésére vonatkozd jogszabalyokkal, kezelési szabalyzattal,
vagy portfolidkezelési szerz&déssel, tovabba ha az érintett befektet6k (adott esetben befektetési
bizottsag), illetve ligyfelek tiltakoznak a hozzajarulasa megadasa ellen.

Jogi hattér

Amennyiben a munkavéllalé a munkaviszony fennalldsa alatt tovabbi munkaviszonyt vagy
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyt létesit, koteles azt a munkaltatéjanak bejelenteni. A

munkaltatd - eltér6 megallapodas hidnyaban - a jogviszony létesitést akkor tilthatja meg, illetve a
munkavallalot a jogviszony megsziintetésére akkor kotelezheti, ha a tovabbi jogviszony az Mt. 3. § (3)
bekezdésébe Utkozik

Az Mt. 8. § (1) bekezdése szerint a munkavallalé a munkaviszony fenndllasa alatt — kivéve, ha erre
jogszabadly feljogositjia — nem tanusithat olyan magatartast, amellyel munkaltatdja jogos gazdasagi
érdekeit veszélyeztetné.
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Az ABAK rendelet 30. cikke alapjan az aldbbi 6sszeférhetetlenségek tipusai keriilnek nevesitésre:

Az ABA kezelése sordn felmeriil§ 6sszeférhetetlenségi esetek azonositasa érdekében az ABAK

kiilondsen figyelembe veszi, hogy az ABAK, egy relevans személy vagy az ABAK-hoz ellen8rzés révén

kozvetlenil vagy kdzvetve kapcsolédd személy:

a) valdszin(ileg pénzligyi nyereséghez jut vagy pénziigyi veszteséget keriil el az ABA vagy az ABA
befektetSinek karara;

b) érdekelt az ABA vagy befektetSi vagy egy lgyfél részére nyljtott szolgdltatas vagy tevékenység,
illetve az ABA vagy egy ligyfél nevében végrehajtott lgylet eredményében, és ez az érdek eltér az
ABA-nak az adott eredményhez f(iz6d6 érdekétdl;

¢) pénziigyi vagy mas szempontbdl 6sztonzoétt arra, hogy elényben részesitse:

- egy AEKBV, egy ligyfél vagy egy ligyfélcsoport vagy egy mésik ABA érdekeit az ABA érdekeivel
szemben,

- egy befektetd érdekeit az ugyanazon ABA-ba befektet6 mas befektetd vagy befektetdi csoport
érdekeivel szemben,;

d) azonos tevékenységeket végez az ABA szamara és egy masik ABA, egy AEKBV vagy tigyfél szdmara;
vagy

e) az ABA-td6l vagy befektetditél eltéré személytél pénz, aru vagy szolgaltatas formajaban olyan
0sztonz6t kapott vagy fog kapni az ABA részére nyujtott kollektivportfdlio-kezelési
tevékenységekkel kapcsolatban, amely eltér az adott szolgéltatas szokdasos jutalékatél vagy dijatol.

Az Alapkezel6nek az lgyfél szamara esetleg hatranyos érdek-6sszelitkdozések feltardsa érdekében
figyelembe kell vennie, hogy az
1. Alapkezel6 vezetd allasu személye, alkalmazottja,
2. a kiszervezésre vonatkozd megdllapodas alapjan a kiszervezést végz6, amennyiben részt vesz és
tevékenységével kapcsolddik a portfolidkezelési tevékenységhez vagy
3. kozvetitGi tevékenységre vonatkozd megdllapodds alapjan kozvetit6i tevékenységet végzé,
amennyiben részt vesz és tevékenységével kapcsolddik a portfolidokezelési tevékenységhez
4. vagy az AlapkezelGvel ellenérzé befolyas révén kapcsolatban allé személy
nem érintett-e az aldbbiakban felsorolt esetek valamelyikben:
1. az ligyfél kdrara pénziigyi nyereséghez jut, vagy pénziigyi veszteséget keriil el,
2. az Ggyfélnek nyuljtott szolgdltatas eredményéhez vagy az tgyfél nevében teljesitett ligylethez
az Ggyfél érdekétdl eltérs érdeke fliz6dik,
3. az tgyfél érdekével szemben mas lgyfél vagy lgyfélcsoport érdekét részesiti elényben,
4. ugyanabban az tgyletben érdekelt, mint az tgyfél.

Nyilvantartasokra vonatkozé altalanos rendelkezések

A nyilvantartast a hivatkozott jogszabalyok vonatkozd rendelkezéseinek, valamint az Alapkezeld
nyilvantartasi szabalyainak megfelelen, naprakészen kell vezetni. A nyilvantartasban szereplé adatok
személyes adatnak minGsilnek, azok kezelése és taroldsa soran a mindenkor hatdlyos jogszabalyi
kovetelmények az iranyaddak.

A nyilvantartdsban szerepl6é személy a nyilvantartdsban szereplé adatainak valtozasardl ot
munkanapon belil értesiti a nyilvantartast vezetét.

A nyilvantartasban foglalt adatok frissitése esetén a legutolsé frissitést kozvetlenil megel6z6 allapotot
a frissités évének utolsd napjat kdvet6 ot évig meg kell Grizni.
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Foglalkoztatasi nyilvantartas

Az Alapkezel6 vezetd 4alldsu személye, az alkalmazottja vagy a munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszony keretében foglalkoztatott személye altal folytathatd gazdasagi tevékenység feltételei és
nyilvantartasanak mddja az aldbbi:

Az Alapkezel6 vezetd 4alldsu személye, az alkalmazottja vagy a munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszony keretében foglalkoztatott személye minden egyéb gazdasdgi tarsasagi jogviszonyat koteles
bejelenteni az Alapkezel6 Igazgatdsdga Elndkének, akinek engedélye nélkil a tevékenység nem
folytathatd. A bejelentés az 1. szdmu mellékleten torténik.

Az AlapkezelS Igazgatdsagaganak Elnoke az Alapkezeld Igazgatdsaganak koteles bejelenteni minden
egyéb munkavégzést, illetve minden egyéb gazdasagi tarsasagi jogviszonyt.

Az Alapkezel6nek a fent foglalt tevékenységet végzékr6l és az altaluk végzett tevékenységrél
nyilvantartast kell vezetnie. A nyilvantartds alapja a munkavallalék bejelentési nyilatkozatai. A
nyilvantartast a megfelel6ségi vezet6 vezeti.

Munka-nyilvantartas

Az Alapkezel6 olyan munka-nyilvantartasi rendszert honosit meg és alkalmaz, melybdl gyorsan és
egyértelmuien lekérdezhetSek az egyes alkalmazottak tevékenységei és az altaluk kezelt Ggyek. A
munka-nyilvantartasi rendszernek alkalmasnak kell lennie az alkalmazott parhuzamosan elldtandé
vagy egymasra éplil6 feladatainak kilistdzadsdra és 6sszehasonlitdsara, melybdl az egyes tevékenységek
kozotti 6sszeférhetetlenség feltarhatd. A nyilvantartast a back office vezet6 vezeti.

Osszeférhetetlenségi nyilvantartas

Az Alapkezel6 koteles nyilvantartdst vezetni minden olyan befektetési tevékenységgel kapcsolatos
Ugyletrél, ahol 6sszeférhetetlenség meriilt fel, vagy ahol az 6sszeférhetetlenség felmerilése
valdszindsithetd. A nyilvantartast az Alapkezel6 megfelelési vezetGje vezeti.

A nyilvantartasnak beazonosithaté médon tartalmaznia kell

a.) az Ugy azonositod adatait,

b.) az érintett Ggyfelek nevét,

c.) az Ugyintézs nevét,

d.) az 6sszeférhetetlenség felmerilésének és tudomdsra jutasanak idejét,
e.) az 6sszeférhetetlenség jellegét,

f.) a megtett intézkedéseket, valamint

g.) az intézkedések eredményét.

A nyilvantartasban szerepl6 ligyekrél évente egyszer, irdsban tdjékoztatni kell az Igazgatdsagot.

Ellenérzés folyamata

Az Alapkezeld biztositja, hogy jelen szabalyzat hatalya ald tartozé személyek a lehet6 legnagyobb foku
szakmai flggetlenséggel és szakértelemmel jarjanak el. Ennek érdekében az aldbbiak szerint kezeli az
Ugyfelei, illetve az jelen szabdlyzat hatdlya ald tatozd személyek kozott felmerils
Osszeférhetetlenséget. Az ellenérzés megvaldsitasa a belsé ellendr / megfelelGségi vezet6, valamint
az adott szervezeti egységek vezetdinek feladata.
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Azonositas: Fennallg, illetve potencidlis 6sszeférhetetlenség feltarasa, a folyamatos és hatékony belsé
ellen6rzés — munkafolyamatba épitett, belsé ellendr, illetve megfelel6ségi vezets altal —, valamint a
belsé szabalyzatok kovetkezetes betartdsaval.

Kezelés: Feltart Osszeférhetetlenség megfeleld kezelése és az Gsszeférhetetlenség megszlintetése.
Ebben a fazisban a belsé ellenér / megfelelGségi vezet, az 6sszeférhetetlenséggel érintett szervezeti
egység vezetbjével, illetve az utdbbi érintettsége esetén az Igazgatdsag altal kijeldlt személlyel
egyluttm(ikodve jar el.

Az azonositott 6sszeférhetetlenségre vonatkozdan:

részletes helyzetleirast kell késziteni,

meg kell jel6Ini az érintett szervezeti egységet,

meg kell jel6Ini az érdek-0sszelitkdzés alanyait,

meg kell jel6Ini 6sszeférhetetlenségi kockazatot (potencialis, fennalld) és mértékét,

el kell késziteni egy javasolt kezelési mddszert,

O O O O O

donteni kell a feltaras sziikségességérdl.

Feltaras: amennyiben a kezelési fazisban nyilvanvaldéva valik, hogy az 6sszeférhetetlenség megbizhatd
elhdritdsdra nincs lehet6ség az lUgyfelet tartdés adathordozén tajékoztatni kell a kialakult helyzetrél.
Ezen tajékoztatasnak olyan végsé intézkedésnek kell lennie, amely kizdrdélag akkor alkalmazhatd, ha az
Alapkezel6 dltal az Osszeférhetetlenségek megel6zésére vagy kezelésére kidolgozott hatékony
szervezeti és igazgatdsi megoldasok nem elegend6ek annak kelléen megbizhaté mdédon vald
biztositdsara, hogy megel6zzék az Ugyfél érdekei sérelmének kockazatat. A tdjékoztatasnak
egyértelmuen tartalmaznia kell, hogy az Alapkezel6 altal az 6sszeférhetetlenségek megel&zésére vagy
kezelésére kidolgozott szervezeti és igazgatdsi megolddsok nem elegend6ek annak kell6
megbizhatdsdggal valé biztositdsara, hogy megel6zzék az ligyfél érdekei sérelmének kockazatat. A
tdjékoztatasnak konkrét leirast kell tartalmaznia az Alapkezel§ altal nyujtott szolgdltatas sordn
felmerls 6sszeférhetetlenségrél, figyelembe véve a tdjékoztatasban részesiild ligyfél lakossagi, illetve
szakmai jellegét. A leirasban ki kell fejteni az 6sszeférhetetlenség altaldnos jellegét és forrasait,
valamint az Osszeférhetetlenség eredményeként az lgyfél szamara felmeril6 kockazatokat és az e
kockazatok csokkentésére tett |épéseket, mindezt kell6 részletességgel ahhoz, hogy az tigyfél képes
legyen megalapozott dontést hozni a szolgdltatassal kapcsolatban, amelyre nézve az
osszeférhetetlenség felmerdil.

Informaciéaramlas szabalyai

Az Alapkezel6 ugy alakitja ki telefonos halézatat, hogy a portfolidmenedzserek egymas, illetve kiilsé
felek kozotti vezetékes és mobiltelefonon térténé kommunikacidja kdzpontilag rogzitett, kizardlag a
felhatalmazott személyek altal hozzaférhet6 maédon, és utélag nem mddosithatdé formaban tarolja az
adatokat. A telefonos kommunikacid soran keletkezett hangfelvételt az Alapkezel6 egy évig 6rzi meg.

A kapcsolédd anyagokat ugy kell tarolni, hogy az adatbazisbdl az érintett liggyel vagy alkalmazottal
kapcsolatos Osszes anyag gyorsan és egyszerien elérhet6 legyen.

Minden, az alap- és portfolidkezelési tevékenység, valamint befektetési tanacsadasi tevékenység
végzése soran keletkezett dokumentumot — ideértve a papiralapu és az elektronikus formatumban
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létrehozott iratokat is — elérhetévé kell tenni a belsé haldzaton. Az elérhetévé tett dokumentumok
megfelel6 védelmérdl és a hozzaférési jogosultsagrol az Iratkezelési szabalyzat rendelkezik.

Az Alapkezel6 portfoliomenedzsereinek telefonbeszélgetései az Alapkezel6 tevékenységével
kapcsolatos tevékenységiik ellatdsa soran torténd informacidaramlas ellenérizhet6ségének biztositasa
érdekében szamitdgépes hangrogzité6 berendezés segitségével rogzitésre keriilnek, melyet a belsé
haldzaton, a fentieknek megfelelGen elérhet6vé tesznek.

Az Alapkezel6 alkalmazottai, tevékenységik ellatasa soran kizardlag az Alapkezel§ altal rendelkezésre
bocsatott kommunikdcids csatorndkat haszndlhatjak.

Kulonallo ellenérzés

Abelsd ellenér / megfelelGségi vezets és az érintett szervezeti egység vezetGje kiilonos figyelmet fordit
azon alkalmazottak ellen6rzésére, akik olyan tgyfelek nevében vagy javara végeznek portfolidkezelési
tevékenységet, akik érdekei kozott konfliktus allhat fenn.

A belsé ellen6r / megfelel§ségi vezetd és az érintett szervezeti egység vezetdije kilonos figyelmet fordit
azon alkalmazottak ellen6rzésére, akik részt vesznek egy adott ligyfélnek nyujtott portfolidkezelési,
valamint befektetési tandcsadasi szolgdltatasban is.

Amennyiben szlikséges, a belsé ellenér az ellenérzési Gitemtervben és az ellendrzési programban kilon
fejezetben szerepelteti a kiilonalld ellenGrzés lefolytatasat.

Amennyiben a M(ikodési igazgatd, valamint a Kockazatkezeld tisztségét ugyanazon személy tolti be, a
MUkodési igazgatd koteles tdjékoztatni a megfelel6ségi vezet6t minden olyan, dltala észlelt esetrdl,
amely a Kockazatkezel6 hataskorébe tartozik.

Javadalmazas

Az Alapkezel6 biztositja, hogy portfolidkezelési vagy befektetési tanacsadas tevékenység végzésében
feladatot elldtd azon alkalmazottak javadalmazdsa egymastdl fliggetlen legyen, melyek kozott
érdekkonfliktus meriilhet fel. Ennek érdekében az lgyfél részére végzett portfoliokezelést és
befektetési tandcsadast végz6 személy javadalmazasa fliggetlen az egyes termékek értékesitésétdl.

Javadalmazason kell érteni a fix juttatdsokat, a részvényjuttatds, és minden olyan egyéb juttatdst,
melyet az alkalmazott a tevékenysége ellatasaval kapcsolatban a munkaltatétél kapott. Az Alapkezelé
javadalmazasi rendszerét a Javadalmazasi szabalyzat hatarozza meg.

Kiils6 befolyasolas

Az Alapkezel§ szervezeti rendszerét a Szervezeti és M(ikodési Szabdlyzat (SZMSZ) hatarozza meg. Az
SZMSZ és az adott alkalmazott munkakori leirdsa részletesen leirja az utasitasi jogkoroket és az egyes
alkalmazottak engedelmességi kotelezettségét. Az SZMSZ-ben foglaltakon kiviil, vagy az abban
foglaltakon tullépve az alkalmazott nem fogadhat el a tevékenysége elvégzésére vonatkozé utasitast.



Az ilyen utasitds megtorténtét alkalmazott koteles jelenteni az adott szervezeti egység vezetdjének,
illetve annak érintettsége esetén a belsé ellendrnek / megfelelGségi vezetének.

Az Alapkezeld alkalmazottai — a munkaltatd altal nydjtott juttatasokon kivil — nem fogadhatnak el

semmilyen, tUgyfél vagy harmadik személy altal az tgyfélre tekintettel adott juttatast, szolgdltatott
elényt vagy annak igéretét. llyen juttatds felmeriilése esetén alkalmazott a fentieknek megfelelGen
koteles eljarni.

Osztonzések

Az Alapkezel6 vezet6 allasu személyei, alkalmazottai és a munkavégzésre irdnyuld egyéb
jogviszonyban foglalkoztatottak nem kérhetnek és nem fogadhatnak el olyan anyagi vagy nem anyagi
természetd juttatast, el6nyt, amelyet
a.) nem az ligyfél vagy az ligyfél javara eljaré harmadik személy részére vagy nem ezek részérdl
teljesitenek,
b.) nem olyan személy vagy szervezet részére vagy részérdl teljesitenek, amely esetében
a. az anyagi vagy nem anyagi természet( juttatads, illetve a juttatas mértékének szamitasa
sordn haszndlt moddszer az Ugyfél el6tt a szerz6déskotést megel6z6en pontosan,
kovetkezetesen és vilagosan feltarhato, és
b. az anyagi vagy nem anyagi természet( juttatds a végzett tevékenység vagy a nyujtott
szolgaltatds min6ségének javitdsa érdekében torténik és nem befolyasolja
hatranyosan az Alapkezel6 kotelezettségének teljesitését,
c.) nem az Alapkezel§ altal végezhetd tevékenység ellatasaval fligg Ossze vagy hatranyosan
befolydsolja az Alapkezel6 jogszabalyokban foglalt, a szakma szabdlyainak megfelel6 és az
Ggyfél érdekeivel 6sszhangban 4ll6 teljesitési kotelezettségét.

Ennek érdekében az Alapkezeld a portfolidkezelési tevékenység és befektetési tandcsadas
megkezdését megel6zGen tajékoztatja ligyfeleit a tevékenység végzésével kapcsolatos minden dijrol
és koltségrdl.

Tovabbi informaciok

Az Alapkezel6 az Osszeférhetetlenségi szabalyzatot legaldbb évente egyszer feliilvizsgalja.

Az Alapkezel6 marketingktzleményt nem allit el8, tovabba nem terjeszt a 2013/34/EU irdnyelv 2. cikk
11. pontja szerinti csoportjaba tartozé szervezet altal elGallitott befektetési elemzést, illetve
marketingkozleményt.
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1. szamu Melléklet
MUNKAVISZONY BEJELENTESE

7Y L8] 1 ) o S , mint az Equilor Alapkezeld Zrt.

................................................................ (munkakor/jogviszony megnevezése), kijelentem, hogy a(z)
..................................................................................... tarsasagnal

1. munkaviszonnyal / munkavégzésre irdnyulé egyéb jogviszonnyal* rendelkezem;

2. munkaviszony / munkavégzésre irdnyulé egyéb jogviszony* létrehozasat tervezem.

20 s e
*megfelels rész aldhldzando aldiras
az Alapkezel6 tolti ki
Alulirott.....ccoeveevverrercreecneenes , mint az Equilor Alapkezel6 Zrt. Vezérigazgatdja , a fent megnevezett

személynek, a megjelolt tarsasaggal Iétrehozando, illetve fennallé jogviszonyat
3. joévdahagyom;

4. nem hagyom jovd, és a bejelentét felszélitom, hogy jogviszony létrehozatalatol tartéozkodjon,
fenndllo jogviszonydt a doéntés kézhezvételét kévetéen haladéktalanul, de legfeljebb
kilencven napon beliil sziintesse meg.

Equilor Alapkezel6 Zrt.

Vezérigazgatod
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2. szamu Melléklet

OSSZEFERHETETLENSEGI NYILATKOZAT

AIUBIFOtE, oot cneenes , mint az Equilor Alapkezel6 Zrt. alkalmazottja /
munkavégzésre iranyulé megbizasi jogviszonnyal rendelkezé személye, a Equilor Alapkezel6 Zrt.
Osszeférhetetlenségi politikajat megismertem, az abban foglaltakat tudomasul veszem és

77

vonatkozo elGirasait betartom.

Kijelentem, hogy velem szemben jelen szabalyzatban foglalt 6sszeférhetetlenségi ok nem all fenn.

alairas
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3. szamu melléklet
1V 1= O

MUNKEKOT: ettt et saae e

Nyilatkozat belsé osszeférhetetlenségrdl

Kézeli hozzatartozd® munkaviszonyban dll-e az Equilor Alapkezel§ Zrt.-vel, vagy a cégcsoport
barmely tagjaval?
o lgen o Nem

Amennyiben igen, a kozeli hozzatartozo(k):

Kozeli hozzatartozo Cég/szervezeti Munkakore | Torzsszama? Fennall-e

neve és hozzatartozdéi | egysége neve kodzvetlen

mindsége alarendeltség
AIULrOtt v ezennel kijelentem, hogy jelen nyilatkozatot megismertem, és a

nyilatkozatban foglaltak megfelelnek a valésagnak. Egyben tudomasul veszem, hogy a bejelentett
adatokban tortént valtozast 5 napon belil kdteles vagyok irdsban bejelenteni.

Osszeférhetetlenségi szituacio esetében vallalom, hogy az dsszeférhetetlenségi helyzetet 60 napon
belll megsziintetem; ennek hidnyaban tudomasul veszem, hogy a munkaltatoé a szabalyzatban
foglalt munkajogi jogkovetkezménnyel él.

Kelt: v y20u i

z

munkavallalé aldirasa munkahelyi vezet6 aldirdsa

8 Kozeli hozzatartozo: hazastars, egyenes agbeli rokon (sziil, nagysziilé, dédsziilé, gyermek, unoka, dédunoka), hazastars egyenes agbeli
rokona, 6rokbe fogadott, mostoha és nevelt gyermek, 6rokbe fogadd, mostoha €s neveld sziild, testvér, élettars.
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4. szamu melléklet

Alapkezel6 altal kezelt portfélidk vonatkozasaban
dontéshozatali jogkorrel rendelkezd személy kérelme
kiilsé tisztség ellatasahoz vald hozzajarulashoz

NV ettt ettt e e et e st e ettt e s be e e bt e e st e e e bt e e et e e e bae e et e e e beeeaabee e b aeenatee e bt e e aabeeebeeennteeebaeennreenn
Y [0 0 =] o ) PRSP
Munkakérrel érintett befektetési alap(ok), kezelt portfolid(k): ...ccoevvvevieeeiieeee e,
Kijelentem, hogy a fent megjel6lt munkakor betdltése mellett, az alabbi jogi személyekben toltok be
igazgatoi tisztséget (vagy ennek megfelel poziciét), illetve rendelkezem minésitett befolydssal.

Tisztség és/vagy
Jogi személy Jogi személy Tisztség és/vagy részesedés
megnevezése cégjegyzékszama részesedés mértéke megszerzésének
id6pontja
(m] [m] [m] [m]
(m] (m] (m] [m]

Kijelentem, hogy amennyiben a fenti jogi személyek és az altalam kezelt befektetési alap(ok), kezelt
portfolid(k) kozott esetlegesen meglévg, illetve jovGben létrejovs, az EQUILOR Alapkezeld Zrt.
Osszeférhetetlenségi politikaja szerinti Uigyletkdtet kiilon formanyomtatvanyon vagyok koteles
bejelenteni.

Kelt: [hely] ................. , [datum] ...

FAY 11 LN

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdja a fenti tisztségek betdltésének, illetve részesedés

fennalldsanak tényét

1. tudomasul veszi;

2. nem veszi tudomasul és felszdlitja az érintett személyt az 6sszeférhetetlenség megszlintetésére
az Osszeférhetetlenségi politika szerint.

Kelt: [hely] ... , [datum] ...
LY 1 = TN
5. szamu melléklet

Alapkezel6 altal kezelt portfélidok vonatkozdsaban
dontéshozatali jogkorrel rendelkezé személy kérelme
lgyletkotéshez vald hozzajarulashoz

1 =1 SR
TOIZSSZAM . .eieiiiieeitee ettt ettt e st e et e e sttt e sate e sabe e s bteesabee s bbeesabeesabaeesabaesabbeensbaesabaeesabeesasaessbeesabaeenaseenn
MUNKAKOT: ittt e e
Munkakarrel érintett befektetési alap(ok), kezelt portfolid(k): ......oovvevviieeiiieciieeeeee e,
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Kijelentem, hogy a fent megjel6lt portféliok vonatkozdsaban az alabbi ligyletet kivanom megkotni.

Ugylekdtésben érintett személlyel vald kapcsolatom:

3. kozeli hozzatartozém

4. minGsitett befolydssal rendelkezem

5. vezetd tisztségvisel6 vagyok

6. olyan munkavallalé vagyok, amely javadalmazdsat a jelen pont szerinti szerz6dés befolyasolja,
vagy egyébként a szerz6dés szerinti feladatok végrehajtasa a munkakorébe tartozik.

F N T = LN

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdja a fenti ligyelt megkotéséhez
7. hozzdjarul;

8. nem jarul hozza.

Kelt: [hely] ................. , [datum] ...

ALQTTAS: e

6.sz. melléklet

Nyilatkozat allami, illetve Eurdpai Unios forras bevonasaval létrehozott kockazati t6kealapként
illetve magantdkealapként miikod6é ABA-kra vonatkozé specialis 6sszeférhetetlenség
vonatkozasaban

Alulirott [e] (szliletési neve: [e], sziiletési helye, ideje: [e], anyja neve: [e]) Ugy nyilatkozom, hogy
allami, illetve Eurdpai Unids forras bevonasaval létrehozott kockazati t6kealapként illetve
magantbkealapként miikodd [e] Alap (tovabbiakban: ABA) vonatkozasaban nem all fenn velem
Osszeférhetetlenség, tekintettel arra, hogy nem vagyok

e az ABA olyan Maganbefektet8je és - természetes személy maganbefektetd esetén - annak
olyan kozeli hozzatartozdja;

o az ABA jogi személy MaganbefektetSjének olyan vezetd tisztségviselGje, fellgyelSbizottsagi
tagja, konyvvizsgaldja, valamint mindezen személyek olyan kozeli hozzatartozéja,
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e az ABA jogi személy Magdnbefektet6jének olyan, kozvetlen és kozvetett tulajdonosa, a
tulajdonosok olyan vezet6 tisztségvisel6je, felligyel6 bizottsdgi tagja és konywvizsgaldja,
valamint mindezen személyek olyan kdzeli hozzatartozdja,

e az ABA MaganbefektetGjének a kozvetlen vagy kozvetett lednyvallalatanak olyan vezetd
tisztségviselGje, felligyelS bizottsagi tagja és konyvvizsgaldja, valamint mindezen személyek
olyan kozeli hozzatartozdja,

aki

e a nyilatkozat idépontjaban 25 (huszonot) szazalékot meghaladd mérték( kozvetlen és/vagy
kozvetett részesedéssel és/vagy barmely kérdésben a leadhaté szavazatok tébb, mint 50
(6tven) szazalékat biztosité szavazatelsGbbségi joggal rendelkezne, illetSleg

e a nyilatkozatot megel6z6 24 (huszonnégy) hdnapban barmikor, 25 (huszonot) szazalékot
meghaladd mértéki kozvetlen és/vagy kozvetett részesedéssel és/vagy barmely kérdésben a
leadhaté szavazatok tdbb, mint 50 (Gtven) szazalékat biztositd szavazatelsGbbségi joggal
rendelkezne

olyan vallalkozasban, annak barmely jelenlegi vagy kordbbi (rész)tulajdonosaban, illetve barmely
jelenlegi vagy kordbbi lednyvallalatdban, valamint mindezek esetleges jogel6djeiben — a nyilvanosan
m(ikodé részvénytdrsasagokat ide nem értve -, amely az ABA befektetésének cimzettjét vagy targyat
képezi.

Kelt: v, ;20u i

[NEV]
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