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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrol szol6 konyvvizsgalati jelentés

Az EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2018.
évi éves jelentésének I-VII. pontjaiban talilhaté szadmviteli informacidinak (tovabbiakban:
~szamviteli informéciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018, december 31-ével végzdds iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszigon
hatélyos, a szdmvitelrdl szol6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasirol szold
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeéllitasra. Az éves jelentésben kozoh szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan kertiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja
Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
kényvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamuiteli informdcidk konyvvizsgalatéaért valé feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezeldjétdl, az EQUILOR Alapkezel Zrt-t8] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara ,A kényvvizsgaloi
hivatis magatartési (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
~Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovébbi etikai elSirdsoknak is.

Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéaciékbol 4llnak. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatdsiga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkra fliggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink
»Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb
informéiciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen form4ja bizonyossagot nytjtd
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kényvvizsgalataval kapesolatban
a mi feleldsségiink az egyéb informécidk atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok lényeges hibas A4llitAst tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a
mi feleldsségiink az egyéb informéciok atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkink alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaci6k 1ényeges hibés allitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibés allités jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a
tudomésunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarol szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztasdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje éaltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldséért, valamint az olyan bels§
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibas allitast6l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szémviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatiséra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacikat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuls, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok oOsszeallitasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé
tényezd, korilmény nem 4all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valdé
felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalisbol, akar hibabél eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen koényvvizsgaléi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6é — Magyarorszagon hatalyos
— torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként létezd lényeges hibds Allitast. A hibas 4llitisok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék alapjan
meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6é — Magyarorszagon
hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

v' Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibés allitdsainak kockazatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz
elegendd ¢s megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd 1ényeges hibas
allitas fel nem t4rasdnak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat;

v" Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans bels§ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysigira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és az
Alapkezel$ vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolodd kozzétételek ésszerliségét.

v' Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk dsszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentésiinkben fel kell hiviunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szadmviteli informaciékban 1év8 kapesolédé kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jév6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a véllalkozast folytatni.

v Megyvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id@szak végi leltarara, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyG torvények modositasardl szold 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentGs megéllapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgilatunk soran Altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 26.

izsgal6 és Ad6tanacsadé Kit.

gjsz: 01-09-566797
yilvantartasba-vételi szama: Tooo340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa

Ugyvezets igazgatod

Kamarai tag konyvvizsgalod

Kamarai tagsagi szam: E-001130

Concilio et Labore m




EQUILOR Kézép-Eurdpai Részvényalap Eves jelentés — 2018,

EQUILOR K6zép-Europai Részvényalap

2018. éves jelentése

Datum: 2019. aprilis 26.
Az éves beszamol6 az éves jelentés részét képezi

Készitette:

EQUILOR Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1037 Budapest
Montevideo u. 2/C.
Cégjegyzékszdam: 01-10-047344

EQUILOR
ALAPKEZELO



EQUILOR Kbézép-Eurdpai Részvényalap Eves jelentés — 2018,

A EQUILOR Alapkezel Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344} a
kollektiv befektetési formdkrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénzigyi tdrgyd torvények
médositascrdi sz6i6 2014. évi XVI. trvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfelelGen az
aldbbiakbon thiékoztatia az EQUILOR Kézép-Eurdpei Részvényalap (o tovabbiakban: Alap)
befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2018. év mikodési eradményérdi.

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes osszetétele, a befektetési politikdban
meghatarozott kategéridk szerint, a targyid&szak elején és végén, valamint az adott eszkdzok
osszes eszkozon bellli ardnya.

2017.12.31 2018.12.28 2018.12.31

HUF| NEE£ %-aban HUF| NEE %-aban HUF| NEE %-4ban|
Banki egyenlegek 132 085 276 7,30%| 79289468 4,22%| 79301067 4,22%
Atruhazhaté értékpapirok | 1698 245526 93,82%| 1806780126 96,08%| 1806077 829 96,08%
Egyéb eszkozok ~ - - - - -
Osszes eszkéz 1830330802 101,12%)| 1 886 069 594 100,29%| 1885378896  100,30%
Kotelezettségek 20366 328 1,13% 5532792 0,29% 5560 619 0,30%
Netto Eszkozérték 1810062 998 100,00%| 1880536802 100,00%| 1879818278|  100,00%

A tablazatban 2018.12.28. napra megadott értékek az id6szak utolsé forgalmazdsi napjara
érvényes netté eszkozérték alapjan késziiltek, mig a 2017.12.31,, illetve 2018.12.31. napi értékek
a fékonyvi kivonat szerinti 0sszegeket mutatjak.

Il.  Aforgalomban levs befektetési jegyek szdma

Targynap (T): 2018.12.28.
Darabszém (db): 1 687 966 261

A tablazat az idészak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

lil. Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték

Nettd eszkozérték (Ft) 1 880 536 802
Egy jegyre juté NEE: 1,114084

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

-
3
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IV. A befektetési alap Gsszetétele, az egyes eszkéz6k Gsszes eszkozon beliili ardnya

2017.12.29. 2018.12.28.

HUF NEE% HUF NEE %
t6zsdén hivatalosan jegyzett, truhazhaté
értékpapirok 1698 245 526 |95,53% | 1 806 780 126 | 96,08%

mas szabdlyozott piacon forgalmazott,

atruhdzhaté értékpapirok

kdzelmultban forgalomba hozott, atruhazhaté

értékpapirok

egyéb dtruhazhaté értékpapirok

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

A tabldzat az id8szak utolso forgalmazdsi napjéra érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

2018-ban az alap a befektetési politikdjanak megfelelen tilnyomé részben részvényeket tartott,
azonban azok mértéke id6rdl idére véltozott. Osszességében elmondhaté, hogy a részvények a
benchmarkban szerepié 100%-nal mindig alacsonyabb szinten voltak.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyiddszakban, ezer forintban

a) befektetésekbdl szarmazé jévedelem 79 423
b) egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 15 658
d)a letétkezel6 dijai 3 545
e) egyéb dijak és addk 5232
f) nett6 jovedelem 54 988
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h} a t6keszamla véaltozasai 191 853
i)a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsskkenése 181 220
j} minden egyéb olyan véltozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire 0

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult 3 iizleti évekrsl

Netto Egy jegyre jutd
eszkozérték netto
Datum (Ft) eszkozérték
2016.12.30. 1441070 396 0,896945
2017.12.28. 1810062 998 1,139686
2018.12.28. 1 880 536 802 1,114084

A tabldzat az idészak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan késziilt.
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VII. A szarmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyid&szakban, kategoriankénti bontdsban,

feltlintetve az ezekbdl eredd kételezettségvallalas 6sszegét

Kotésddtum F(zrward Instrumentum tipus Eszkézérték | Instrumentum I,(atéSi
datum arfolyam

2018.03.02 2018.06.15. | KRSMS8 Index Eladas | 90 290 KRSMS8 2 315,128
2018.04.16 | 2018.06.15. | KRSM8 Index Eladas | 89581 KRSM8 2 296,949
2018.05.29 2018.09.21. | KRSUS Index Eladas | 83 825 KRSU8 2 149,359
2018.05.31. | 2018.09.21. | KRSUS8 Index Eladas 1406 380 KRSU8 2 149,359
2018.06.29. | 2018.09.21. | KRSUS8 Index Eladas 3838794 KRSU8 2 149,359
2018.07.05 2018.09.21 KRSU8 Index Vétel 83187 KRSU8 2133

VIIl. A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok:

Az Equilor Alapkezel8 pozitiv eredménnyel zarta a 2018-as évet. Az alapkezel§ altal kezelt vagyon
jelentésen novekedett az év masodik felében, év végére elérte a 84,18 millidrd forintot. Az
intézményi vagyonkezelés teriiletén dnkéntes nyugdijpénztarnak és gazdalkodo szervezeteknek
végeztiink vagyonkezelési tevékenységet.

2018. végére az Equilor Alapkezel alapjainak szama tizennégyre novekedett, mely alapokbdl tiz
nyilvanos, négy pedig zartkérd médon m(ikodott. A kezelt vagyon ebben a szegmensben 72,5 Mrd
Ft volt. Az év harmadik negyedévében bezarasra keriilt az Equilor Afrika Befektetési Alap.

Az alapkezel§ legdinamikusabban fejl6d6 (zletdga az ingatlan alapok kezelése volt, ennek
keretében harom zartkord ingatlan alapot mikédtetiink. Az alapok portféliéiban ,A” kategérias
irodahazak, fejlesztendé teriiletek, lakdingatlanok, mind spekulativ, mind pedig hosszu tavu
befektetések taldlhatéak.

A befektetési politikdra hato tényezdk:

A targyiddszakban véltozas az Alap befektetési politikdjadban nem tortént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockazatot véllalva, jelentds hozamot biztositson a befektetSk szamara.
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IX. Az ABAK dltal az adott iddszakra kifizetett javadalmazds teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontisban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes

Osszege az ABAK ligyvezet6i és azon munkavillaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az AlapkezelS teljes 106 133 711 Ft
tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazas teljes Osszege:
Az Alapkezel alkalmazottainak kifizetett régzitett 90997 688 Ft
javadalmazds 6sszege:
Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett valtozé 15136 023 Ft
javadalmazads Gsszege:
Az Alapkezel§ alkalmazottainak szdma: 136
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) Gsszege: 3 545 840 Ft
Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak részére kifizetett OFt
nyereségrészesedés (sikerdij) ésszege:
Az  Alapkezel§ ligyvezetSinek (az Alapkezels teljes 19928 768 Ft
tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az alap kockazati profiljdra [ényeges hatdst gyakorlé 34 965 602 Ft
munkavallalok* javadalmazésa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezeld (8 f&)

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
id6szakban kotdtt uj megdllapodds, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az ABAK aital e
kockazatok kezelése érdekében alkaimazott kockidzatkezelési rendszerek

Az Alap portféliéjdban a térgyiddszakban nem volt olyan eszk6z, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiilénleges szabaiyok vonatkoztak voina.

A térgyid6szakban az Alap tekintetében a visszavaltdst korl4tozé rendelkezések bevezetésére nem
kerdlt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben véltozds nem kdvetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 5 (az 1 — 7 kdzotti skalan)

A kockazat/nyereség mutaté az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap induldsatdl az
Alap hozama, azt megel6z8en a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a multra
vonatkozik és nem tekinthetd a jov6beni kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1.
kategéridba torténé besorolds nem jelenti azt, hogy kockdzatmentes befektetésrdl van szé. A
kockdzati besorolas id6vel médosulhat. A kézepesnél magasabb kockézati besorolast az indokolja,
hogy az Alap sajat tékéjét hazai és kiilfoidi részvényekbe, kotvényekbe, illetve hatdridds
ugyletekbe fekteti.

Az Alap kockézati profiljdnak bemutatdsét az Alap Téjékoztatéja tartalmazza. Az Alapkezelé
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfdlioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabdlyzataban, tdjékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaitak szerint. Az
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Alapkezel6 az Alap relevéans kockdzatokra valé érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el6irasok és belsé szabélyzatai alapjan forgatékényv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

Xl. Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tdkeattétel mértékében bekdvetkezd
viltozasok, valamint a biztositék vagy a tokeattételi megillapodas értelmében nydjtott
garanciak Gjbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes osszege

A targyidGszakban az Alap altal alkalmazhaté tékedttétel mértékében valtozas nem kovetkezett
be. Az Alap a targyid&szakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapodassal.

Az Alap &ltal alkalmazott tékeéttétel teljes 6sszege a targyidészak végén: O forint (A tkedttétellel
novelt nettd eszkdzérték csdkkentve a befektetési alap tényleges nettd eszkozértékével az idészak
végén)
Az Alap a targyidszakban értékpapir-finanszirozasi lgyletet és teljeshozam-csereligyletet nem
kotott.

XIl. Egyéb informaciok

Az Alap 2018. évi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2018.12.31

eFt

Alapkezel6i dij 15 658
Teljesitménydij 3 545
LetétkezelGi dij 979
Megbizasi dij 1646
Feluigyeleti dij 493
K6nyvvizsgaloi dij 254
Bankkoltség 22
Egyéb koltség 108
Konyvelési dij 743
Miikodési koltség dsszesen 23448
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Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formdkra vonatkozé informacié

Az EQUILOR Ko6zép-Eurépai Részvényalap altal felszamitott alapkezelési dij mértéke évi 0,80%.

Egyéb kollektiv befektetési formak Alapkezelési dij mértéke:
megnevezése

Equilor Alapkezel& Zrt.

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapes!
Montevideo utca 2/c

Asz.: 238358442-2-41
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Az EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetéinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Ko6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2018.
évi éves beszdmolGjanak konyvvizsgélatat, amely éves beszdmolé a 2018. december 31-i
fordulonapra készitett mérlegb6l -melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
1.885.379 EFt, az lizleti év eredménye 54.988 EFt nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végz6ds
iizleti évre vonatkozé eredménykimutatisbél, valamint a szamviteli politika jelentSs elemeinek
Osszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhat6 és valés képet ad az Alap 2018.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végz3dd lizleti
évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Magyarorszédgon hatalyos, a szamvitelrsl sz616 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszégon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé felelGsségilink bévebb leirasat jelentéstink ,,A
kényvvizsgald éves beszamolo konyvvizsgalataért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az EQUILOR Alapkezeld Zrt-t8] a vonatkozo,
Magyarorszégon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatis magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
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ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informaciok az Alap 2018. éves jelentésébdl és lizleti jelentésébd]l allnak, de nem
tartalmazzik az éves beszamolét és az arra vonatkozo konyvvizsgalati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel$ Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az iizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé el6irdsaival 6sszhangban torténé elkészitéséért. A
jelentésiink ,Vélemény” szakaszéban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informécidkra.

Az éves beszadmol6 altalunk végzett konyvvizsgélatival kapcesolatban a mi feleldsségiink a fent
azonositott egyéb informéciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként agy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felel@sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a

szamviteli torvény, illetve egyéb méas jogszabaly vonatkozé el6irasaival osszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2018. évi lizleti jelentése Osszhangban van az Alap 2018. évi éves
beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozo el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tdl az Alaprdl és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (1ényeges
hibas allitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitds) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

Az Alapkezel§ vezetése telelGs az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban térténd és
a val6s bemutatis kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasto]l mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszdmolé elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozés
folytataséara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informécitkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves
beszamolé Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasénak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell$ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ered$ lényeges hibéas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazéd fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag
magas fokG bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett kényvvizsgilat mindig feltirja az egyébként 1étezs lényeges
hibas allitast. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
észszer(i lehet az a virakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznal6k
adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges
hibas Allitisainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink megalapozasahoz elegendd
és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hib4bél eredGé, mivel a csalds magéaban foglalhat
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Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels8 kontroll
feliilirasat.

v' Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v" Ertékeljiik az AlapkezelG vezetése 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel§ vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolédd kozzétételek
ésszer(iségét.

v" Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelGek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Joévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

v FErtékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgal6 iigyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgilatunk sordn é&ltalunk azonositott jelentés
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 26.

Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adétanacsado Kit.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szdma: Tooo0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa

Ugyvezets igazgatd

Kamarai tag kényvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam: E-001130

——
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MNB engedély szama

[2Jof1fs]/Jof[s]/]1]9]
MNB engedély datuma

MERLEG Eszhkzik (aktivik)

2018 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
SzAm A tétel megnevezése 2017.12.31 moébdositdsai 2018.12.31
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkizik (02. sor) 0 0 0
02. L{ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2 Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 [
05. a/ kamatokbél, osztalékokbé!
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszkiizik (08.+13.+18. sor) 1,830,331 0 1,885,379
08. 1|KOVETELESEK (09.+10,+11.+12. sor) 0 0 0
05. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesziése (-)
1]. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési kilonbdzete
12. 4. Forintkovetelések értekelési kiilonbozete
13. iL.|[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1,698,246 0 1,806,078
14. 1. Ertékpapirok 1,419,258 1,623,765
15, 2. Ertékpapirok értékelési kalonboszete (16.+17. sor) 278,988 0 182,313
16. a) kamatokbol, osztalékokbol
17. b) egysh 278,988 182,313
18, | IIL|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 132,085 79,301
19. 1. Pénzeszkozok 130,894 80,394
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 1,191 -1,093
21. C.|Aktiv idébeli elhatdroldsok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok
23, 2. [Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.[Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilinbizete
25, ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.421.4+24. sor) 1,830,331 0 1,885,379
26. E.|Sajat téke (27.+30, sor) 1,809,964 0 1,879,819
27. L|INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,588,212 i 1,687,966
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névénéke 2,089,134 2,372,809
29. b) visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) -500,922 -684,843
30. | IL|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.433.+34. sor) 221,752 0 191,853
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilsnbdzete -138,954 -124 882
32, b) értekelési kulonbozet tartaléka 280,179 181,220
33, c) eldzb év(ek) eredménye -39,267 80,527
34, d) uzleti év eredménye 119,794 54,988
35. F.|Céitartalékok
36. G.[|Kitelezettségek (37.+38.+39. sor) 57 0 57
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11 |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 57 57
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39, {1 |[KOLONBOZETE
40. H.|Passziv idGbeli ethatirolasok 20,310 5,503
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,830,331 0 1,885,379
Budapest, 2019. Aprilis 26. P.H. \\?// é‘/.
Equilor Alapkezeld Zrt.

Equilor Alapkezel Zrt.
H-1037 Budapesl
Montevidec ulca 2/c

Asz.; 23838442-2-41
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MNB engedély datuma
2018 . évi
EQUILOR Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
SZam A tétel megnevezése 2017.12.31 modositasai 2018.12.31
a b [ d e
I. JPENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 265,766 184,593
II. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 108,620 105,170
Ili. }JEGYEB BEVETELEK 0 0
1V. |IMUKODESI KOLTSEGEK 36,518 23,448
V. |EGYEB RAFORDITASOK 834 987
V1. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |TARGYEVI EREDMENY 119,794 0 54,988
;\/,)\——\/ D\—/l‘-
Budapest, 2019, aprilis 26. P.H.

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41
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EQUILOR Kézép-euripai Részvény Befektetési Alap
2018

KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:
L ALTALANOS RESZ

Ii. SPECIFIKUS ADATOK

1. KOVETELESEK

1L2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

IL/3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
IL/5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

11./6. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

III. TATEKOZTATO ADATOK

II/1. MUKODESI KOLTSEGEK

10L./2. SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK
1IL./3. A MERLEG-FORDULONAPI ESZK(Z-ALLOMANY

11./4. SZARMAZTATOTT UGYLETEX

IIL/5. PORTFOLIO JELENTES

I11./6. CASH FLOW

IIL/7. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2019, dprilis 26.
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Equilor Alapkezel5 Zrt.

PH..
Equilor Alapkezgo Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c
Asz.: 23838442-2-41
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EQUILOR Kiizép-eurdpai Részvény Befektetési Atap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
januér 31-én alakult. A Térsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyz€k széma: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezelb képviseletében az alap beszamolojanak alairdséra jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A konyvvizsgélatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79.,
regisztracids szdma: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 000340 végezte.
Konyvvizsgalo altal feiszamitott konyvvizsgal6i dij 2018. évben 254.000 Ft.

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds szemely:
Neve: Jakoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisztraldsi szama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika £6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli tSrvény és a befektetési alapok beszamol6 készitési és
konyvvezetési kitelezettségének sajatossigairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormény rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszdmolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészits melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvéntartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a tirgyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a t8kendvekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési killsnbdzete a tirgyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi foly6dron kerillnek eladasra, illetve visszavdsarlisra. A forgalmazas
névértékben az induld t8két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tokenSvekményt véltoztatja. Az sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z8 évi adatok a rendelet eléirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolé_szempontjabol lényeges és jelentés hiba

Jelentds hiba - ami szilkségessé teszi a haromhasébos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tér fel, és beszdmoléval lezart évre vonatkozik, a hibék €s hibahatasok
eléjeltsl figgetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzdtt lizleti v mérleg-fédsszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegféosszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6
forintot.



A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB 4ltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutiban és deviziban fennillo eszkozik és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban ¢s devizdban fennallo eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB 4ltal kozzétett a mérleg fordulonapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapesolodé kiegészitések:

A sajat tdke induld t6kébodl és tékendvekménybdl 4ll. Az induld téke az alakuliskori és a késébbi
forgalmazasbol szarmazé befektetési jegyek kibocsatdsat tartalmazza névértéken.

A tokendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilénbozete teszi ki.
A passziv id6beli elhatdrolasok a targyévet terhel® kitelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatishoz kapesolodé kiegészités:

A pénziigyi milveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyid6szak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapndl kolcsonbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres iigyek, vagy egyéb mérlegen kivilli kdtelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan eclsddleges eszkdzkategériajat tekintve
ért¢kpapiralapnak minésiil. Az értékpapiralapok portfélidjaban tarthatd eszkdzok kdzott a 78/2014-
es korményrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkoz, amelyhez kornyezetvédelmi
rendelkezés kapcsolodik. Erre valo tekintettel az Alapnak kdrnyezetvédelmi kotelezettsége nines, az
Alap kornyezetvédelmi politikaval nem rendelkezik, eszkdzei kozott nincs a kornyezet védelmét

kdzvetleniil szolgal6 targyi eszkdz, sem kérnyezetre kdros anyag.



EQUILOR Kizép-eurdpai Részvény Befektetési Alap

II./Z1. KOVETELESEK

2017.12.31 2018.12.31
eFt cFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (vevok)
Adott elélegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kivetelés 0 0
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2017.12.31 2018.12.31
cFt ebt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



EQUILOR Kézép-eurdpai Részvény Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

2017.12.31 2018.12.31

ekt eFt

Elszamolasi szdmla kamat 0 0
Alktiv idobeli elhatarolasok Osszesen: ] 0



EQUILOR Kizép-eurdpai Részvény Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

2017.12.31 2018.12.31
eFt eFt
Hossz1 lejarata kételezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek
Osszes hosszi lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2017.12.31 2018.12.31
ekt elt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 57 57
Révid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejarati kitelezettségek
Osszes rovid lejarati kitelezettség 57 57



I1./5.
EQUILOR Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2017.12.31 2018.12,31
eFt cFt
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé Gsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2017.12.31 2018.12.31
ebt eft

Atsorolés rovid lejarati kitelezettségek kozé dsszesen: 0 0



EQUILOR Kozép-curépai Részvény Befektetési Alap

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./6.

2017.12.31 2018.12,31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 1,207 1,188
Feliigyeleti dij 111 122
Letétkezeldi dij 75 74
Konyvvizsgaloi dij 254 254
Feliigyeleti dij 57 57
Folydszamla kamat 1 12
Bankkoltség 4 6
Sikerdij 18,379 3,545
Kiilonadd 222 245
Passziv idobeli elhatirolasok dsszesen: 20,310 5,503



EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

IT1./1.

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 13,373 15,658
Teljesitménydi 18,378 3,545
Letétkezel6i dij 838 979
Megbizasi dij 2,133 1,646
Felugyeleti dij 418 493
Konyvvizsgaldi dij 254 254
Bankkoltség 65 22
Egyéb koltség 316 108
Konyvelési dij 743 743
Miikédési kdltség dsszesen 36,518 23,448



IIL./2.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2017.12.31 2018.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kitelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nines nincs
Kornyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi €s jovobent
kornyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



E LOR Kizép-euripai Ré

3 ektetési Ala

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

IIL./3.

2018. évi
Névérték / eredeti Beszerzési érték/KSZE Piaci érték
L_ Ertékpapic deviziban (eFT) Ertékkilonbizet (eFt) | (eFt)
Részvény
Alior Bank SA PLN 2 14 -6 §_|
ALLAMI NYOMDA NYRT. HUF 3,038 34 6, 40
Asseco Poland SA PLN 3 13 -3 10)
AVAST Plc. CZK. 30,000 32,473 -1,984] 30,489
Banca Transilvania SA RON 484,448, 71,334 -4,304] 67,030
Bank Handlowy w Warszawie SA PLN 2 17 -6 11
Bank Millennium SA PLN 27 16 2 18]
IBANK PEKAC SA PLN 12,661 116,100 -12,845 103,255
BANK PKO PLN 64,824 123,798 29,349 153,147
BANK ZACHODNI WBK PLN 23 393 223 616}
BRD-GROUPE RON 24,943 22,026 2,403 19,623
CCC SA PLN 1 14 1 15
CD Projekt SA PLN 2,109 21,850 1,125 22,975
Central European Media Enterprises Ltd CZK 50 34 5 39
CEZ AS CZK j 1,743,800 96,932 19,405 116,337]
Cyfrowy Polsat SA PLN 8 15 -2 13}
{ELMU HUF 20,000 50 6 56
Enea SA PLN 12 15 -6 9
I@e_nga SAPLN 9 16 -10 6|
ERSTE BANK EUR 4,563 179,208 -8,737 170,471
|Eurocash SA PLN 6 i7 -9 3
FONDUL RON 536,985 30,244 2,478 32,722
Fortuna Entertainment Group NV CZK 31 34 41 75
Getin Noble Bank SA PLN 38 15 -14 1
IGRAPHISOFT PARK HUF 2 4 3 7,
IGrupa Lotos SA PLN 7 17 30 47
{KAJAHU HUF 550,600 3,900 0 9,900
|KGHM PLN 106,430 54,560 16,216 70,776
[KOMERCNI BANKA AS CZK 4,041,000 90,132 -4,769 85,363
JKRKA EUR 2,100 35,220 3,804 39,024/
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 3,975,600 16,430 1,063 17,493
[MOL TORZS UJ HUF 5,753,000 133,967 7,695 141,662
IMONETA Money Bank CZK. 37,740 35,837 -1,717 34,120
OMV AG EUR 1 8, 4 12,
Orange Polska SA PLN 20 16| -8 8|
OTP Bank HUF 1,729,700 153,504 41,779 195,283,
PANNERGY HUF 2,840 48 60 108
PETROM (OMV) RON 835,912 16,251 997, 17,248}
{PGE PW PLN 710 669 -138 531
PGNIG (POLISH OIL & GAS) PLN 138,265 63,648 7,835 71,483
PKN ORLEN SA. PLN 20,724 100,858 33,296 134,154,
|PZU PW PLN 39,871 73,262 57,698 130,960
IRABA HUF 4,000 5 0 5
{RAIFFEISEN BANK EUR 91 635 15 650)
{RICHTER G. TORZS HUF 1,249,100 70,022 -2,196] 67,826
{ROMGAZ SA RON 10,432 22,674 -2,661 20,013
Strabag EUR 1 7 1 g
{Tauron Polska Energia SA PLN 44 16| -9 7
VERBUND EUR 1 4 8 12
VIENNA INSURANCE GROUP CZK 1,478 10,448 -735 9,713
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 4,011 25,113 1,040, 26,153
‘Waberers International Zrt. HUF 39 199 -109 90
16TELEFONICA 02 C.R. (CESKY TELECOM) CZK| 54,730 15,649 799 16,448
{Eri¢kpapir o en
Ertékpapir 6sszes CZX 5,908,829 281,539 11,045 292,584
Erté] ir §sszes EUR 10,768, 240,195 -3,865 236,330
Ertékpapir 5sszes HUF 13,287,319 384,163 48,307 432,470
Ertékpapir 6sszes RON 1,892,720 162,529 -5,893 156,636
Ertékpapir 6sszes PLN 385,796 555,330 132,719 688,058




11L./4.

EQUILOR Kizép-eurépai Részvény Befektetési Alap

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

2018, évi
El6z6 évi realizilt eredmény (eFt) Targyévi realizdlt eredmény (eFf)
nyereség ég nyereség veszteség
|Futures ligyletek 0 0 38,113 36,053
[OsszZESEN : 0 0 38,113 36,053]




EQUILOR Kiizép-eurdpai Részvény Befeldetési Alap

A targynapi netté eszkozérék meghatarozisa:

PORTFOLIO JELENTES
Alapadatols;
Alap neve: EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap (laj 4m: 111-605)
Alapkezeld neve: Equilor Alapkezeld Zrt.
Lele:tkezel& neve: Raiffeisen Bank Zirt.
NEE szamitas tipusa: Napi
[Tirgynap (T): 20181231
1.880,536,802
11141

Sajat iéke (Fi):
[Egy jegyre jutd NEE:
[Darabszam (db):

1,687,566,261

IIL/S.

KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Frték (eFt) (%)
1/1. Hitelallomany (gsszes): Hitelezd Futamidd 0, 0%)
2. [Egyéh kotelezettségek (dsszes): 57 1%
eléi dij miatt -
—— 3 .
0 ]
0 i
57 100%l
alapi - kotelezettség -
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 -
1/4. Passziv idébeli ¢lhatirolisok (6ss2¢5): 5,503 95%)
1 Katelezettségek fsszesen: 5,560 100%)
FI. ESZKOZOK %)
Il.l/l. Folyészamia, készpénz (Osszes): 79,301 4.21%)|
III.’Z. Egyéb kévetelés (Osszes):
{
F]_/S. Lekistott bankbetétek (dsszes): Bank Futamidé
103.1. Max 3 ho lekatésh (0sszes):
10/3/2. 3 honapnél hosszabb Iekstésii (dsszes):
/4. irok (6sszes): Devizanem Névériék 1,806,078 95.8%i
I1/4.1. Allampapirok {Gsszes):
M/4.1.1.  |Kétvények (8sszes):
[/4.1.2. |Kincstirjegyek (osszes):
[/4.1.3.  JEgyéb jegybankképes ép. (Gsszes):
/4.1.4.  [Kilfdldi allampapirok (Ssszes):
/4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
I/4.2.1.  |Tdzsdére bevezetett (Osszes):
/422, |Kulfsldi kétvények (dsszes):
1/4.2.3.  |Tézsdén kiviili (dsszes):
11/4.3. Részvények (0sszes): 1,806,078 100%|
CZK 5,908,829 292,584 16%)
EUR 10,768 236,330| 13%)
PLN 385,796 688,058 38%
RON 1,892,720 156,636 9%
11/4.3.1.  |Tozsdére bevezetett (Osszes): HUF 13,287,319 432,470 24%,
74.3.2.  |Kulfsldi részvények (9sszes):
1/4.3.3. |Tdzsdén kivili (Ssszes):
10/4.4. Pelzaloglevelek (dsszes):
/44,3,  |Tézsdére bevezetett (9sszes):
/4.4.2,  |Tézsdén kiviili (Bsszes):
1/4.5. Befektetési jegyek (8sszes):
/45,1, |Tozsdére bevezeteit (Osszes):
0/4.5.2, | T8zsdén kiviili (Gsszes):
11/4.6. |Karpotlasi jegy (Osszes):
|1115‘ Akdiv id6beli elhatiraidsok (dsszes): 0 0.00%,
1 [Eszkizok dsszesen: 1,885,3 79‘ 100%|
Az alapnal kdlcsonbe adott, illetve kolesonbe vett éntékpapirok, hozamra s tdke megévasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,

Adl-ak

és égvillalasok mérl

PREPRY

nem voltak,
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I11./6.

2018 évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2017.12.31 | 2018.12.31

L JMiikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -11,199] -32,463
01. JTéargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- 85,219 -17,318
02. |Elszdmolt amortizacié +
03. {Elszamolt értékvesztés és visszairas +-

04. |Elszimolt értékelési kiilsnbdzet +- -280,179 -181,220
05.  JCéltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. jIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. _|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +- -115,134 -338
08. Befekielett eszk6zok alloméanyvaltozasa +-
09. |Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa +- Of 0f
10. JRovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -1 0
11. JHosszi lejarath kotelezettségek alloméanyvaltozasa +-

12. JAktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 13 0
13. [Passziv idobeli elhataroldsok allomanyvaltozisa +- 18,704 -14,807
14. MErtékelési kiilonbozet 280,179 181,220
I1.  |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 66,202 -131,863
14.  |Ingatlanok beszerzése -

15. [JIngatlanck eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. |Ertékpapirok beszerzése - -937,849 -551,098
18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 969,476 346,929
19. (Kapott hozamok + 34,575 72,306
III. IFinanszirozisi cash flow { 20.-27. sorok ) -15,258 111,542
20. IBefektetési jegy kibocsatas + 213,978 283,675
21. |Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
22. IBefektetési jegy visszavasarlasa - -232,409 -183,921
23  |Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 3,173 14,072
24. [Hitel, illetve kdlestn felvétele +
25. JHitel, illetve kdlcson torlesztése -
26. [Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat -

27 [Devizas pénzeszkdzok atértékelése +- -2,284
IV. [PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +IL +IIL sorok ) 39,745 -52,784

Budapest, 2019. 4prilis 26,

PH

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevidec utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41
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