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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrél szol6 konyvvizsgalati jelentés

Az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2018.
évi éves jelentésének I-VIL. pontjaiban taldlthaté szdmviteli informéacidinak (tovabbiakban:
~szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018, december 31-ével végz8d$ izleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szdmvitelrdl sz016 2000. évi C. toérvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szolé
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepl6 eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtAmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja
KoOnyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,.A
kényvvizsgalé éves jelentésben kozélt szdmuiteli informdciék konyvvizsgdlataért valé felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétdl, az EQUILOR Alapkezeld Zrt-t6] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartési (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normdakban szerepld tovabbi etikai elirdsoknak is.

e

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéci6kbél 4llnak. Az EQUILOR
Alapkezel§ Zrt. igazgat6saga (tovabbiakban a ,vezetés”) felels az egyéb informaciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéci6kra fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
»Vélemény” szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb
informécidkra vonatkozéan nem bocsitunk ki semmilyen forméjt bizonyossigot nytijtd
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapesolatban
a mi felel6sségiink az egyéb informaci6k 4tolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas allitast tartalmaznak,
kotelességiink errél és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a
mi felel@sségiink az egyéb informéciok atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas 4llitas jellegér6l jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitdAs nem jutott a
tudoméasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacioknak a kollektiv befektetési
forméakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények médositasarol szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szdmviteli térvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belss
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibas allitisté]l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatisira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelgen
kozzétegye a véllalkozas folytatasaval kapcesolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciék Osszedllitasiért. A
vezetésnek a véllalkozas folytatdsédnak elvébd] kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatisinak ellentmondd
tényezd, korillmény nem &ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak

feliigyeletéért.
A konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgalataért vald
felelossége

A kényvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést
bocséssunk ki. A kell§ bizonyossag magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az
egyébként 1étezé lényeges hibas 4llitast. A hibés allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen
befolyésolhatjdk a felhasznilok adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciék alapjan
meghozott gazdaséigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabilyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megftélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

v' Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar
hibabol eredd lényeges hibés allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfelel§ konyvvizsgéalati bizonyitékot szerziink. A csalasbodl eredd lényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibdbdl eredéé, mivel a csalas magéban
foglalhat Osszejatszast, hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat;

v Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevins belsé kontrolit annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koériilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysigira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
AlapkezelG vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapcsolédo kozzétételek ésszertiségét.

v' Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatisanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansidg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozés folytatasara valo képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban 1évé kapesolodé kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

v Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilénos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id@szak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szoldé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitisra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgilatunk sordn 4ltalunk azonositott jelents
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Bud 19. aprilis 26.

enilia Vellum Konyvvizsgalo és Adotanacsadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: Too0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezet§ igazgato

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: E-001130
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A EQUILOR Alapkezelé Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrSl, valamint egyes pénziigyi tdargyu tdrvények
mddositdsarol szolé 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
aldbbiakban tdjékoztatia az EQUILOR NOE Nemzetkozi Részvényalap (a tovdbbiakban: Alap)
befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2018. év miikédési eredményérdl.

I Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikaban
meghatdrozott kategoridk szerint, a tdrgyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkézok
osszes eszk6zon beliili arénya.

2017.12.31 2018.12.28 2018.12.31
HUF| NEE %-aban HUF| NEE %-aban HUF| NEE %-aban|
Banki egyenlegek 454 145 320 19,40%| 131056189 4,42% 47 618 768 1,60%
Atruhazhaté értékpapirok | 1 870 590 339 79,93%| 2837305611 95,77%| 2847031497 95,52%
Egyéb eszkézok 18 309 160 0,78% 1141495 0,04% 88898633 2,98%
|Osszes eszkdz 2343044 820 100,11%| 2 969 503 295 100,23%| 2983 548 897 100,10%
Kotelezettségek 2781669 0,12% 6764536 0,23% 2983623 0,10%
Nett6 Eszkozérték 2340 391 054 100,00%| 2 962 738 765 100,00%| 2980 565 274 100,00%

A tablazatban 2018.12.28. napra megadott értékek az iddszak utolsé forgalmazdsi napjara
érvényes netté eszkdzérték alapjan késziiltek, mig a 2017.12.31,, illetve 2018.12.31. napi értékek
a f6konyvi kivonat szerinti 0sszegeket mutatjak.

Il A forgalomban lev6 befektetési jegyek szama
Targynap (T): 2018.12.28
Darabszam (db): 2 892 457 466

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

1. Az egy befektetési jegyre jutdé nettd eszkozérték

Targynap (T): 2018.12.28
Nettd eszkdzérték {Ft): 2962 738 765
Egy jegyre jutd NEE: 1,024298

A tablazat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkdzérték alapjan késziilt.
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Iv. A befektetési alap osszetétele, az egyes eszkozok sszes eszkdzon beliili ardnya
2017.12.29 2018.12.28

HUF NEE % HUF NEE %
t6zsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhaté
értékpapirok 1870521126 [79,92%| 1775 748 312 |59,94%
mas szabdlyzott piacon forgalmazott, 4truhdzhaté
értékpapirok - - -
kdzelmultban forgalomba hozott, 4truhdzhaté
értékpapirok - - -
egyéb atruhazhato értékpapirok - - -
hitelviszonyt megtestesit8 értékpapirok - 1061557 299 | 35,83%

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazdsi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan késziilt.

Az alapban az év folyaman a befektetési politikdinak megfeleléen a 90% {benchmarkhoz kézeli)
-~ részvényhanyadot tartottunk a hatdridds pozicio kitettségét is beleszdmitva.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a tirgyiddszakban, ezer forintban
a) befektetésekbdl szirmazé jovedelem -68 791
b} egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 23993
dja letétkezelS dijai 1499
¢) egyéb dijak és adok 6 306
f} netté jovedelem -100 589
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0]
h} a tékeszamla valtozdsai 88 108
ija befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése 134 535
j} minden egyéb olyan valtozds, amely hatédst gyakorol a
befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs
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VL. Osszehasonlitd tablazat az elmult 3 iizleti évekrdl
Nettd Egy jegyre jutd
Datum eszkozérték nettd eszkozérték
2016.12.30. | 2736227 266 1,026620
2017.12.29. | 2340391054 1,067363
2018.12.28. 1 2962738765 1,024298

A tablazat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan készilt.

VII. A szirmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidGszakban, kategéridnkénti
bontésban, feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas 6sszegét

Kotésdatum Fon"ward Instrumentum tipus Eszkozérték |Instrumentum| Kotes
datum arfolyam

2018.01.04 |2018.03.18 | HK vételi pozicid nyitasa 726 360 ZWPHS8 6053

2018.02.02 | 2018.03.18 | HK eladasi pozicid nyitasa 620000 ZWPHS8 6200

2018.02.09 | 2018.03.18 | HK eladasi pozicié nyitdsa 982 770 ZWPHS8 5781
ZWPM8 MSCI WORLD

2018.03.29. [2018.06.18. INDEX JUN18 Vétel -17 958 637 ZWPM8 6135
ZWPM8 MSCI WORLD

2018.04.27. |2018.06.18. INDEX JUN18 Vétel -22 242 337 ZWPM8 6 135
ZWPM8 MSCI WORLD

2018.04.27. |2018.06.18. INDEX JUN18 Vétel -12 672 192 ZWPM8 5926
ZWPM8 MSCI WORLD

2018.05.31. |2018.06.18. INDEX JUN18 Vétel -11 530 750 ZWPM8 6 135
ZWPM8 MSCI WORLD

2018.05.31. |2018.06.18. INDEX JUN18 Vétel 4 881 115 ZWPMS8 5926
ZWPM8 MSCI WORLD

2018.05.31. |2018.06.18. INDEX JUN18 Vétel -2 274 589 ZWPMS8 6 048
ZWPU8 MSClI WORLD

2018.06.29. 12018.09.18. INDEX SEP18 Vétel -29 153 722 ZWPUS8 6 148
ZWPU8 MSCI WORLD

2018.07.31. |2018.09.18. INDEX SEP18 Vétel 2915573 ZWPUS8 6 148
ZWPU8 MSCI WORLD

2018.08.31. |2018.09.18. INDEX SEP18 Vétel 13 394 909 ZWPUS 6148
ZWPZ8 INDEX DEC18

2018.09.28. 12018.12.21. Vétel 7203 158 ZWPZ8 6260
ZWPZ8 INDEX DEC18

2018.10.31. |2018.12.21. Vétel -97 948 800 ZWPZ8 6 260

USD/HUF 19.02.14

2018.11.30. [2019.02.14. Forward Eladas 1904 810 USD/HUF 284,54
ZWPZ8 INDEX DEC18

2018.11.30. [2018.12.21. Vétel -68 039 205 ZWPZ8 6 260

2018.11.30. [2018.12.21. ZWPZ8 INDEX DEC18 6 675 308 ZWPZ8 5695
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Vétel

S&P500 EMIN! FUT Mar19
2018.12.28. |2019.03.15. Vétel

-9 389 015 S&P500 2 508,28

VIIl. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett viltozasok, valamint a
befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényez6k bemutatésa

Az Alapkezel6 mifkodésében bekbvetkezett véltozasok:

Az Equilor Alapkezel§ pozitiv eredménnyel zarta a 2018-as évet. Az alapkezels altal kezelt vagyon
jelentdsen novekedett az év masodik felében, év végére elérte a 84,18 millidrd forintot. Az
intézményi vagyonkezelés teriiletén onkéntes nyugdijpénztirnak és gazdalkodd szervezeteknek
végeztiink vagyonkezelési tevékenységet.

2018. végére az Equilor Alapkezel§ alapjainak szdma tizennégyre ndvekedett, mely alapokbdl tiz
nyilvanos, négy pedig zartkér( médon mdksdétt. A kezelt vagyon ebben a szegmensben 72,5 Mrd
Ft volt. Az év harmadik negyedévében bezarasra keriilt az Equilor Afrika Befektetési Alap.

Az alapkezelé legdinamikusabban fejl6dS (izletdga az ingatlan alapok kezelése volt, ennek
keretében harom zartkér( ingatlan alapot miikédtetiink. Az alapok portfélidiban ,A” kategdrias
irodahazak, fejlesztend6 teriiletek, lakdingatlanok, mind spekulativ, mind pedig hosszi tavi
befektetések taldlhatdak.

A befektetési politikdra haté tényezék:

A tdrgyidészakban valtozas az Alap befektetési politikijaban nem tortént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockdzatot vallalva, jelentés hozamot biztositson a befekteték szdmara.

IX. Az ABAK dltal az adott iddszakra kifizetett javadalmazis teljes Gsszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazds teljes Osszege az ABAK ligyvezetSi és azon munkavallaléi szerinti
bontésban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast

gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkaimazottainak (az Alapkezel§ teljes 106 133 711 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes dsszege:

Az Alapkezel§ alkalmazottainak kifizetett régzitett 90 997 688 Ft

javadalmazds Osszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozd 15136 023 Ft

javadalmazds Gsszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama: 13 f6
Az alap 3ltal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: OFt
Az Alapkezel6 4&ltal az alkalmazottak részére kifizetett OFt
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezel§ UgyvezetSinek {az Alapkezeld teljes 19928 768 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes dsszege:
Az alap kockazati profiljara lényeges hatdst gyakorld 34 965 602 Ft
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munkavallalok* javadalmazasa: ] J

* teljes Befektetési Bizottsdg és a kockazatkezel6 (8 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az
adott idGszakban kotott uj megallapodas, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyid@szakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiilénleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyidszakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
kerilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben véltozas nem kévetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatoja: 5 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockazat/nyereség mutatd az elmilt 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap indulasatol az
Alap hozama, azt megel6z8en a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a multra
vonatkozik és nem tekinthetd a jév8beni kockdzat/nyereség profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1.
kategéridba torténd besorolds nem jelenti azt, hogy kockdzatmentes befektetésrdl van sz6. A
feltiintetett kockazati besorolds nem marad garantéltan véltozatlan, és az Alap kategorizalasa
idGvel médosulhat. A kézepesnél magasabb kockazati besorolast az indokolja, hogy az Alap sajat
t6kéjét hazai és kiilféldi részvényekbe, kotvényekbe, illetve hataridds lgyietekbe fekteti.

Az Alap kockazati profiljdnak bemutatdsat az Alap Tajékoztatéja tartalmazza. Az Alapkezeld
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfelelien a befektetési alap méretének,
portféliGszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabalyzatdban, tajékoztatéjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel6 az Alap relevéns kockazatokra valé érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elGirasok és bels szabalyzatai alapjan forgat6konyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XL Az ABAK &ltal az ABA nevében alkalmazhaté t&kedttétel mértékében bekovetkezd
valtozasok, valamint a biztositék vagy a tdkedttételi megdllapodas értelmében
nyGjtott garanciak ajbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

A térgyidGszakban az Alap éltal alkalmazhat6 tékedttétel mértékében valtozas nem kévetkezett
be. Az Alap a targyidészakban nem rendelkezett biztositék vagy t6keattételi megdllapodassal.

Az Alap 3ltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege a targyidGszak végén: 1047 625 260 forint (A
tékeattétellel novelt netté eszkdzérték csokkentve a befektetési alap tényleges nettd
eszkdzértékével az idGszak végén)

Az Alap a tdrgyid@szakban értékpapir-finanszirozasi Ugyletet és teljeshozam-csereligyletet nem
kotott.
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Xil.  Egyéb informacidk

Az Alap 2018. évi koltségeinek tételes kimutatasat az aldbbi tablizat tartalmazza.

Megnevezés

2018.12.31

eFt

Alapkezeldi dij

23993

Teljesitmény dij

0

LetétkezelGi dij

1499

Megbizasi dij

2972

Feliigyeleti dij

755

Konywvizsgaloi dij

254

Bankkoltség

12

Egyéb koltség

59

Kényvelési dij

743

Miikddési kdltség dsszesen

30 287

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formdkra vonatkozé informacio:

Az EQUILOR NOE Nemzetkézi Részvényalap éltal felszémitott alapkezelési dij mértéke évi 0,8%

Egyéb kollektiv befektetési formak
megnevezése

Alapkezelési dij mértéke:

iShares MSCI| Australia ETF

0,49%

Equilor Alapkezel§ Zrt.

Equilor Alapkezeld Zr.
H-1037 Budapest
Maontevideo utca 2/c

Asz 1 23838442-2-41

1.
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Az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap befektetSinek

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Noé Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2018.
évi éves beszdmolbjanak konyvvizsgalatit, amely éves beszamolé a 2018. december 31-i
forduldnapra készitett mérleghdl -melyben az eszkozok és forriasok egyez0 végosszege
2.983.549 EFt, az lizleti év eredménye 100.589 EFt veszteség -, és az ugyanezen idéponttal végz6ds
tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazo6 kiegészits mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2018.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8d6 uzleti
évre vonatkoz6 jévedelmi helyzetérsl a Magyarorszagon hatélyos, a szamviteirgl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szdmviteli torvény”) osszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
kényvvizsgald éves beszamols kényvvizsgalatéért valé feleléssége” szakasza tartalmazza.

273 2

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az EQUILOR Alapkezel Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatés magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél szol6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”™-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelel§
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk:

Az egyéb informaciok az Alap 2018. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébél &llnak, de nem
tartalmazzak az éves beszdmolot és az arra vonatkozé konyvvizsgilati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel$ Zrt. igazgat6saga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabily vonatkozé eléirasaival 6sszhangban torténé elkészitéséért. A
jelentésiink , Vélemény” szakaszdban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informacidkra.

Az éves beszdmol6 éltalunk végzett kdnyvvizsgilatival kapesolatban a mi felelGsségiink a fent
azonositott egyéb informaciok atolvasasa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszdmolénak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaznak.
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A szémviteli tdrvény alapjin a mi felel§sségiink tovabb4 annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamolé 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2018. évi iizleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2018. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
széméra nem fir el tovabbi kivetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tdl az Alaprél és annak kérnyezetér§l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudoméasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges
hibas 4llitas) az tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamoléért

Az Alapkezel§ vezetése felelGs az éves beszdmolénak a szamviteli torvénnyel osszhangban torténd és
a valos bemutatds kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbél, akar hibabél eredd
lényeges hibas 4llitastol mentes éves beszamolo elkészitése,

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozis folytatasaval
kapesolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
beszamolé osszeallitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem 4l fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszémolési folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgilé éves beszamolé kényvvizsgalataért valé felelssége

A konyvvizsgalat soran célunk kells bizonyosséagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kells bizonyosség
magas fokit bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként 1étezé lényeges
hibas allitast. A hibés allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszimolé alapjan meghozott gazdasigi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamol6 akér csalasbél, akar hibabol ereds lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz elegendé
és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél ereds lényeges hibas 4llitas fel
nem tarasanak kockdzata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
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Osszejatszast, hamisitést, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

V" Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabél relevans belss kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysigira vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel$ vezetése 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szdmviteli becslések és kapesolédd kozzétételek
ésszerliségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szémvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrédl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapesolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatiséra val6
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgéléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1év6 kapesolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelSek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink détuméig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamol6ban teljesiil-e az alapul szolgalé tigyletek és események valés bemutatasa.

Az irényitéssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatOkorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentés megallapitssait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 26.

é{enilia Vellum Kényvvizsgalé és Adétanacsadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: Tooo340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezets igazgatd

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsigi szim: E-001130
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MNB engedély ddtuma

EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

MERLEG Eszkizik (aktivik)

MERLEG

2018 . évi

adatok eFt-ban

Ser- El6z6 év(ek)
szdm A tétel megnevezése 2017.12.31 médositisai 2018.12.31
a b [ d e
01, A.|Befektetett eszkizik (02. sor) 0 ] 0
02. L|ERTEKPAPIROK (03 +04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.{Forgbeszkizik (08.+13,+18. sor) 2,343,045/ 0 2,983,549
08. L|KOVETELESEK (09.+10.+11 +12. sor) 18,378 0 88,899
09. 1. Kovetelések 18,378 88,399
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfsldi pénzértékre 52016 ko vetelések értékelési kulonbszete
12, 4. Forintk6vetelések értékeiési killonbozete
13. IL|[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1,870,522 [ 2,847,031
14. 1. Ertékpapirok 1,755,264 2,712,343
15. 2, Ertékpapirok értekelssi kulonbozete (16.4+17. sor) 115,258 0 134,688
16. a) kamatokb6l, osztalékokbol
17. b) egyéb 115,258 134,688
18. | IL{PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 454,145 47,619
19. 1 Pénzeszkozok 462,702 47,772
20, 2 Valuta, devizabetét értékelési knlonbszete -8,557 -153
21. C.|Aktiv idfbeli elhatiroldsok (22.+23. sor) 0 0 9
22. 1.|Aktiv idébeli elhatarolasok
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szdrmaztatott figyletek értékelési kitlonbizete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 2,343,045 0 2,983,549
26. E.{Sajit téke (27.+30. sor) 2,340,263 0 2,980,565
27. L.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 2,192,685 0 2,892,457
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,734,366 4,516,404
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,541,681 -1,623,947
30. L|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33 434, 501) 147,578 0 88,108
31. a) _visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -82,075 -68,790
32. b) értékelési kilonbézet tartaléka 106,701 134,535
33. c)  elbzb év(ek) eredménye 10,983 122,952
34. d)}  nzleti év eredménye 111,969 -100,589
3s. F.[Céltartalékok
36. G.|Kitelezettségek (37.+38.+39. sor) 57 0 57
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEX.
38. I.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 57 57
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | II.[KULONBOZETE
40. H.|Passziv idébeli elhatiroldsok 2,725 2,927
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.4+36.+40, sor) 2,343,045 0 2,983,549
Budapest, 2019. 4prilis 26. PH. G) L’

Cyailor Alapkezel0 Zrt.
H-1037 Budapest
rMontevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41

Ta

Equilor Alapkezeld Zrt.
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MNB engedély datuma
2018 . évi
EQUILOR Noé Nemzetkiozi Részvény Befektetési Ala
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
SZam A tétel megnevezése 2017.12.31 moédesitisai 2018.12.31
a b [ d e
I. [PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 231,064 800,986
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 86,728 869,777
M. |EGYEB BEVETELEK 0 0
1IV. |[MUKODESI KOLTSEGEK 30,971 30,287
V. |EGYEB RAFORDITASOK 1,396 1,511
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIL. |TARGYEVI EREDMENY 111,969 0 -100,589
Budapest, 2019. 4prilis 26. PH. Q/v/ {/V’
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tokével 2012.
januar 31-én alakult. A Tarsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A kdnyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79.,
regisztrici6s széma: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 000340 végezte.
Konyvvizsgalé ltal felszamitott konyvvizsgal6i dij 2018. évben 254.000 Ft.

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgdléi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politik4jat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszdmolé készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XIIL. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatés. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabilyzatanak megfeleloen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbdzete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladésra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke és folyodara kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az Ssszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatsban az el6z6 évi adatok a rendelet elirdsainak megfeleld bontdsban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabél lényeges és jelentés hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolé elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy Snellendrzés tér fel, és beszamoléval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok
eljeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott tizleti év mérleg-fédsszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegfésszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6
forintot.



EQUILOR Noé¢ Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasinak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB éltal kozzétett a gazdasigi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutiban és devizdban fenndll6 eszkozok és kitelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban ¢s devizaban fennallé eszkozoket és kitelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB §ltal kozzétett a mérleg fordul6napjara sz616 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolédo kiegészitések:

A sajat téke indulo t6kébdl és tdkendvekménybél all. Az induld toke az alakulaskori és a késébbi
forgalmazasbol szarmazo befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tokendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befekietési jegyek értékeidsi
kiilénbozete teszi ki.
A passziv idSbeli elhataroldsok a targyévet terhel$ kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatishoz kapesolodé kiegészités:

A pénziigyi milveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyid6szak végéig pénziigyileg rendezett 5sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnil kélcstnbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- €s kezességvillalisok mérlegforduldkor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsddleges eszkdzkategéridjat tekintve
értékpapiralapnak mindsiil. Az értékpapiralapok portfolidjaban tarthaté eszkozok kézott a 78/2014-
es korményrendelet 17. §-a alapjdn nem szerepelhet olyan eszkdz, amelyhez kornyezetvédelmi
rendelkezés kapcsolddik. Erre val6 tekintettel az Alapnak kdrnyezetvédelmi kételezettsége nincs, az
Alap kornyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kézott nincs a kornyezet védelmét
kozvetleniil szolgalé targyi eszkdz, sem kdrnyezetre kdros anyag.
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I./71. KOVETELESEK

2617.12.31 2018.12.31
eFt ekt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak 0 0
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 69 1
Hatéridos tigyletekbdl szdrmazé kovetelések 18309 88,898
Kovetelések értékvesztése
Osszes kivetelés 18,378 88,899
I.2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2017.12.31 2018.12.31
eFt ekt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszdmolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2017.12.31 2018.12.31
eFt eFt
Elszamol4si szamla kamat 0 1]

Aktiv id6beli elhatarolasok tsszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

1L./4.

2017.12.31 2018.12.31
eFt el't
Hosszu lejaratd kitelezettségek az alapkezeldvel szemben
[Egyéb hosszu lejaratn kitelezettségek
Osszes hosszi lejarati kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2017.12.31 2018.12.31
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbél és szolgaltatasbél (szallitok) 57 57
Rovid lejarata kételezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb révid lejératu kdtelezettségek 0
Osszes rivid lejaratn kitelezettség 57 57
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EQUILOR No¢ Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2017.12.31 2018.12.31
eFt eFt

Ertékpapir elszdmolasi szamla 0
Atcsoportositis az egyéb kotelezettségek kizé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2017.12.31 2018.12.31
eFt ¢Ft

Atsorolas révid lejarati kitelezettségek kozé sszesen: 0 0
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL./6.

2017.12,3% 2018.12.31

cFt eFt

Alapkezeldi dij 1,664 1,898

Feliigyeleti dij 173 199

Letétkezel6i dij 104 119

Konyvvizsgaléi dij 254 254

Konyvelési dij 57 57
Sikerdij 0
Folyészamla kamat 127
Bankkdoltség 1

Kiilénadd 345 398

Passziv idébeli elhatarolasok dsszesen: 2,725 2,927
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MUKODESI KOLTSEGEK

HIL./1.

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 22,343 23,993
Teljesitmény dij 0 0
Letétkezeldi dij 1,400 1,499
Megbizasi dij 5,176 2,972
Felugyeleti dij 699 755
Kényvvizsgaloi dij 254 254
Bankkoltség 58 12
Egyéb koltség 298 59
Kd&nyvelési dij 743 743
Miikodési koltség Gsszesen 30,971 30,287



IIL./2.
EQUILOR Noé Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

2017.12.31 2018.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kitelezettségek nincs nines
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkszok, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kitelezettségek nines nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nines
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

1L/3.

2018. évi
Névérték/ eredeti | Beszerzési érték/KSZE | Ertékkilloubdzet | Piaci éreck
Ertékpapir devizdban (eFT) (eFt) (eF1]
yiltyégh aiap befektetési jepve -
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR USD 597 294 725 38,545
[FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR USD 29,581 187 723 97.956)
[HEALTH CARE SELECT SECTOR USD 173 ,690) 2033 50,029
TECHNOLOGY SECTOR SPDR USD 10,666 606 28,117 5,723
ENERGY SELECT SECTOR SPDR USD 648 77,898 -194 58.,469]
Consumer Staples Select Sector SPDR Fund USD 6,980 6,949 2 99,167
[CONSUMER DISCRETIONARY SELT USD 814 126,069 35 161,721
MATERIALS SELECT SECTOR SPDR USD 857 53,449 3 54,287
ISHARES MSCI SWITZERLAND USD 09 84,02 8,153 5,872
ISHARES MSCI GERMANY ETF USD ,893] 72,4 29,444 63,035
ISHARES MSCI SWEDEN USD 684 25,36 -4,067 21,234
Industrials Select Sector SPDR ETF DSD 70,260,000 108,97 18,164 127,137
[EWH ISHARES MSCIHONG KONG INDEX USD 785 24,554 541 24,053]
ISHARES MSCI CANADA S1F USD ,506 71,872 -7.834) 63,983
ISHARES MSCI AUSTRALIA ETF USD 877 58,932 ~5,516) 53416)
ISHARES MSCINETHERLANDS USD 3,865 38.727] -363 28,362]
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ISH GB US USD 14,824} 155,66 -33,430/ 122,233
ISHARES MSCI SPAIN USD 2,763] 27,046 -6,267 779
ISHARES MSCI FRANCE ETF USD 10,222 7,154 ~1,568] 5,586
[Real Estate Select Sector SPDR Fund (USD) | XLRE USD 4,116 o] 35,847 35,347
ISHARES US TELECOMMUNICATION USD 4,033 33,497 -3,642] 29,855
KHf51di Allamkdtvén
US TR BILL USD 3,800,000 967,979 93,754 1,061,733
Részvén
Covestro AG EUR 1 0 -7 3]
INTEL CORPORATION USD 25 2 8 230
BEIERSDORF EUR 25 4 9)
INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 26, 28
PUM GY EUR 77 6 139
[ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHF -1 70}
[SAP AG-VORZUG EUR 28
ITESCO GBP 260 1 -2 177
{PEPSICO INC USD 1 1 1 gi
ORACLE CORP USD 3 4 5|
Nippon Telegraph & Telephone Corp JPY 2 24 24
IGENERAL ELECTRIC CO USD 2 1] 6
{CHO UNIL NV EU RIGHT201707 689 EUR 326 0| [)
BAYER AG EUR 42 2 15}
| Anheuser-busch inbev sa/nv EUR 4 -1 18}
IMICROSOFT CORP USD. 9| 28
IFACEBOOK USD 2 1 37
{CHO TOTALSA3 EUR 26 [] 7]
LANXESS EUR. 22 E 4]
{KUKA AG EUR 27 1 6|
|EXXON MOBIL CORP USD 24| - 9|
IMERCK KGAA EUR 1 go_al -14] 492]
JOHNSON & JOHNSON USD 1 28 B
{Mitsubishi UFJ Financial JPY 3 nl -6 1
[MTX GY EQUITY EUR 8] 369 39 408}
[NESTLE SA CHF 1 B
[3.p. MORGAN CHASE & CO USD of 7
[NOVARTIS AG REG SHS CHF K 4
266 9 0]
27 - 9|
28 Jf 6|
22 4 B
3 43 2 40
14 2 10 39
2 2 31
23 -4 4
27, 4 1]
1 4 1 34
3 3% )
7| 126 9 30)
326 0 [ ol
6,600 94,377 -388] 93 989)
1 20 4 16}
4 58 59|
1 116] 44 72
40) 17 57
36 a4
70 2 45|
1 118] 304 422
2] 30 4 26}
4 54 140 25,
1,278 1,883 5 1,878
2| 33 -16] 17
260} 98 - 77,
1 7 1 5
3 116] 44 72
74,219,154 2.709,976| 134,760 2,844,736
2,712,343 134,688 2,847,031
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SZARMAZTATOTT UGYLETEK

1I11./4.

2018. évi
Eléz6 évi realizdlt eredmény (eFt) Targyévi realizilt eredmény (eFt)
nyereség veszteség nyereség veszteség
|Forward ligyletek 0 0 1,140 0
[Futures iigyletek 4,543 2441 732,133 854,721
|6$SZESEN : 4,543 2441 733,273 854,721
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1L/5.

PORTFOLIO JELENTES
Alapadatok:
Alap neve: EQUILOR Noé N kdyzi Ré 1y Befektetési Alap (laj; am: 1111-606)
Alapkezelé neve: Equilor Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Z1t.
NEE szimitas tipusa: Napi
[Targynap (T): 3018.12.31
|Saiat t3ke {Fr): 2,962.738,765
Egy jesyre juté NEE: 1.0243
Darebszam (db): 2.‘.892,457,466
A thrgynapi nettd eszkozériék meghatirozisa:
L |KOTELEZETTSEG£K Osszeg/Erték (eFt) (%)
IIJ’ 1. Hitelallomény (sszes): Hitelezd Futamidd 0 0%
172, [Egyéb kotelezettségek (dsszes): 57 2%
|Ala) 81 dij miatt -
Letétkezeldi dij miatt -
[Bizomsnyosi dfj miaft -
Forgalmazasi koltsép misit Q. -
elési dij miatt 57 100%)
izsgAl6i kiltség miatt 0 -
Koltségként elszimolt egyéh tétel miatt 0 -
¢b - nem koltsép alap( - kitclezettsép |
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 -
4, Passziv iddbeli elhatirolisok (6sszes): 2,927 98%)
| Kotelezettségek dsszesens 2,984 100%i
1. [ESZKOZOK %)
H/1, Folydszamla, készpénz (8sszes): 47,619 1.5%
I]]/ZA Epyéb kdvetelés (osszes). 88,899 3.0%!
I!I/S. Lekotstt bankbetétek (8sszes): Bank Futamidd
/3.1, Max 3 hé lekotési (sszes):
1/3/2. 3 honapnal hosszabb lekdtésii (dsszes):
irok (6sszes): Devizanem Neévérték 2.847,031 95.4%
Allampapirok {6sszes): 1,061,733 37.3%
[Kincstarjegyek (9sszes)
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
Kilfsidi aillampapirok (6sszes): Ush 3,800,060 1,061,733 100%;
Gazdalkodsi és egyéb hitelviszony it ép.:
Tézsdére bevezetett (0sszes):
Kiilfoldi kétvények (6sszes):
Tozsdén kivili (8sszes):
Részvények (3sszes): 97,944 3.4%|
DKK 13 72 0.1%}
EUR 1,278 1,878 1,9%)
Y 11 51 0.1%|
UsD 3,806,659 95,649, 97.7%
CHF 2 117 0.1%|
GBP 260 177 0.2%)
1/4.3.1.  |Tézsdére bevezetett (9sszes):
/4.3.2.  |Koldldi részvények (dsszes):
11/4.3.3.  |Tézsdén kivili (8sszes):
/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes):
1I/4.4.1.  [Tézsdére bevezetstt (osszes):
/4.4.2.  |Tézsdén kivali (6sszes):
I1/4.5. |Befektetési jegyek (os5zes): 1,687,354 59.3%)
usp 70,412,495 1,687,354 100%
/4.5.1.  |T8zsdére bevezetett (dsszes):
11/4.5.2, | Tézsdén kivali (osszes):
|Karpotlasi jegy (dsszes):
Aktiv idbeli elhatarolasok (6sszes): 0
] ]
| | | 2,983,549

Az alapnil kdlesnbe adott, illetve kilcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t5ke megdvasara tett igéret, kapott &s adott fedezetek, biztositékok,

dékalk ia- és ) Zorviltaldan legfordulékor nem voltak.



‘souajel wou

SPIRI[O MOZQY 9g tefes 9[doIszs UeqQOWRZSaq $9A3 Papzspy[e uplde[e AUSAIO] TPYIAWEZS © Sp SPIRINILY NIUPZONZSD QUAU 1IIIPZZOY URSO[LIBAIY PIYZS[2 exdeu g[npioj € (el 9fezaydely zy

‘|91BNIEPOIRZ SI[IAKUQY B PN BUINIBPOIPZ SIAP HPUPZOYZSI ONSU © [IATW ‘[2A99) Jefes gjdorozs
UeqO[OIRZSIq S3AP HeNzsayje uelde[e AUPAIQ) [PNAWBZS € Sow YIZak3a USqIAUIN2) USPUTIL WSU SE32nUD PHPZOYZSS QUSU PIIPZZOY UBSO[RIRAIY HAIZSO[D eideu QJnpIo} e [ejfe gezadely zy

7900°0 £P20°T S0€0°T 49D ABal 15919pp2)aq A3

- 994 LSY'T68°T 87'71'8107 99F' LS T68°C 1€'71'8107 qp HRA3al 19113
60S978°LT S9L'BEL'TIE'T YLT'S9S'086°C 1UISIZSSQ NIMIZQHZS3 01N
|

SO0T'IE 8LY'LS6'T 8T'71'810C £L'976'T 1€'21'810C SEIOIRIBYLS TIGOPI AZSse ]
0SI'LS 821’8107 0SI°LS 1£Z21'810C Aounyzs|
185°808°€ 185'808'€ 8T T1'8107 1€21'810Z SOR19} 99 U0 [ HISPSITIIN|
££6 87'21'810¢C ££6 1€'21°810T eupzs Isgjowgzspd ydedyprg)
- 82C1°810T 1€£T1'810C sgzem|esroy 432[ 1s91apapad|
££9'868'88 8TCI'810T ££9'868'88 1£71'810C SPRIPAQY 9ZEULIYZS [94)AASD SOPLGIEH
S6rIPLL S6rTHIT 8TTI'810T 1€20'810T H2[019} A9 UOIN / HASYRIIALY
SPT'6EP'E8 €16°LSO'TET 89L°8T9'LY IUISIZSSQ MOZOHZSIZUJ
081°6E1'€8 081°6EV'E] 87T1'810T - [£Z1'810C (301430 sopuigyey) ejwezs 19I9]dee USILIIEYy
53 £EL819°LY 87 71'810T 89L'819°Ly 1€T1810C GIWRZSUR] "7 USSTalIey
86'VIL'G 919°S0£'LE8T V9S0E0'LY8T :UASAZSSQ OB
SIS'L89PEL 8T T1'810C SISL89FE] 1£Z1'810C 1o2oquofnpRLE|
£95°T96T1 919°G0E LES'T 82 C1'810C 6¥0'EPETIL'T 1£21810C yoxdedippg]|

€5 () azssp yuodgp! 04) 39z859 yuodgpr SPZIADULIIN
SAA 8IS AAN ©)SI AAN Akugrgy Alupio]
L€' 718102
VIAYL QLAILZAADT

“LITIT




EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

I11./6.

2018 évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31

I.  Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -94,519 -215,900
01. |JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak.kapott hozamok nélkiil) +- 70,223 -142,335
02. |Elszamolt amortizacié +
03. IEIszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. JElszamolt értékelési kiilsnbszet +- -106,701 -134,535
05. JCéltartalékképzés és felhasznalas kiildnbdzete +-
06.  |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07._ |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -136,710 -3,246
08. IBefektetet eszkozok dllomanyvaltozasa +-
09. [Forgdeszkizok alloméanyvaltozasa +- -18,209 -70,521
10. JR&vid lejarati kételezettségek allomanyvaltozasa +- 2,743 0
11. JHosszil Jejérati kitelezettségek ailoméanyvaltozisa +-

12.  MAktiv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozisa +- 5 Y |
13. JPassziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozdsa +- -7,085 202
14. |Ertékelési kiilsnbozet 106,701 134,535
I1. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 833,109 -912,087
14. JIngatlanok beszerzése -

15. |Ingatlanok eladdsa +

16. IBefolyt bérleti dijak +

17.  JErtékpapirok beszerzése - -1,044,520 -1,023,579
18. |Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 1,835,883 69,746
19. |Kapott hozamok + 41,746 41,746
IIL. JFinanszirozasi cash flow ( 20.-27. sorok ) -520,235 721,461
20. IBefektetési jegy kibocsatas + 706,632 782,038
21. _|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1,179,225 -82,266
23 IBefektetési jegyek utn fizetett hozamok - -47.642 13,285
24. [Hitel, illetve kélcson felvétele +
25. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
26. JHitel, illetve k&lcsdn utdn fizetett kamat -

27 |Devizés pénzeszkdzok atértékelése +- 8,404
1V. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( I +II. +1L sorok ) 218,355 -406,526
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