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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
A 2014. évi XVI. térvény szerinti éves jelentésrél sz6l6 kinyvvizsgdlati jelentés

Az EQUILOR Private Wealth Management Szarmaztatott Befektetési Alap
befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az EQUILOR Private Wealth Management Szarmaztatott Befektetési Alap

(tovabbiakban: ,az Alap”) 2018. évi éves jelentésének I-VIL. pontjaiban talalhaté szamviteli
informacioinak (tovdbbiakban: ,szdmviteli informécidk”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz$d6 iizleti évre vonatkozo éves
Jelentésében kozolt szdmviteli informéciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kertiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szdmviteli informaciékban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmol4sra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 feleldsségiink bévebb leirasét jelentésiink ,A
konyvvizsgald éves jelentésben kozolt szémuiteli informacisk konyvvizsgalatéért vals felelGssége”
szakasza tartalmazza.
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Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel$jétsl, az EQUILOR Alapkezelé Zrt-t6] a vonatkozé,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A kényvvizsgaléi
hivatas magatartési (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
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ugyanezen normakban szerepld tovéabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyjt véleményiinkhoz.

Egyéb informacick

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciékbél 4llnak. Az EQUILOR
Alapkezel§ Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécikra fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink
»Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informicidkra vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nytjtd
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok 4ltalunk végzett kinyvvizsgalataval kapesolatban
a mij felel@sségiink az egyéb informéciok atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéci6knak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéink alapjén arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciék lényeges hibas allitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a
mi felel6sségiink az egyéb informaciok 4tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéci6k lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéci6knak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a
tudomésunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciéokért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak a kollektiv befektetési
formakral és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targy(i torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozOk és kotelezettségek leltarral valé alatimasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdstol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelgs azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés
folytatdsinak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk osszeallitisaért. A
vezetésnek a vallalkozés folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgilé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé
felelGssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szadmviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon hatélyos
— torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként 1étez8 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egylittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Concilio et Labore Dldal: 2
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Tovabba:

v Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozéit szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink megalapozésahoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas
allitas fel nem tarasdnak kockdzata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalis magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagy4sokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat;

v' Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljarisokat tervezziink meg, amelyek az adott kériillmények kézott
megfeleldek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysigira vonatkozoéan véleményt
nyilvanitsunk.

v’ Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetés altal alkalmazott szimviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezeld vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolodd kézzétételek ésszerliségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszeéllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgilati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap
véllalkozas folytatasara val6 képességét illetGen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban 1évé kapesolddd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

v" Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacitkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel§ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl szold 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitiasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgilat jelentSs megallapitasait, beleértve az Alapkezel$
altal alkalmazott bels§ kontrollnak a kényvvizsgilatunk soran altalunk azonositott jelentés
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

enilia Vellum Konyvvizsgalé és Adétanacsadé Kift.
Cgjsz: 01-09-566797

yilvantartasba-vételi szama: To00340
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa
Ugyvezet6 igazgatd
Kamarai tag konyvvizsgal
Kamarai tagsagi szam: E-001130
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A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrGl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu tdrvények
maodositdsardl sz6lé 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfelelSen az
alébbiakban tdjékoztatja az EQUILOR PWM Befektetési Alap (a tovdbbiakban: Alap) befektetési
jegyeinek tulajdonosait a 2018. év mikédési eredményérél.

1. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak tételes Osszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategoridk szerint, a tdrgyidszak elején és végén, valamint az adott eszk6z6k
Osszes eszkézdn beliili aranya.

2017.12.31 2018.12.28 2018.12.31

HUF| NEE %-aban HUF| NEE %-aban HUF| NEE %-aban|
Banki egyeniegek 219189991 96,14%; 56417264 31,98% 56 459 126 31,96%
Atruhazhaté értékpapirok 9118814 4,00%| 120615644 68,36%| 120859013 68,41%
Egyéb eszkozok - - - - - -
Osszes eszkdz 228 308 805 100,14%| 177032908 100,34%| 177318139 100,37%
Kotelezettségek 357741 0,16% 599 421 0,34% 650723 0,37%
Nettd Eszkozérték 227982 221 100,00%| 176433487 100,00%| 176 667 416 100,00%

A tablazatban 2018.12.28. napra megadott értékek az idészak utolsé forgalmazdsi napjara
érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziiltek, mig a 2017.12.31,, illetve 2018.12.31. napi értékek
a fékonyvi kivonat szerinti 6sszegeket mutatjak.

Il. A forgalomban lev befektetési jegyek szama

Targynap ({T}):

2018.12.28

Darabszam (db):

174 154 319

A téblazat az id6szak utolsé forgalmazési napjara érvényes netté eszkozérték alapjan késziilt.

Ill. Az egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték

Targynap (T): 2018.12.28
Nettd eszkozérték (Ft): 176 433 487
Egy jegyre juté NEE: 1,013087

A tablazat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.
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IV. A befektetési alap Gsszetétele, az egyes eszk6zok dsszes eszk6zon beliili ardnya

2017.12.29 2018.12.28
HUF % HUF %

1

t6zsdén hivatalosan jegyzett, dtruhazhaté értékpapirok - 30644926 | 17,37%

mas szabalyzott piacon forgalmazott, atruhdzhaté
értékpapirok - - - -

kézelmultban forgalomba hozott, dtruhazhaté értékpapirck - - - -

egyéb atruhazhatd értékpapirok - 43103502 | 24,43%

hitelviszonyt megtestesité értékpairok 9118814 4,00% 46 867216 | 26,56%

A tébldzat az idészak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan késziilt.

A fenti tablazatban feltiintetett befektetési kategdridk a befektetési alap &sszes eszkézeihez
viszonyitott részaranyvéltozasardl eimondhatd, hogy a portfolié 6sszetételében a targyidészakban
szignifikans véltozas kbvetkezett be.

Az eszkdztipusok szdzalékos silyaban bekdvetkezett markéns véltozas alapvetd oka a portfolié
befektetési politikdjanak megvaltozasa.

Az Equilor PWM Befektetési Alap eszkozeit jellemzéen magyar dllamadéssagot megtestesitd rovid
lejaratu értékpapirokban és pénzpiaci eszkézékben tartotta 2017 év végéig. Ezt kévetben
tovabbra is tartott az alap magyar allampapirokat, de noveltik a lejaratig hétralévé idéket.
Felépitettiik az alap részvényportfoliéjat hazai és kiilfoldi részvényekbdl. Tovabba més befektetési
alapokat is vettiink, melyek kozul egy féként a kézép-eurdpai régiéban fektet be, illetve két
szérmaztatott alap is bekeriilt a portfoliéba. Ugy véltiik, hogy ezen lépésekkel az Uj befektetési
stratégia célkitlizése megvalésithatd.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidszakban, ezer forintban

a)befektetésekbd! szdrmazé jovedelem 4228
b)egyéh bevétel 0
c)kezelési koltségek 5486
d)a letétkezel6 dijai 109
e)egyéb dijak és addk 1231
f)netto jovedelem -2 598
gifelosztott és Gjra befektetett jovedelem 0
h)a t6keszamla valtozasai 2513
i)a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsékkenése -3433
jminden egyéb olyan valtozas, amely hatést gyakorol a

befektetési alap eszkézeire és ktelezettségeire nincs
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V1. Osszehasonlité tablazat az elmilt iizleti évekrdl

Netto Egy jegyre jutd
Datum eszkozérték nettd eszkozérték
2016.12.30. 90322 072 1,054463
2017.12.28. 227982221 1,040342
2018.12.28. 176 433 487 1,013087

A tablazat az idGszak utolsé forgalmazdsi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan készilt.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategériankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbél eredd kotelezettségvillalas Gsszegét

Az Alap a térgyidGszakban nem kotott szdrmaztatott Ggyletet.

Vill. A befektetési alapkezeld miikédésében bekdvetkezett viltozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsadra haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezelé miikédésében bekbvetkezett vdltozdsok:

Az Equilor Alapkezel§ pozitiv eredménnyel zarta a 2018-as évet. Az alapkezel§ altal kezelt vagyon
jelent8sen novekedett az év masodik felében, év végére elérte a 84,18 milliard forintot. Az
intézményi vagyonkezelés teriiletén onkéntes nyugdijpénztérnak és gazdalkodé szervezeteknek
végeztiink vagyonkezelési tevékenységet.

2018. végére az Equilor Alapkezeld alapjainak szdma tizennégyre novekedett, mely alapokbdl tiz
nyilvanos, négy pedig zartkéri médon miikodott. A kezelt vagyon ebben a szegmensben 72,5 Mrd
Ft volt. Az év harmadik negyedévében bezédrasra kerillt az Equilor Afrika Befektetési Alap.

Az alapkezel6 legdinamikusabban fejl6dé Uzletdga az ingatlan alapok kezelése volt, ennek
keretében harom zértkori ingatlan alapot miikédtetiink. Az alapok portfélidiban ,A” kategorids
irodahazak, fejlesztendé teriiletek, lakéingatlanok, mind spekulativ, mind pedig hosszi tévu
befektetések talalhatoak.

A befektetési politikara hato tényezdk:

A targyidGszakban véltozds nem tértént az alap befektetési politikdjdban. A 2017. év végén
médositott befektetési politika alapjan 6sszeéllitdsra kerilt az (j stratégia szerinti portfélié
osszetétel, amely a targyidészak folyaman jelent&sen nem médosult.

Az alap befektetési politikdja szerint, az alap célja az, hogy a pénz- és tbkepiacok adta
lehetGségeket kihaszndlva - alacsony volatilitds mellett - a lakosséagi allampapirokon elérhetd
hozamot meghaladé eredményt érjen el. Az alap arra térekszik, hogy egy olyan aktivan kezelt
portféliét alakitson ki, amellyel mind a kétvény, mind a részvény, mind pedig a deviza és drupiaci
instrumentumok kindlta lehetéségeket kihaszndlja. Az alapnak lehetdsége van - long és short
pozicidk felvétel Utjan - mind a piacok emelkedésébdl, mind pedig a piacok csdkkenésébél
profitalni.
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IX.Az ABAK dltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazis teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontisban, a
kedvezményezettek szdima és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes
Osszege az ABAK iigyvezetSi és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroltak

Az Alapkezel§ alkalmazottainak (az Alapkezel§ teljes 106 133 711 Ft
tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazés teljes 6sszege:
Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett régzitett 90 997 688 Ft
javadalmazds 6sszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett véltozé 15 136 023 Ft
javadalmazas 6sszege:
Az AlapkezelG alkalmazottainak szama: 13 {6
Az alap dltal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: OFt
Az Alapkezel6 Zltal az alkalmazottak részére kifizetett OFt
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezel§ (ligyvezetSinek (az Alapkezel6 teljes 19 928 768 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazis teljes ésszege:
Az alap kockazati profiljara lényeges hatést gyakorié 34 965 602 Ft
munkavallal6k* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsdg és a kockazatkezel (8 f6)

X.Az ABA nem likvid eszkbzeinek aranya, likviditiskezelésével kapcsolatos minden, az adott
iddszakban kotott Gj megdllapodds, az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK iltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyidészakban nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kilénleges szabélyok vonatkoztak volna.

A targyidészakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben véltozds nem kévetkezett be.,

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 5 (az 1 — 7 kozotti skaldn)

A kockdzat/nyereség mutaté egy 100%-ban részvényekbdl allé, kockdzatosnak tekinthetd
portfolié elmult 5 éves szimuldlt heti hozamadatain alapszik. A kockazat/nyereség profil a miltra
vonatkozik, és szimuldlt adatokra épil, ezért nem tekinthet§ feltétlenil a jovébeni
kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1. kategéridba térténd besorolds nem
jelent kockazatmentes befektetést. A feltiintetett kockazati besorolds nem marad garantéltan
véltozatlan, és az Alap kategorizéldsa id8vel médosulhat. A 5-6s kockazati kategéridba torténd
kockdzati besoroldst az indokolja, hogy az Alap sajit tékéjét teljes egészében kockézatos
eszkozokbe, tobbek kozott hazai és kulféldi részvényekbe, kétvényekbe, illetve hataridGs
ugyletekbe fektetheti. A befektetési jegy valamely kockazati osztalyba sorolasanal eléfordulhat,
hogy a szamitasi modell nem vesz figyelembe minden kockézatot.
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Az Alap kockézati profiljdnak bemutatdsit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezeld
hiztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabdlyzataban, tajékoztatdjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel6 az Alap relevans kockazatokra valé érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elGirasok és belsd szabdlyzatai alapjan forgatékdnyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI.LAz ABAK &ltal az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nydjtott
garanciak Gjboli felhasznalasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

A targyidGszakban az Alap &ltal alkalmazhatd tGkeattétel mértékében valtozas nem kévetkezett
be. Az Alap a targyidészakban nem rendelkezett biztositék vagy t6keattételi megallapodassal.

Az Alap ltal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege a targyidGszak végén: O Ft (A tékedttétellel
novelt netté eszkozérték csokkentve a befektetési alap tényleges netté eszkozértékével az idészak
végén)
Az Alap a targyidGszakban értékpapir-finanszirozdsi Ugyletet és teljeshozam-csereligyletet nem
kotott.

Xll. Egyéb informacidk

Az Alap 2018. évi kéltségeinek tételes kimutatasat az aldbbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2018.12.31

eft

Alapkezel6i dij 5 486
Letétkezeli dij 109
Megbizasi dij 107
Fellgyeleti dij 68
K6nyvvizsgaloi dij 191
Bankkéltség 17
Egyéb koltség 65
Konyvelési dij 660
Miikddési koltség Osszesen 6703
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Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozé informacio:

Az Equilor PWM Befektetési Alap &ltal felszémitott alapkezelési dij mértéke 2%.

Egyéb kollektiv befektetési formak megnevezése Alapkezelési dij mértéke:
Equilor Hydra Szarmaztatott Befektetési Alap 2%
Equilor Kézép-eurépai Részvényalap 0,80%
OTP Supra Szarmaztatott Alap Normal sorozat max 2%, "I" sorozat

max 0,8%

Equilor Alapkezeld Zrt.

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41

1.
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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

Az EQUILOR Private Wealth Management Szarmaztatott Befektetési Alap
befektetGinek

Az éves beszamoloroél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Private Wealth Management Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban
»az Alap”) 2018. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2018. december
31-i fordulénapra készitett mérlegb6l —melyben az eszkozok és forrasok egyezl végosszege
177.318 EFt, az lizleti év eredménye 2.598 EFt veszteség -, és az ugyanezen idéponttal végz6dd tizleti
évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
osszefoglalasat is tartalmazé kiegészit6 mellékletbd] all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2018.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végzédé tizleti
évre vonatkoz¢ jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszigon hatélyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) ésszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszégon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelgsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalé éves beszdamols kdnyvvizsgélataért vals felelbssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétél, az EQUILOR Alapkezels Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatés magatartési (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szé6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
-Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el§irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyudjt véleményiinkhoz.

Egyvéb informacidk:

Az egyéb informéicidk az Alap 2018. éves jelentéséhdl és iizleti jelentésébsl allnak, de nem
tartalmazzak az éves beszdmolét és az arra vonatkozé kényvvizsgilati jelentésiinket. Az EQUILOR
AlapkezelS Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkozd elSirdsaival 6sszhangban térténé elkészitéséért. A
jelentésiink ,Vélemény” szakaszéban az éves beszdmoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informéacidkra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kényvvizsgalatival kapesolatban a mi felel@sségiink a fent
azonositott egyéb informaciok 4tolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy az lényeges hibés allitast tartalmaznak.

Concilio et Labhore m
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A szamviteli térvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabily vonatkozé el8irasaival 6sszhangban van-e, és errél,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamol6 Gsszhangjardl vélemény nyilvanitéasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2018. évi iizleti jelentése dsszhangban van az Alap 2018. évi éves
beszdmolojaval és a szdmviteli torvény vonatkozo elSirdsaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap
szdmara nem ir el tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tdl az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell
tenniink arr¢l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges
hibas 4llitas) az tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas koziés (hibas allitas) milyen
jellegti. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

Az Alapkezel$ vezetése felels az éves beszadmol6onak a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd és
a valés bemutatds kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabél eredd
lényeges hibés 4llitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszdmol6 elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves
beszamol osszeallitdsaért. A vezetésnek a véllalkozés folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriillmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgild éves beszamol6 konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszidmol6 egésze nem
tartalmaz akar csalésbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibés llit4st, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig
magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez$ 1ényeges
hibés 4llitast. A hibas 4llitisok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszert lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v’ Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamol6 akar csalésbél, akar hibabol eredd lényeges
hibds allitdsainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapoziséhoz elegendé
és megfelel konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredé 1ényeges hibas llitas fel
nem tarasénak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csaldss magaban foglalhat
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osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

v’ Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjébol relevans belss kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelSek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v’ Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetése 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezels vezetése altal készitett szadmviteli becslések és kapcesolodd kozzétételek
ésszerliségét,

v" Kovetkeztetést vonunkle arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazédsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapesolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytataséra vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
beszdmoldban 1év§ kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgiloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszamold atfog6 bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit0 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgalé ligyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgélat jelentSs megallapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott belsS kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 26.

Venilia Vellum Kényvvizsgalé és Adétanacsadé Kit.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: Too0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezet§ igazgato

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szdm: E-001130
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EQUILOR Private Wealth Management Szirmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

MERLEG Eszkizik (aktivik)

2018 évi

adatok eFt-ban

Sor- Elézi év(ek)
szam A tétel megnevezése 2017.12.31 médositdsai 2018.12.31
a b c d e
0l. A.|Befektetett eszkizik (02, sor) 0 0 0
02. L.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgbeszkizik (08.+13.+18, sor) 228,309 0 177,318
08. L|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesziése (-)
11. 3, Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kitlonbozete
13. IL.|[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 9,119 0 120,359
14. 1. Ertékpapirok 9,111 125,186
15, 2. Ertékpapirok értékelési kilsnbozete (16.+17. sor) 8 0 -4,327
16. a) kamatokbol, osztalékokbél 67 262
17. b) egyéb -59 -4,589
18. | IIL|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 219,190 56,459
19, 1 Pénzeszkozok 219,190 55,565
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kitlonbozete 8§94
21. C.|Aktiv idébeli elhat4roldsok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv idébeli ethatarolasok
23. 2.|Aktiv iddbeli elhataroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilinbizete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.4+21.+24, sor) 228,309 0 177,318
26. E.|Sajit téke (27.4+30. sor) 227,951 0 176,667
27, L|INDULO TOKE (28.+29. sor) 219,142 0 174,154
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6,399,112 6,510,308
29. b) _visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 6,179,970 -6,336,154
30. Ii. ,TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33 +34. sor) 8,809 0 2,513
31. a) _visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -14,493 -14,750
32, b) értekelési killonbozet tartaléka 8 -3,433
33. c)  eldzd év(ek) eredménye 23,967 23,294
34, d)  uzleti év eredménye -673 -2,598
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kitelezettségek (37.+38.+39, sor) 51 0 51
37. LIHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.JROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 51 51
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. 1L [KULONBOZETE
49. H.{Passziv id5beli elhatirolisok 307 600
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 228,309 9 177,318

Budapest, 2019. 4prilis 26.

Equilor Alapkezels Zrt,
H-1037 Budapest
Montevidec utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41
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EQUILOR Private Wealth Management Szirmaz

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2018 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megn_evezése 2017.12.31 modositdsai 2018.12.31
a b c d e
1. |PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI 711 4,658
II.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 193 430
II. [EGYEB BEVETELEK 0 0
V. |MUKODESI KOLTSEGEK 1,148 6,703
V. |EGYEB RAFORDITASOK 43 123
VI. {FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |TARGYEVI EREDMENY -673 0 -2,598

P.H.
Equilor Alapkezelé Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c
f‘sz.: 23838442-2-41

Budapest, 2019. aprilis 26.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
januar 31-én alakult. A T4rsaség iizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februdr 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék széma: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszémol6janak aldirasara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauleru. 5. 1. em. 6.

A konyvvizsgilatot a Venilia Vellum Kit., székhely: 1020 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79.,
regisztracids szdma: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 000340 végezte.
Konyvvizsgal6 altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2018. évben 190.500 Ft.

A konyvviteli szolgaltatds kdrébe tartozo feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakéi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaloi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli tSrvény és a befektetési alapok beszdmolo készitési €s
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XI1. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatis, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiildnbozetét a tirgyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékenovekménnyel szemben kerlil elszdmoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atéridkelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenill a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavésérlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tbkendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatisban az elézé évi adatok a rendelet el6irdsainak megfelel6 bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjibol lényeges és jelent6s hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasébos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellenérzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak €s hibahatasok
eléjelts] fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenérzétt iizleti év mérleg-f6sszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegfé6sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millid
forintot.
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A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak moédja

Az Alap az évkézi valuta és devizatételeket az MNB 4ltal kozzétett a gazdasdgi esemény
teljesitésének napjéra sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszkizik és kételezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban €s devizaban fenndllé eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB éltal kdzzétett a mérleg fordulénapjara sz616 devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat t6ke induld t6kébdl és tékendvekménybsl 4ll. Az indulé téke az alakulaskori és a késébbi
forgalmazasbol szarmazé befektetési jegyek kibocsatdsat és visszavasdrlasat tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt a térgyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési Jegyek értékelési
killonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek Osszege a térgyidSszak végén beérkezd, de
pénziigyileg még nem rendezett kdltségszamlabdl tevédik Sssze.

A passziv id8beli elhatdroldsok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatishoz kapesolodo kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a tirgyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszdmolt miikddési koltségeket kiilon tablazat részletezi kéltségnemenként, a kimutatds a
targyidészak végéig pénziigyileg rendezett sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapndl kélcsdnbe adott, illetve kolcstnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsédleges eszkdzkategoridjat tekintve
értékpapiralapnak mindsiil. Az értékpapiralapok portfélidjaban tarthaté eszkozok kozott a 78/2014-
es kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkoz, amelyhez kdrnyezetvédelmi
rendelkezés kapcsolédik. Erre valé tekintette]l az Alapnak kérnyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az
Alap kdrmyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkozei k&zott nincs a kdrnyezet védelmét
kozvetlentil szolgdlé térgyi eszkdz, sem kornyezetre karos anyag.

2017. oktober 12-i hivatalos kézlemény szerint, az EQUILOR Private Wealth Management
Szarmaztatott Befektetési Alap (korabbi nevén: EQUILOR Likviditds Befektetési Alap) befektetési
politika médositdsa, valamint az alap nevének valtozasa 2017. november 15-t61 Iépett hatalyba.
Melyet az Magyar Nemzeti Bank az aldbbi hatdrozataval hagyott jova: H-KE-III-684/2017. sz.
hatédrozat 2017. oktéber 10.
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II/1. KOVETELESEK

2017.12.31 2018.12.31
eFt cFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszdmla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kivetelés 0 0
IL2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
20171231 2018.12.31
ekt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Friékvesziés nem keriilt elszamoldsra.



IL./3.

EQUILOR Private Wealth Management Szirmaztatott Befektetési Alap

AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2017.12.31 2018.12.31
et eFt
Elszamolisi szdmla kamat 0 0

Aktiv idobeli elhatdarolasok sszesen:
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

IL./4.

2017.12.31 2018.12.31
ekt eFt
Hosszu lejarati kdtelezettségek az alapkezel&vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszi lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2917.12.31 2018.12.31
eFt cFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol €s szolgaltatasbol (szallitok) 51 51
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egy¢b rovid lejarati kitelezetiségek
Osszes rovid lejarata kitelezettség 51 51



1L./5.
EQUILOR Private Wezlth Management Szirmaztatott Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2017.12,31 2018.12.31
eFt eFt
Atcsoportositis az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2017.12.31 2018.12.31
eFt elt

Atsorolas rovid lejarath kotelezettségek kdzé sszesen: 0 0
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL./6.

2017.12.31 2018.12.31

cFt eFt

Alapkezeldi dij 37 278
Feliigyeleti dij 7 12
Letétkezel6i dij 7 6
Konyvvizsgaldi dij 191 191
Ko8nyvelési dij 51 51
Foly6szamla kamat 0 43
Kiilonadé 14 19
Passziv idébeli elhatarolisok dsszesen: 307 600
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MUKODESI KOLTSEGEK

II1./1.

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 131 5.486
Letétkezeldi dij 35 109
Megbizasi dij 0 107
Feltigyeleti dij 22 68
Konyvvizsgaldi dij 191 191
Bankkoltség 7 17
Egyéb koltség 102 65
Konyvelési dij 660 660
Miikddési koltség Gsszesen 1,148 6,703




I1L./2.
EQUILOR Private Wealth Management Szirmaztatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

2017.12.31 2018.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkoziok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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EQUILOR Private Wealth Managemeni Szirmartatott Befekietési Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatoic:
Alap neve: EQUILOR Private Wealth M:

Szar

fektetési Alap (1

Alapkezeld neve: Equilor Alapkezel$ Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szimitas tipusa: Napi

2018.12.31

176,433,487

1.0131

174,154,319

A targynapi nettd eszkdzérték meghatirozasa:

szam: 1111-504)

111./4.

KﬁmLEEmEGEK

Osszeg/Eriék (eFt)

(%)

II/l. Hitelallomany (6s5z¢s):

Hitelezé

Futamidé

0

v

ola|2

wn

olojo|=|o|o

1/3.

Céltartalékok (6sszes):

=

1/4.

[Passziy id8beli elhatarolasok (8sszes):

600!

92%)

@telezeﬁségek iisgesen:

651

100%)

ESZKOZOX

Yo

i1/1.

Folyoszamla, készpénz (osszes);

56,459

31.3%]

Egyéb kovetelés (0sszes):

[Lekotott bankbetétek (osszes):

Bank

Futamidé

[Max 3 ho lekotésii (dss5zes):
3 honapnil hosszabb lekdtésd (osszes):

|Ertékpapirok (8sszes):

Devizanem

Névérték

120,859

68.2%)|

Allampapirok (o5szes):

Kotvények (0sszes):
Kincstarjegyek (8sszes):

Egyéb jegybankképes €p. (0sszes):
Kilfaldi allampapirok (8sszes):

| Gazdalkodoi

Tozsdére bevezetett (as5zes):
Kulfsldi kotvények (osszes):
Tozsdén kiwiili (osszes):
Részvények (Bsszes):
'Tézsdére bevezetett (8sszes):
Kiilfoldi részvények (dsszes):
T82zsdén kivili (bsszes):

Selzaloglevelek (osszes):

Tézsdére bevezetett (osszes):
Tézsdén kivali (dsszes):

Befektetési jegyek (sszes):

 Tézsdére bevezetett {dsszes).
Tozsdén kivili (bsszes):

Karpotlasi jegy (sszes):

és egyéb hitelvi ité ép.:

40,110,000

725,100

24,427,998

46,884

46,884

30,646

30,646

43,329

43,329

3%%

100%)

25%

100%)

36%

100%

Aktiv idSbeli elhatirolasok (6sszes):

Eszkiie?k dsszesen:

177,318

100%)

Az alapnél kolcsonbe adott, illetve kolcsdnbe vett ériékpapirok, hozamra és t8ke megdvasara tett igéret, kapott €s adott fedezetek, biztositékok,

dékok

41tal4sok Jeatnrdnlak

mér

€5

nem voltak.
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IIL./5.

2018 évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
L. JMiikidési cash flow ( 01.-13. sorok ) -1,734 -6,725
01. |JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkil) +- -1,171 -5,185
02. JElszédmolt amortizacio +
03. |Elszamolt értékvesziés és visszairas +-
04.  |Elszamolt értékelési kiilonbszet +- -8 3,433
05.  JCéltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete +-
06. JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07.  [Ertékpapir befektetések ¢riékesitésének, bevaltisanak eredménye +- -579 -1,833
08. |Befekteteit eszkdzdk 4llomanyvaitozasa +-
09. |Forgbéeszkdzok dllomanyvaltozasa +-
10. JR&vid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
11. JHosszi lejaratt kotelezettségek allomanyvéltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatirolasok alloményvaltozasa +- 10 0
13. |Passziv id6beli elhatarolasok dlloméanyvaltozisa +- 6 293
14.  |Ertékelssi kiilonbézet 8 -3,433
1L [Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 66,965 -111,655
14. |Ingatlanok beszerzése -
15. |Ingatlanok eladésa +
16. iBefolyt bérleti dijak +
17. _|Ertékpapirok beszerzése - -120,605 -183,490]
18. |Ertékpapirok eladasa, bevaltisa + 187,072 69,248
19. {Kapott hozamok + 498 2,587
IIL. JFinanszirozasi cash flow ( 20.-27. sorok ) 138,661 -44,351
20. IBefektetési jegy kibocsatds + 643,350 111,196,
21. |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. IBefektetési jegy visszavasarlasa - -509,866 -156,184
23  |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 5,177 -257
24. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
25. [Hitel, illetve kdlesdn torlesztése -
26. [Hitel, illetve k6lcson utdn fizetett kamat -
27  |Devizas pénzeszkozok atértékelése +- 894
V. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( L +I1. +IT1. sorok ) 203,892 -162,731

Budapest, 2019. aprilis 26.

EquiloP Mapkezeld Zrt
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.: 23838442-2-41
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Equilor Alapkezels Zrt.



