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Filiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrdl sz616 konyvvizsgdlati jelentés

Az Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2018. évi éves
jelentésének I-VII. pontjaiban talilhaté szamviteli informéciéinak (tovabbiakban: ,szamviteli
informaéciok”™) kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz8d4 lizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informéacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszigon
hatélyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarél szolo
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban szerepld eszkozok és kitelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé ~ Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgald éves jelentésben kozélt szamviteli informacidk konyvvizsgdlatéért valé felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel§jétdl, az EQUILOR Alapkezels Zrt-t8] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaléi
hivat4s magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata” ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepl§ tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyujt véleményilinkhoz.

Egvéb informaciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciékbél allnak. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felel8s az egyéb informaciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkra fiiggetlen konyvvizsgéléi jelentésiink
»Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb
informaciokra vonatkozban nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossigot nyiijté
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban
a mi felel6sségiink az egyéb informaciok 4tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informiciok lényeges hibas Allitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felelGsségiink az egyéb informaciok itolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informécidknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibéds allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas 4llitis nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények médositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, killonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltdrral valé alatdmasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténé elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé viljon az akar csalasbol, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitast6l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozés folytatasival kapcesolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés
folytatasdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Osszedllitisdért. A
vezetésnek a vallalkozés folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltéré rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatisanak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem &ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgalataért valdé
felelgssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabél eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést
bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszédgon hatélyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az
egyébként létezs lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibdbél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjadk a felhasznélék adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatéalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

v" Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbél, akar
hibabol ereds 1ényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasb6l eredd lényeges hibés
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabél eredGé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyisokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat;

v Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevins bels§ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6é kontroll hatékonysigara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolodd kozzétételek ésszertiségét.

v' Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszeallitisa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap
véllalkozas folytatisira vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgil6i jelentéstinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciékban 1évé kapesolodéd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelfek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati
bizonyitékon alapulnak. Jov&beli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

v Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciékat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
id&szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési forméakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasardl szélé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 0sszeéllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgilatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 26.

enilitVellui Konyvvizsgalo és Adotanacsadé Kit.
gjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa

Ugyvezets igazgatd

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: E-001130
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EQUILOR Pillars Befektetési Alap Eves jelentés — 2018.

A EQUILOR Alapkezel Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények
modositdsdrél szolé 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
alébbiakban tdjékoztatja az EQUILOR Pillars Befektetési Alap (a tovdbbiakban: Alap) befektetési
jegyeinek tulajdonosait a 2018. év miikdési eredményérél.

I Vagyonkimutatds
A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikdban

meghatarozott kategéridk szerint, a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszkdzok
osszes eszkdzon belili ardnya.

2017.12.31 2018.12.28 2018.12.31

HUF| NEE %-aban HUF| NEE %-dban HUF| NEE %-dban}
Banki egyenlegek 68493634 25,29% 47114331 69,12% 47 115 567 69,13%
Atruhéazhaté értékpapirok | 198 688 911 73,37% 21413 106 31,41% 21419 380 31,43%
Egyéb eszk6z6k 4828 461 1,78% 0 0,00% 1] 0,00%
Osszes eszkdz 272 011 006 100,45% 68 527 437 100,54% 68 534 947 100,55%
Kotelezettségek 1257101 0,46% 365 095 0,54% 375 288 0,55%
Nett6 Eszkozérték 270793535 100,00% 68 162 342 100,00% 68 159 662 100%

A tablazatban 2018.12.28. napra megadott értékek az id@szak utolsé forgalmazasi napjara
érvényes nettd eszkozérték alapjan késziltek, mig a 2017.12.31,, illetve 2018.12.31. napi értékek
a f6konyvi kivonat szerinti 6sszegeket mutatjak.

. A forgalomban levé befektetési jegyek szdma
Targynap (T): 2018.12.28
Darabszam (db): 67 940 886

A tiblazat az id8szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

Ii. Az egy befektetési jegyre jutd nettod eszkozérték
Targynap (T): 2018.12.28
Netto eszkozérték {Ft): 68 162 342
Egy jegyre jutd NEE: 1,003260

A tablazat az id6szak utolso forgalmazési napjdra érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt.
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V. A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkozok sszes eszkdzén beliili ardnya

2017.12.29. 2018.12.28.
HUF A netto HUF A netto
eszkozérték eszkozérték
%-aban %-aban

tézsdén  hivatalosan  jegyzett, | 111074 722 41,02% 0 0%
atruhazhaté értékpapirok
mas szabalyzott piacon | O 0% 0 0%
forgalmazott, atruhdzhato
értékpapirok
kézelmaltban forgalomba hozott, | O 0% 0 0%
atruhdzhato értékpapirok
egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0 0%
hitelviszonyt megtestesitd | 86 923 998 32,10% 21413106 | 31,41%
értékpapirok

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazdsi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

Az alap eszkdzeit jellemz8en magyar allamaddsségot megtestesité értékpapirokban,
részvényekben és pénzpiaci eszkézékben tartottuk. Tovabbra is bizunk a részvénypiacokban a
tavaly év végi volatilis mozgédsok ellenére, igy a f6bb kitettséget 2019-ben is ott fogjuk vallalni,
ezenfellil vonzoé lehetdségeket latunk az drupiacokon is.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyiddszakban, ezer forintban

a)befektetésekbdl szarmazo jovedelem -5029
b)egyéb bevétel 0
c)kezelési kdltségek 2 888

d)a letétkezel$ dijai 80

e)egyéb dijak és addk 1887

finetto jovedelem -9 884

g)felosztott és Gjra befektetett jévedelem -

h)a tékeszamla véltozasai 218

i)a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése 6119
jminden egyéb olyan valtozds, amely hatdst gyakorol a
befektetési alap eszkbzeire és kotelezettségeire nincs
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V. Osszehasonlité tablazat az elmult harom dizleti évrél
Netto Egy jegyre juté
Datum eszkozérték (Ft) | nettd eszkozérték
2016.12.30.| 2243563470 1,162133
2017.12.29. 270 793 535 1,149283
2018.12.28. 68 162 342 1,003260

A téblazat az id8szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

VI, A szirmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyidGszakban, kategéridnkénti
bontéasban, feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalas Gsszegét

Koétésdatum Fczrward Instrumentum tipus Eszk6zérték | Instrumentum I’(ote5|
datum arfolyam

2018.03.02 | 2018.06.08 | HK eladasi pozicié 10317500 | NIYMS8 20635
nyitasa

2018.03.06 2018.06.08 | HK vételi pozicid nyitasa 10 640 000 NIYM8 21280

2018.03.12 | 2018.06.11 | FX forward eladasi 200 000 EUR | EURHUF 311,71
pozicio nyitasa

2018.03.12 2018.06.11 | FX forward eladasi 500 000 USD | USDHUF 251,6
pozicid nyitasa

2018.03.12 2018.03.12 | FX forward vételi pozicié 100 000 EUR | EURHUF 311,6
nyitasa

2018.03.12 | 2018.03.12 | FX forward vételi pozici6 | 600000 USD | USDHUF 253,25
nyitdsa

2018.03.29. | 2018.06.11 EUR/HUF 18'96'11 200 000 EUR/HUF 311,71
Forward Eladas

2018.03.29. | 2018.06.11 USD/HUF 18'96'11 500 000 USD/HUF 251,60
Forward Eladas

2018.04.27. | 2018.06.11 EUR/HUF 18'96'11 200 000 EUR/HUF 311,71
Forward Eladas

2018.04.27. | 2018.06.11 USD/HUF 18'96'11 500 000 USD/HUF 251,60
Forward Eladas

2018.05.31. | 2018.06.11 EUR/HUF 18'96'11 . 200 000 EUR/HUF 311,71
Forward Eladas

2018.05.31. | 2018.06.11 USD/HUF 18'(,)6'11 500 000 USD/HUF 251,60
Forward Eladas

2018.07.31. | 2018.09.11 USD/HUF 18'99'11 350 000 USD/HUF 274,76
Forward Eladas

2018.09.28. | 2018.12.11 USD/HUF 18'],'2'11 250 000 USD/HUE 278,71
Forward Eladas

2018.10.31. | 2018.12.11 | USP/HUF 18.12.11 250 000 USD/HUF 278,71
Forward Eladds

2018.11.30. | 2018.12.11 | YSP/HUF 18.12.11 250 000 USD/HUF 278,71

Forward Eladas
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VHI. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozdasok:

Az Equilor Alapkezeld pozitiv eredménnyel zarta a 2018-as évet. Az alapkezel§ altal kezelt vagyon
jelentdsen novekedett az év masodik felében, év végére elérte a 84,18 millidrd forintot. Az
intézményi vagyonkezelés teriiletén onkéntes nyugdijpénztarnak és gazdalkodd szervezeteknek
végeztiink vagyonkezelési tevékenységet.

2018. végére az Equilor Alapkezeld alapjainak szdma tizennégyre ndvekedett, mely alapokbdl tiz
nyilvanos, négy pedig zartkérd médon mikddott. A kezelt vagyon ebben a szegmensben 72,5 Mrd
Ft volt. Az év harmadik negyedévében bezdrasra keriilt az Equilor Afrika Befektetési Alap.

Az alapkezel legdinamikusabban fejlédd Uzletdga az ingatlan alapok kezelése volt, ennek
keretében harom zartkér(l ingatlan alapot miikodtetiink. Az alapok portfélidiban ,A” kategorias
irodahazak, fejlesztendd teriletek, lakdingatlanok, mind spekulativ, mind pedig hosszu tavu
befektetések taldlhatéak.

A befektetési politikara hato tényezék:

A targyid6szakban vdltozds az Alap befektetési politikdjaban nem tértént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockazatot véllalva, jelentds hozamot biztositson a befektet6k szamara.

IX. Az ABAK dltal az adott iddszakra kifizetett javadalmazds teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes
dsszege az ABAK ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroltak

Az Alapkezelé alkalmazottainak (az Alapkezel§ teljes 106 133 711 Ft
tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett rogzitett 90 997 688 Ft
javadalmazds 6sszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozo 15136 023 Ft
javadalmazds Gsszege:
Az Alapkezel§ alkaimazottainak szdma: 13 f6
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) osszege: 0O Ft
Az Alapkezel6 4&ltal az alkalmazottak részére kifizetett OFt
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezelé UlgyvezetSinek (az Alapkezeld teljes 19928 768 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes dsszege:
Az alap kockdzati profiljdra Iényeges hatdst gyakorld 34 965 602 Ft
munkavailalok* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezel§ {8 f6)
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X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
idoszakban kotott Gj megallapodds, az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portféliéjaban a targyidészakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kalénleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyid@&szakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kévetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 4 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockazat/nyereség mutatd az elmult 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi alapul. A
kockazat/nyereség profil a multra vonatkozik és nem tekinthet§ a jovébeni kockazat/nyereség
profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1. kategdridba torténd besorolds nem jelenti azt, hogy
kockdzatmentes befektetésrél van szé. A feltlintetett kockdzati besorolds nem marad garantaltan
valtozatlan, és az Alap kategorizdldsa id6vel médosulhat. A 4-es kockazati kategériaba torténé
kockdzati besoroldst az indokolja, hogy az Alap sajat t6kéjét hazai és kilfoldi részvényekbe,
kotvényekbe, illetve hataridds tigyletekbe fekteti.

Az Alap kockazati profiljdnak bemutatdsat az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezel§
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfolioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitiizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban, tadjékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
AlapkezelG az Alap relevans kockazatokra valo érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elGirasok és belsd szabalyzatai alapjan forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XIl. Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tdkeattétel mértékében bekévetkezd
valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott
garanciak ujboli felhasznaldsi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott tékedttétel teljes dsszege

A targyid@szakban az Alap altal alkalmazhato tékeattétel mértékében valtozas nem kévetkezett
be. Az Alap a targyid6szakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes Gsszege a targyidGszak végén: 0 forint (A t6kedttétellel
novelt nettd eszkozérték cstkkentve a befektetési alap tényleges nettd eszkozértékével az idGszak
végén)

Az Alap a tdrgyid@szakban értékpapir-finanszirozasi iigyletet és teljeshozam-csereiigyletet nem
kotott.
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XIl. Egyéb informacick

Az Alap 2018. évi koltségeinek tételes kimutatisat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2018.12.31

eFt

Alapkezeldi dij 2 888
LetétkezelSi dij 80
Megbizési dij 492
Felligyeleti dij 40
Kénywvizsgaldi dij 254
Bankkdltség 81
Egyéb koltség 280
Kodnyvelési dij 660
Miikadési koltség dsszesen 4775

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozé informacié:

Az EQUILOR Pillars Befektetési Alap 4ltal felszamitott alapkezelési dij mértéke évi 2,00%.

Egyéb kollektiv befektetési formak megnevezése

Alapkezelési dij mértéke:

L Lk_/’
| ,/
LT T

Equilor Alapkezeld Zrt.

Equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c

Asz.; 23838442-2-41
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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
Az Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap befektetGinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az Equilor Pillars Szdrmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2018. évi éves
beszdmoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2018. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegh6l —melyben az eszkozok és forrasok egyezl végosszege 68.535 EFt, az iizleti év
eredménye 9.884 EFt veszteség -, és az ugyanezen idSponttal végzéds iizleti évre vonatkozod
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelents elemeinek Osszefoglalasat is
tartalmaz6 kiegészitd mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valos képet ad az Alap 2018.
december 31-én fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzadé iizleti
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,.4
konyvvizsgdlo éves beszamold konyvvizsgalataért valé felelbssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az EQUILOR Alapkezel§ Zrt-t6] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A kényvvizsgaléi
hivatas magatartési (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”~ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen norméakban szerepl tovéabbi etikai elSirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informéciok az Alap 2018. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébdl allnak, de nem
tartalmazzak az éves beszdmolot és az arra vonatkozé kényvvizsgélati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatésaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el8irasaival 6sszhangban torténé elkészitéséért. A
jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az
egyéb informacidkra.

Az éves beszamol6 éltalunk végzett konyvvizsgilatival kapcsolatban a mi felel6sségiink a fent
azonositott egyéb informaciok atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként agy tlinik-e, hogy az 1ényeges hib4s allitast tartalmaznak.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 0sszhangban van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamol 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2018. évi iizleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2018. évi éves
beszamolbjaval és a szamviteli torvény vonatkozoé el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
szamara nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az tizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tal az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekintheté hibas kozlés (Iényeges
hibés 4llitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgé hibas kézlés (hibas allitas) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoléért
Az Alapkezel6 vezetése felelGs az éves beszamolénak a szimviteli torvénnyel dsszhangban torténd és

a val6s bemutatas kovetelményének megfelelS elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akir csalasbol, akar hibabodl eredd

1ényeges hibas allitastol mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatiasanak elvén alapul6 éves
beszamolo6 Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozés folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgalo éves beszamol6 konyvvizsgalataért valé felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgdloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig
magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges
hib4s allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalék
adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v' Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamol6 akér csalasbél, akar hibabol eredd lényeges
hib4s allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisahoz elegendd
és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasb6l eredé lényeges hibéas Allitas fel
nem tarasanak kockézata nagyobb, mint a hibdbdl ered$é, mivel a csalas magaban foglalhat
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Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

v Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel§ vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek
ésszeriiségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak
elven alapul szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapesolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink ditumaig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszamold atfogé bemutatdsit, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoléban teljesiil-e az alapul szolgalé iigyletek és események valés bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaéséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megéllapitasait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott bels§ kontrollnak a konyvvizsgilatunk soran Aaltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 26.

&enilia Vellum Koényvvizsgalé és Adétanacsadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rdzsa

Ugyvezet§ igazgat6d

Kamarai tag konyvvizsgéal6

Kamarai tagsagi szam: E-001130

Concilio et Labore Oldal: 3




[H[ - ke -] -Te[4]8]/J2J0]t] 2]

PSZAF engedély szama

[2fof1]2]/[1]2]/Jo0T4]

PSZAF engedély datuma
2018 . évi
Equilor Pillars Szdrmaztatott Befektetési Alap
MERLEG
MERLEG Eszkiizik (aktivik)
datok eFt-ban
Ser- El6z6 év(ek)
szAm A tétel megnevezése 2017.12.31 mddositisai 2018.12.31
a b [ d e
01, A.|Befektetett eszkizik (02. sor) 0 0 0
02. L{ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2 Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.i{Forgéeszkizik (08.+13.+18. sor) 267,183 0 68,535
08. L{KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 690 0 0
09. 1 Kovetelések 690 0
10. 2 Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete
12. 4 Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. ILJERTEKPAPIROK (14 +15. sor) 197,999 0 21,419
14. 1 Ertékpapirok 183,895 15,306
15. 2 Ertékpapirok ériékelési kitlonbozete (16.+17. sor) 14,104 0 6,113
16. a) kamatokbdl, osztalékokbél 306 119
17. b) egyéb 13,798 5,994
18. | HI{PENZESZKOZOK (19 +20. sor) 68,494 47,116
19. 1 Pénzeszkdzok 70,078 47,110
20. 2 Valuta, devizabetét értékelési kulonbszete -1,584 6
21. C.|Aktiv idébeli elhatdroldsok (22.423. sor) 0 0 1]
22. 1.JAktiv idébeli elhatarolasok
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24. D.|Szdrmaztatott iigyletek €rtékelési kiilinbizete 4,828
25, ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17,+21.+24. sor) 272,011 0 68,535
26. E.|Sajdt téke (27.+30. sor) 270,754 0 68,159
27. L|INDULO TOKE (28.+29, sor) 235,620 0 67,941
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2,674,092 2,674,184
29. b)  visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 2,438,472 -2,606,243
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31 +32.+33 +34. sor) 35,134 0 218
31. a) _ visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -41,831 -55,634
32. b) értekelési kulonbozet tartaléka 17,348 6,119
33. c) eldzé év(ek) eredménye 26,782 59,617
34, d) iizleti év eredménye 32,835 -9,884
35. F.|Céliartalékok
36. G.|Kételezettségek (37.+38.+39, sor) . 99 0 51
37 I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11 [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 99 51
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES]
39. | HL|KULONBOZETE
40. H.|Passziv idébeli elhatdrolisok 1,158 325
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 272,011 0 68,535
Budapest, 2019. 4prilis 26. PH. L [/k—"_‘
Equilor Alapkezeld Zrt.

equilor Alapkezeld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/¢

Asz.: 23838442-2-41
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Equilor Pillars Szirmaztatott Befektetési Alap

PSZAF engedély datuma

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2018 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
SZAm A tétel megnevezése 2017.12.31 modositasai 2018.12.31
a b c d e
I. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 282,133 35,527
1I. |PENZUGY1 MUVELETEK RAFORDITASAI 209,912 40,556
III. |EGYEB BEVETELEK 0 0
V. |[MOKODESI KOLTSEGEK 38,664 4775
V. |EGYEB RAFORDITASOK 722 80
VI. [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VI.. |TARGYEVI EREDMENY 32,835 0 -9,884

Budapest, 2019. 4prilis 26.

H-1037 Budapest
Montevideo uica 2/c
Asz.: 23838442-2-41

1.

Equilor Alapkézeld Zrt.
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KIEGESZITO MELLEKLET
TARTALMA:
L. ALTALANOS RESZ
1. SPECIFIKUS ADATOK
1. KOVETELESEK
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEK VESZTES
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1. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tokével 2012.
januar 31-én alakult. A Tarsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 2012, februdr 1-ével kezdte meg.

Székhetye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamolojanak alairasara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6..

A konyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79.,
regisztraciés szama: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 000340 végezte.
Konyvvizsgal6 dltal felszamitott kdnyvvizsgaldi dij 2018. évben 254.000 Ft.

A konyvviteli szolgiltatas korébe tartozoé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakoéi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisztralasi szima: Magyar Konyvvizsgéloi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli tSrvény és a befektetési alapok beszdmol6 készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgaird! szolo 215/2000. (XII. 11.) kormény rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap Kkettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabilyzatdnak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiildnbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tSkendvekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési killsnbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi foly6aron keriilnek eladasra, illetve visszavasdrlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kdzotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az dsszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az eléz6 évi adatok a rendelet elirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolé szempontjabél lénveges és jelentos hiba
Jelent8s hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasdbos beszdmolé elkészitését - az a hiba, melyet

ellenérzés vagy onellendrzés tér fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok
elsjeltd] fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenérzétt iizleti év mérleg-féosszegének
2%-t, illetve ha a mérlegfétsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6
forintot.
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A valuta és devizatételek évkizi elszamolasanak médja

Az Alap az évkdzi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasigi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizadrfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutiban és devizdban fennallé eszkizik és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennall6 eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
sordn az MNB 4ltal kozzétett 2 mérleg fordulonapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapesolodé kiegészitések:

A sajat toke induld t6kébs! és tékendvekménybél 4ll. Az indul6 téke az alakuldskori és a késSbbi
forgalmazasbol szarmazé befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tokendvekmenyt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbozete teszi ki.
A passziv idébeli elhataroldsok a targyévet terheld kitelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizélt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miikodési koltségeket kiilon tdblazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidészak végéig pénziigyileg rendezett 5sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapnal kolcsonbe adott, illetve kolesdnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak.

Az Alapndl peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjéan elsbdleges eszkozkategoriajat tekintve
értékpapiralapnak mindsiil. Az értékpapiralapok portflidjaban tarthaté eszkszdk kozott a 78/2014-
es korményrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkéz, amelyhez kornyezetvédelmi
rendelkezés kapcsolddik. Erre valo tekintettel az Alapnak kdrnyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az
Alap kérnyezetvédelmi politikaval nem rendelkezik, eszkdzei koz6tt nincs a kdrnyezet védelmét
kozvetlentil szolgalé targyi eszkoz, sem kdrnyezetre kiros anyag.
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I1./1. KOVETELESEK

2017.12.31 2018.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlék 0 0
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 690 0
Egyéb kovetelések 0 0
Kovetelések értékvesztése
Osszes kivetelés 690 0
II.2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2017.12.31 2018.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2017.12.31 2018.12.31
cFt ekt
Elszamolasi szamla kamat 0 0

Aktiv idobeli elhatarolisok Gsszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2017.12.31 2018.12.31
ebt eFt
Hossz( lejarati kistelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszil lejdratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejarata kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2017.12.31 2018.12.31
ekt eFt
Kapott elélegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 51 51
R&vid lejarath kotelezettségek az alapkezelével szemben 0
AFA kitelezettség 0
Egyéb rovid lejarat kitelezetiségek 48 0
Osszes rovid lejarati kotelezettség 99 51
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

IL./5.

2017.12.31 2018.12.31

elt cFt

Ertékpapir elszamolési szdmia 0 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kizé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2017.12.31
eft

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé Gsszesen:

2018.12.31

eFt
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL./6.

2017.12.31 2018.12.31
cFt eFt
Alapkezeldi dij 590 0
Sikerdij 0 0
Feliigyeleti dij 35
Letétkezeloi dij 15
Koényvvizsgaléi dij 254 254
Kiilénado 70 10
Folyészamla HUF bankkoltség 7 1
Foly6szamla EUR kamat 136 1
Konyvelési dij 51 51
Passziv idébeli elhatiarolasok Gsszesen: 1,158 325
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MUKODESI KOLTSEGEK

II1./1.

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 28,907 2,388
Letétkezel6i dij 726 80
Megbizasi dij 6,778 492
Feliigyeleti dij 360 40
Konyvvizsgaldi dij 254 254
Bankkoltség 139 81
Egyéb koltség 840 280
Konyvelési dij 660 660
Miikdodési koltség dsszesen 38,664 4,775



111./2.
Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2017.12.31 2018.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nines

Egyéb mérlegen kiviili tételek nines nincs



IIL./3.
Eguilor Pillars Szdrmaztatott Befektetési Alap

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2018. évi
Névérték / eredeti Beszerzési Ertékkiilonbbzet
Ertékpapir devizdban Erték/KSZE (eFT) {eFt) Piaci érték (eFt)
Allamkitvény
REPHUN 5.75 11/23 USD 70,000 15,306 6,113 21,419
Ertékpapir dsszesen 15,306 6,113 21,419
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111./4.

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

2018. évi
E1626 €vi realizilt eredmény (eFt) Téargyévi realizalt eredmény (eFt)
nyereség veszteség nyereség vesztestg
Forward iigyletek 31,856 73,981 7,418 15,234
[6sszZESEN : 31,856 73,981 7,418 15,234
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IIL./5.

PORTFOLIO JELENTES
Alapadatok:
Alap neve: Equilor Pillars Szar Befektetési Alap (lajstr : 1111-506)
Alapkezeld neve: Equilor Alapkezeld Zrt.
Letétkezelé neve: Raiffeisen Baok Zrt.
NEE szimitas tipusa: Napi
20181231
68,162,342
1.0033
67,940,886
A tirgynapi nettd eszkdzériék meghatirozasa:
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (eFt) (%)
|ll1. Hitelllomany (3sszes): Hitelezd Futamids 0 0%
/2, Egyéb kotelezetiségek (0sszes): S 14%|
| Alapezelsi dij miats -
Letétkezelbi dij miatt 0| -
[Forgalmazisi ko miatt [} |
Kanyvelési dij miat 51 100%
Konyvvizspaldi kolisés miatt 0 -
0 i
0 0%)
IIB, Céltartalékok (Gsszes): 0 -
ll/4. Passziv id6beli elhatarolisok (8sszes): 325 86%)
i | Zgek b 376 100%,
(%)
47,116 68.75%
|[[sz [Egyéb kdvetelés (6sszes): ¢
llI"S. Lekotott bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidd 0]
11/3.1. (Max 3 ho lekstésii (Bsszes): 0
11/3/2. |3 hénapnal hosszabb lekatésh (dsszes):
irok (6sszes): Devizanem Névérték 21,419 31.25%
Allampapirok (dsszes): 21,419 100%|
Kotvények (bsszes): 21,419 100%i
HUF 70,000 21,419 100%,
Kincstarjegyek (8sszes):
Egyéb jegybankképes ép. (dsszes):
[Kulfoldi 4llampapirok (0sszes):
Gazdalkodos ¢s egyeb hitelviszonyt megtestesit ép..
2.1, |T8zsdére bevezetett (bsszes):
11/4.2,2, WKﬁlﬁildi kotvények (dsszes):
10/4.2.3.  |Tézsdén kiviili (6sszes): -
/4.3, Részvén_yek (Osszes):
1/4.3.1, |Tézsdére bevezeteit (dsszes):
[/4.3.1.1 |Részvények (9sszes):
11/4.3.1.2  |Kulfoldi részvények (6sszes):
[/4.33.  [T6zsdén kivili (osszes):
11/4.4, Jelzaloglevelek (Gsszes):
[[/4.4.1. JTozsdére bevezetett (dsszes):
1/4.4.2. Tdzsdén kivilli (8sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (osszes):
/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (8sszes):
1/4.5.2.  |Tézsdén kiviili (osszes):
11/4.6. |Karpdtlasi jegy (Osszes):
Aktiv idébeli elhatarolasok (osszes): 0 0.00%;
Szérmaztatott iigylet értékelési kilénbdzete 0 0.00%)
[Eszkizik ésszesen: 68,5§| 100%)
pap h €s téke megdvdsara tett igéret, kapott és adott fed k, bi dékok

Az alapnal kélcstnbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirok,

és k égvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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IIL./6.

2018 évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31

L. JMiikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -54,033 -30,136
01. JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- 4,605 -38,114
02. |Elszdmolt amortiz4cid +
03.  |Elszamoit értékvesztés és visszairas +-
04. |JElszamolt értékelési kiilonbozet +- -17,348 -6,119
05. jCéltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete +-
06. JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. _|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +- -52,314 8,169
08. JBefektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgoeszkozok dllomanyvaltozasa +- -654 690
10. JRovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -2,206 -48
11. JHosszn lejératu kotelezettségek alloméanyvaltozdsa +-

12. JAktiv id6beli elhatarolasok sllomanyvaltozasa +- 28 0
13. |Passziv id5beli elhatdrolasok allomanyvaltozisa +- -3,492 -833
14. |Brtékelési kiilonbozet 17,348 6,119
IL.  |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 1,050,316 188,650
14. JIngatlanok beszerzése -

15. _|Ingatlanok eladdsa +

16. IBefolyt bérleti dijak +

17. |Ertékpapirok beszerzése - 2,640,104 -160,846
18. |Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 3,662,190} 321,266
19. [Kapott hozamok + 28.230] 28,230
III. |Finanszirozdsi cash flow ( 20.-27. sorek ) -1,945,243 -179,892
20. {Befektetési jegy kibocsatas + 11,690 92
21.  |Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
22. _Befektetési jegy visszavasarlasa - -1,706,627 -167,771
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -250,306 -13,803
24. [Hitel, illetve kolcsdn felvétele +
25. [Hitel, illetve kolcson torlesztése -
26. [JHitel, illetve kdlcsén utan fizetett kamat -

27 |Devizas pénzeszkdzok atértekelése +- 1,590
1V. JPENZESZKOZOK VALTOZASA ( L +II. +IIL sorok ) -948,960 -21,378

Budapest, 2019. aprilis 26,

: H.
zquiior AlapPkezelc'i Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo utca 2/c
?52': 23838442-2-41
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