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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrol szolo konyvvizsgalati jelentés

Az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény
Elvégeztiik az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2019.

évi éves jelentésének I-VII. pontjaiban talalhaté szamviteli informacioinak (tovabbiakban:
»Szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz4do tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. torvénnyel 0sszhangban keriiltek osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepl6 eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

27”2

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, az EQUILOR Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~-Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6
alapot nyujt véleményilinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciékbol dllnak. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felel6s az egyéb informéaciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
»Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéaciokra, és az egyéb

informéciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossdgot nyuajto
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban
a mi felelGsségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas Aallitdst tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcesolatban a
mi felel6sségiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondéis vagy lényeges hibas allitAs nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felel6s az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szdmviteli torvénnyel osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és Kkotelezettségek leltarral valoé alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok oOsszedllitasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informacidok konyvvizsgalataért valo
felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé filiggetlen konyvvizsgaloi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgéalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként létez6 1ényeges hibas allitast. A hibés allitdsok eredhetnek csalasbodl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen
befolyasolhatjadk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

v Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol ered6 1ényeges hibas allitasainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasiahoz
elegendd és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl ered6 1ényeges hibas
allitas fel nem tarasdnak kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat;

v' Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysdgara vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljik az Alapkezel6 vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszertiségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok 6sszeéllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozas folytatasara valo képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapesolodd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

v' Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikro6l, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasardl szoldé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran A&ltalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020. prilis o1.

Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adotanacsado Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor

Cégvezet6

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: EBV-007363
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A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124., Cg. 01-10-047344) a

kollektiv befektetési formdkrdl és kezelbikrél,

valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények

mddositdsdrdl szolé 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
aldbbiakban tdjékoztatia az EQUILOR NOE Nemzetkézi Részvényalap (a tovdbbiakban: Alap)
befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2019. év miikédési eredményérél.

eszkdzén beliili ardnya.

Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategoridk szerint, a targyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkéz6k dsszes

2018.12.31 2019.12.31
NEE %-

HUF aban HUF NEE %-aban

Banki egyenlegek 47 618 768 1,60% 232905 516 11,64%
Atruhazhat6 értékpapirok 2847 031 497 95,52% 1768 723 857 88,38%
Egyéb eszkozok 88 898 633 2,98% 1 880 848 0,09%
Osszes eszkoz 2983548897 | 100,10% 2003510221 100,11%
Kotelezettségek 2983623 0,10% 2 287 647 0,11%
Nett6 Eszkozérték 2980565274 100,00% 2001222574 100,00%

A forgalomban levé befektetési jegyek szama

Targynap (T):

2019.12.31

Darabszam (db):

1520788 791

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

Targynap (T): 2019.12.31
Nettd eszkozérték (Ft): 2001222574
Egy jegyre jutd NEE: 1,315911

A tabldzat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.
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IV. A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdzok 6sszes eszk6zon beliili aranya
2018.12.28 2019.12.31

HUF NEE % HUF NEE %
t6zsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhato
értékpapirok 1775748312 |59,94% | 1501 326 413 | 75,02%
mas szabalyzott piacon forgalmazott, atruhazhaté
értékpapirok - - - -
koézelmultban forgalomba hozott, atruhazhato
értékpapirok - - - -
egyéb atruhdzhato értékpapirok - - - -
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1061557299 35,83%| 267397442 |13,36%

A tabldzat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

Az alapban az év folyamdan a befektetési politikdnak megfeleléen a 90% (benchmarkhoz kozeli)
részvényhanyadot tartottunk a hatarid6s pozicié kitettségét is beleszamitva. A t6zsdén hivatalosan
jegyzett, atruhdzhato értékpapirok esetében jelentés novekedés kovetkezett be, melynek sordn
60% koruli szintrél 75% folé novekedtek ezen eszkozok teljes portfolidhoz viszonyitott részardnya,
mig a hitelviszonyt megtestesit6é dllampapirok esetében csokkenés kdvetkezett be, melynek soran
35% follli szintrél 14% ala csokkentek ezen eszk6zok teljes portfoliohoz viszonyitott részaranya.

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakuldsa a targyid6szakban, ezer forintban
a)befektetésekbdl szarmazd jovedelem 399 004
b)egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 18 183
d)a letétkezel6 dijai 1317
e)egyéb dijak és addk 4 655
f)nettd jovedelem 374 849
g)felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h)a t6keszamla valtozasai 480438
i)a befektetések értékndvekedése,illetve értékcsdkkenése 347 087
j)minden egyéb olyan valtozas, amely hatast gyakorol a
befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen tétel

VL. Osszehasonlité tablazat az elmult 3 iizleti évekrdl
Nettd Egy jegyre jutd
Datum eszkozérték netto eszkdzérték
2017.12.29. | 2340391054 1,067363
2018.12.28. | 2962 738 765 1,024298
2019.12.31. | 2001222574 1,315911
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A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

VILI. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a tdargyid6szakban, kategoriankénti
bontasban, feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalas dsszegét
L ; ; ., Kotési
Kotésdatum |Forward datum Instrumentum tipus EszkOzérték Instrumentum 3

arfolyam
2018.12.20 2019.03.15|S&P500 EMINI FUT Marl19 Vétel | 51 268 067|S&P500 EMINI FUT Marl9 Vétel | 2 508,28
2018.12.20 2019.03.15|S&P500 EMINI FUT Mar19 Vétel | 72 939 560|S&P500 EMINI FUT Marl9 Vétel | 2 508,28
2019.03.19 2019.06.21|ESM9 Index Vétel -2 543 069|ESM9 Index Vétel 2 857,50
2019.03.19 2019.06.21|ESM9 Index Vétel 11 798 514|ESM9 Index Vétel 2 857,50
2019.03.19 2019.06.21|ESM9 Index Vétel -12 241 320|ESM9 Index Vétel 2 857,50
2019.06.19 2019.09.20|ESU9 Index Vétel 2 414 680|ESU9 Index Vétel 2923,00
2019.06.19 2019.09.20|ESU9 Index Vétel 6 956 898|ESUI Index Vétel 2923,00
2019.06.19 2019.09.20|ESU9 Index Vétel 183 719|ESU9 Index Vétel 2 923,00
2019.09.18 2019.12.20|ESZ9 Index Vétel -3 154 713|ESZ9 Index Vétel 3 007,95
2019.09.18 2019.12.20|ESZ9 Index Vétel 2 463 886|ESZ9 Index Vétel 3 007,95
2019.10.02 2019.12.20|SX0Z9 Index Vétel 1 632 609|SX0Z9 Index Vétel 377,00
2019.10.11 2019.12.20|SX0Z9 Index Vétel 244 067|SX0Z9 Index Vétel 389,40
2019.09.18 2019.12.20|ESZ9 Index Vétel 10 325 214|ESZ9 Index Vétel 3 007,95
2019.10.02 2019.12.20|SX0Z9 Index Vétel 1 531 253|SX0Z9 Index Vétel 377,00
2019.10.11 2019.12.20|SX0Z9 Index Vétel 605 807|SX0Z9 Index Vétel 389,40
2019.11.21 2019.12.20|HWAZ9 Index Vétel 263 072|HWAZ9 Index Vétel 3 100,50
2019.12.19 2020.03.20|ESHO Index Vétel 2 357 920|ESHO Index Vétel 3199,00
2019.12.19 2020.03.20|SXOHO Vétel 92 546[SXOHO Vétel 412,40
2019.12.19 2020.03.20|HWAHO Index Vétel 141 033|HWAHO Index Vétel 3199,10
VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok:

Az Equilor Alapkezel6 kiemelkedd eredménnyel zarta a 2019-es évet. Az alapkezeld altal kezelt
vagyon jelentGsen novekedett az év sordn, év végére megkozelitette a 145 millidrd forintot. Az
intézményi vagyonkezelés teriiletén onkéntes nyugdijpénztarnak és gazdalkodd szervezeteknek
végeztlink vagyonkezelési tevékenységet.
2019. végére az Equilor Alapkezel6 alapjainak szama tizenhdrom volt, amely alapokbdl nyolc
nyilvanos, 6t pedig zartkorli médon miikodott. A kezelt vagyon ebben a szegmensben 138,4 Mrd Ft
volt. Az év negyedik negyedévében bezarasra keriilt az Equilor Pillars Szarmaztatott Befektetési
Alap és az Equilor Dinamikus Portfélié Szarmaztatott Befektetési Alap.
Az Alapkezel6 legdinamikusabban fejl6dé Uizletdga a 2018-as évhez hasonldéan az ingatlan alapok
kezelése volt, ennek keretében négy zartkor( ingatlan alapot miikodtetiink. Az alapok portfdlidiban
»A” kategérids irodahazak, fejlesztendd teriletek, lakdingatlanok, mind spekulativ, mind pedig
hosszu tava befektetések talalhatok.
Az év folyaman Szigeti Pétert Melis Janos valtotta az Alapkezel§ igazgatdsagaban, illetve Szabd
Attila a befektetési igazgatdi pozicid betoltésében.

A befektetési politikdra hato tényezék:
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A targyid&szakban vdltozds az Alap befektetési politikdjaban nem tortént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockazatot vallalva, jelent6s hozamot biztositson a befekteték szamara.

IX. Az ABAK altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes
Osszege az ABAK ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezel6 teljes 127972370 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 0sszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett 110798 227 Ft
javadalmazds dsszege:
Az Alapkezel§ alkalmazottainak kifizetett valtozd 17174 143 Ft
javadalmazas dsszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama: 12 16
Az alap dltal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: 0 Ft
Az Alapkezel§ altal az alkalmazottak részére kifizetett 0 Ft
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezel6 UgyvezetGinek (az Alapkezel6 teljes 34 406 831 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az alap kockazati profiljara lényeges hatast gyakorld 35871 665 Ft
munkavallalék* javadalmazésa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezels (8 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
id6szakban kotott uj megdllapodas, az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyid6szakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kildnleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyid@szakban az Alap tekintetében a visszavaltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kovetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 5 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockazat/nyereség mutaté az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap induldsatdl az
Alap hozama, azt megel6z6en a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a multra
vonatkozik és nem tekinthetd a jov6beni kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1.
kategdriaba torténd besorolds nem jelenti azt, hogy kockdazatmentes befektetésrél van szé. A
feltlintetett kockazati besorolds nem marad garantdltan valtozatlan, és az Alap kategorizalasa
idével modosulhat. A kdzepesnél magasabb kockdazati besoroldst az indokolja, hogy az Alap sajat
t6kéjét hazai és kilfoldi részvényekbe, kotvényekbe, illetve hataridés ligyletekbe fekteti.
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Az Alap kockazati profiljanak bemutatasat az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezeld
biztositja, hogy befektetési alap kockdzati profilia megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfolidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkit(izéseinek, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban, tdjékoztatdjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel6 az Alap relevans kockazatokra valé érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el6irdsok és bels6 szabdlyzatai alapjan forgatékonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI. Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekévetkezd
valtozasok, valamint a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk
ujbali felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

A targyidGszakban az Alap altal alkalmazhaté tékeattétel mértékében valtozas nem kovetkezett be.
Az Alap a targyidészakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott t6kedattétel teljes dsszege a targyid6szak végén: 282 306 140 forint (A
t6keattétellel novelt nettd eszkozérték csokkentve a befektetési alap tényleges nettd
eszkozértékével az id6szak végén)

Az Alap a targyid@szakban értékpapir-finanszirozasi tgyletet és teljeshozam-csereligyletet nem
kotott.

XIl. Egyéb informaciok

Az Alap 2019. évi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2019.12.31

eFt

Alapkezel6i dij 18 183
Letétkezel6i dij 1317
Megbizasi dij 1773
Fellgyeleti dij 562
Konyvvizsgaldi dij 254
Bankkoltség 3
Egyéb koltség 137
Konyvelési dij 800
Mlikodési koltség 6sszesen 23 029
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Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozé informacio:

Az EQUILOR NOE Nemzetkdzi Részvényalap altal felszamitott alapkezelési dij mértéke évi 0,8%

A tényleges befektetésként szerepl6 mas
befektetési alapokat, egyéb kollektiv 053 %
befektetési formakat terhel6 befektetési ’

alapkezelési dijak legnagyobb mértéke:

Equilor Alapkezel6 Zrt.
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Fliggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
Az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap befektetéinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) 2019.
évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2019. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegb6l —melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 2.003.513 EFt, az iizleti év
eredménye 374.849 EFt nyereség -, és az ugyanezen idGponttal végzdd iizleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentGs elemeinek Osszefoglalasat is
tartalmazo kiegészit6 mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhat6 és valos képet ad az Alap 20109.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen idéponttal végz6dé tizleti
évre vonatkozo6 jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel6sségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalé éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

27”2

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, az EQUILOR Alapkezel6 Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az

27”7

ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6
alapot nyujt véleményilinkhoz.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informaciok az Alap 2019. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébdl allnak, de nem
tartalmazzak az éves beszadmolot és az arra vonatkozé konyvvizsgélati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az iizleti jelentésnek a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves beszamoléra adott véleményilink nem vonatkozik az
egyéb informéciokra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsségiink a fent
azonositott egyéb informéaciok atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.

Concilio et Labore Oldal: 1




Venilia
had Vellum

A szamviteli torvény alapjan a mi felel¢sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo el6irasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint az Alap. 2019. évi iizleti jelentése 0sszhangban van az Alap 2019. évi éves
beszamolgjaval és a szadmviteli torvény vonatkozo eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
szamara nem ir el§ tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tal az Alapro6l és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arroél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (1ényeges
hibés allitas) az lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgo6 hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

Az AlapkezelG vezetése felelGs az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és
a valos bemutatas kovetelményének megfelel6 elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitast6l mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a véallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves
beszamold osszedllitasiért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitadssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatdnak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo6 konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag
magas fokad bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges
hibés allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges
hibés Aallitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd
és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd 1ényeges hibéas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
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Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll
feltilirasat.

v" Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az AlapkezelS vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
ésszertliségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennéall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap véallalkozas folytatisara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelGek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v' Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgal6 tigyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran A&ltalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis o1.

Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adotanacsado Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor

Cégvezet6

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: EBV-007363

Concilio et Labore Oldal: 3




(B - [KE - [m] - [s[4a[9][/[2]0]1]5]
MNB engedély szama

[2[o]1]s]/[o[s5]/]2]0]
MNB engedély datuma

Alapkezelo: Equilor Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt.
Letétkezelo: Raiffeisen Bank Zrt.

EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

a véllalkozds megnevezése

1026 Budapest, Pasaréti at 122-124.

a vallalkozds cime

2019 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2020. aprilis 01. P.H.

Equilor Alapkezel6 Zrt.
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EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

MERLEG

MERLEG Eszkozok (aktivak)

2019 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
Szam A tétel megnevezése 2018.12.31 médositasai 2019.12.31
a b c d e
0l1. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 2,983,549 0 2,003,513
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.4+11.4+12. sor) 88,899 0 20,195
09. 1. Kovetelések 88,899 18,872
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiillonbozete 1,323
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 2,847,031 0 1,768,724
14. 1. Ertékpapirok 2,712,343 1,422,193
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.417. sor) 134,688 0 346,531
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 6,799
17. b) egyéb 134,688 339,732
18. I11. [PENZESZKOZOK (19.420. sor) 47,619 214,594
19. 1. Pénzeszkozok 47,772 215,361
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -153 -767
21. C.|AKktiv iddbeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.]Aktiv id6beli elhatdrolasok
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 2,983,549 0 2,003,513
26. E.[Sajat toke (27.+30. sor) 2,980,565 0 2,001,227
27. I.JINDULO TOKE (28.+29. sor) 2,892,457 0 1,520,789
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 4,516,404 4,535,519
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,623,947 -3,014,730
30. II.TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.433.434. sor) 88,108 0 480,438
31. a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -68,790 -263,861
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 134,535 347,087
33. c) eldzd év(ek) eredménye 122,952 22,363
34, d) iizleti év eredménye -100,589 374,849
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 57 0 57
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 57 57
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. I11. [ KULONBOZETE
40. H.|Passziv idébeli elhatarolasok 2,927 2,229
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2,983,549 0 2,003,513
Budapest, 2020. dprilis O1. P.H.

Equilor Alapkezeld Zrt.
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EOQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
SZam A tétel megnevezése 2018.12.31 modositasai 2019.12.31
a b c d e
I. [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 800,986 673,851
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 869,777 274,847
1. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 30,287 23,029
V. |EGYEB RAFORDITASOK 1,511 1,126
VL. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. [TARGYEVI EREDMENY -100,589 0 374,849
Budapest, 2020. éprilis 01. P.H.

Equilor Alapkezeld Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezel0 Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tdkével 2012.
janudr 31-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirdsara jogosultak:

Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

Melis Janos Istvan
1124 Budapest, Hegyalja it 172. 1 em 1 a.

Spitzhiitel Gabor
2013 Poméz, Csobogé utca 5. B. ép.

Vizkelety Gabriella Zsuzsa
2096 Urom, Gabor Aron sétany 35. 1.

Vas Gyorgy
1136 Budapest, Hegediis Gyula utca 39-41. 3. em. 24.

Szabd Attila
1114 Budapest, Kanizsai utca 3/A 3. em. 14.

A konyvvizsgélatot a Venilia Vellum Kift., székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79.,
Merkel Gabor regisztracios szdma: Magyar Konyvvizsgdloi Kamara 007363 végezte.
Konyvvizsgdl6 éltal felszamitott konyvvizsgéléi dij 2019. évben 254.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakcime: 2120 Dunakeszi Bardtsag u. 39. 10/64

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgadl6i Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény €s a befektetési alapok beszdmol6 készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11.) kormény rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizélt drfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
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az kozvetlenill a tokenovekménnyel szemben keriil elszdmolédsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tokendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladasra, illetve visszavasdrlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbol adodo -
kiilonbozet a tokenovekményt valtoztatja. Az Osszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirdsainak megfeleld bontdsban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

Jelentés hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasidbos beszamolé elkészitését - az a hiba, melyet
ellenOrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-féosszegének
2%-ét, illetve ha a mérlegf0osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB dltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizdban fenndll6 eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MINB dltal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat téke induld tokébol és tokenovekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori €s a késdbbi
forgalmazasbol szarmazé befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbozete teszi ki.

A passziv id6beli elhatdroldsok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eszkozok és forrasok értékelése sordn a targyévet kovetd év janudr 7-ig rendelkezésre allo
arfolyam adatok kertiltek figyelembevételre.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben realizélt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alapndl kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulé6kor nem voltak.
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Az Alapnal peres tligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsddleges eszkozkategoridjat tekintve
értékpapiralapnak mindsiil. Az értékpapiralapok portfélidjdban tarthaté eszkozok kozott a 78/2014-
es kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkoz, amelyhez kornyezetvédelmi
rendelkezés kapcsolddik. Erre valé tekintettel az Alapnak kornyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az
Alap kornyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkozei kozott nincs a kornyezet védelmét
kozvetleniil szolgald targyi eszkoz, sem kornyezetre kdros anyag.
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II/71. KOVETELESEK

2018.12.31 2019.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgdltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamldk
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla 1 1,298
Hataridos tigyletekbdl szarmazo kovetelések 88898 18,897
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 88,899 20,195
IL/2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2018.12.31 2019.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2018.12.31 2019.12.31
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 0 0

Aktiv iddbeli elhatarolasok osszesen: 0 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2018.12.31 2019.12.31
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszi lejdratu kotelezettségek
Osszes hosszii lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2018.12.31 2019.12.31
ekt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 57 57
Rovid lejarati kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kitelezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0
Osszes rovid lejarata kotelezettség 57 57
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2018.12.31 2019.12.31
eFt eFt

Ertékpapir elszamoldsi szamla 0
Atcsoportositas az egyéb kitelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2018.12.31 2019.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé osszesen: 0 0
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

2018.12.31 2019.12.31

eFt ekt

Alapkezeldi dij 1,898 1,400
Feliigyeleti dij 199 124
Letétkezel0i dij 119 88
Konyvvizsgaloi dij 254 254
Konyvelési dij 57 114
Folydszamla kamat 2 0
Kiilénad6 398 249
Passziv idébeli elhatarolasok osszesen: 2,927 2,229
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MUKODESI KOLTSEGEK

ITL./1.

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 23,993 18,183
Letétkezel6i dij 1,499 1,317
Megbizasi dij 2,972 1,773
Feliigyeleti dij 755 562
Konyvvizsgaloi dij 254 254
Bankkoltség 12 3
Egyéb koltség 59 137
Konyvelési dij 743 800
Miikodési koltség osszesen 30,287 23,029
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I1L./2.

SPECIALIS ES MERLEGEN KIiVULI KOTELEZETTSEGEK

2018.12.31 2019.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2019. évi
Névérték / eredeti | Beszerzési érték/KSZE | Ertékkiilonbozet | Piaci érték
Erték papil devizdban (eFT) (eFt) (eFt)

Nyiltvégii alap befektetési jegye -
Alphabet Inc CL-A USD 1 154 241 395
CONSUMER DISCRETIONARY SELT USD 2,234 49,656 32,927 82,583
Consumer Staples Select Sector SPDR Fund USD 3,280 46,661 14,225 60,886
ENERGY SELECT SECTOR SPDR USD 2,018 42,798 - 7,088 35,710
EWH ISHARES MSCI HONG KONG INDEX USD 3,785 24,594 2,548 27,142
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR USD 12,191 85,820 24,778 110,598
HEALTH CARE SELECT SECTOR USD 3,993 84,612 35,267 119,879
Industrials Select Sector SPDR ETF USD 3,206 49,595 27,389 76,984
ISHARES MSCI AUSTRALIA ETF USD 6,447 38,361 4,659 43,020
ISHARES MSCI CANADA ETF USD 7,336 55,137 9,492 64,629
ISHARES MSCI FRANCE ETF USD 7,172 53,980 15,165 09,145
ISHARES MSCI GERMANY ETF USD 6,253 50,910 3,275 54,185
ISHARES MSCIITALY ETF USD 830 6.814 403 7,217
ISHARES MSCI JAPAN uj USD 8,330 121,278 24,167 145,445
ISHARES MSCI NETHERLANDS USD 3,145 23,387 8,000 31,387
ISHARES MSCI SPAIN USD 2,195 21,452 - 2,742 18,710
ISHARES MSCI SWEDEN USD 1,684 15,684 646 16,330
ISHARES MSCI SWITZERLAND USD 5,519 53,684 12,424 66,108
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ISH GB US USD 10,444 109,180 - 4,212 104,968
ISHARES US TELECOMMUNICATION USD 9,033 74,627 4,926 79,553
MATERIALS SELECT SECTOR SPDR USD 1,257 17,186 5,569 22,755
MSCIIRELAND USD 810 10,018 1,053 11,071
PFIZER INC USD 3 28 6 34
PROCTER & GAMBLE CO USD 1 22 15 37
Real Estate Select Sector SPDR Fund (USD) | XLRE USD 2,216 - 25,257 25,257
TECHNOLOGY SECTOR SPDR USD 7,186 106,184 87,973 194,157
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR USD 1,497 18,090 10,422 28,512
Allamkétvény

REPHUN 6.25 01/20 USD 880,000 258,964 8,402 267,366
Részvény

AMAZON USD 1 118 426 544
Anheuser-busch inbev sa/nv_ EUR 1 34 - 10 24
APPLE COMPUTER USD 1 36 50 86
BASF AG EUR 1 27 17 44
BAYER AG EUR 2 42 6 48
BEIERSDORF EUR 1 25 10 35
Berkshire Hathaway BRK USD 0 40 27 67
CHEVRON (TEXACO) CORPORATION USD 1 29 7 36
Covestro AG EUR 1 20 |- 7 13
Danske Bank DKK 13 116 |- 54 62
DEUTSCHE BORSE AG EUR 1 24 23 47
E.ON SE EUR 14 29 15 44
EXXON MOBIL CORP USD 1 24 - 3 21
FACEBOOK USD 1 22 38 60
GENERAL ELECTRIC CO USD 3 23 - 13 10
INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 5 26 8 34
INTEL CORPORATION USD 25 249 192 441
J.P. MORGAN CHASE & CO USD 1 18 23 41
JOHNSON & JOHNSON USD 1 28 15 43
KUKA AG EUR 1 27 - 15 12
LANXESS EUR 1 21 - 1 20
MERCK KGAA EUR 17 506 86 592
MICROSOFT CORP USD 1 19 27 46
Mitsubishi UFJ Financial JPY 8 17 |- 4 13
MTX GY EQUITY EUR 8 369 305 674
NESTLE SA CHF 0 22 10 32
Nippon Telegraph & Telephone Corp JPY 2 - 15 15
NOVARTIS AG REG SHS CHF 1 29 |- 1 28
ORACLE CORP USD 2 24 7 31
PEPSICO INC USD 5 137 64 201
PUM GY EUR 10 71 149 226
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHF 1 82 14 96
SANOFI AVENTIS EUR 1 28 1 29
SAP AG-VORZUG EUR 1 25 15 40
TESCO GBP 260 198 59 257
TEVA USD 7 126 - 106 20
TOTAL FINA SA-B EUR 4 58 7 65
TOYOTA JPY 1 20 1 21
UNILEVER NV-CVA EUR 3 36 15 51
VERIZON USD 2 27 9 36
VolksWagen AG EUR 1 70 |- 13 57
VOS EUR 30 438 |- 71 367
'WELLS FARGO USD 2 31 1 32
Ertél ir o EUR: 103 1,882 540 2,422
Ertél ir o CHF : 2 133 23 156
Ertél ir o GBP: 260 198 59 257
Ertél ir o JPY : 11 37 12 49
Erték ir o DKK : 13 116 - 54 62
Ertél ir 6 USD: 992,120 1,419,827 345,951 1,765,778
Ertékpapir 0 1,422,193 346,531 1,768,724
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SZARMAZTATOTT UGYLETEK

I11./4.

2019. évi
El6z6 évi realizalt eredmény (eFt) Targyévi realizalt eredmény (eFt)
nyereség veszteség nyereség veszteség
Forward lgyletek 1,140 0 0
Futures ligyletek 732,133 854,721 380,527 253,183
OSSZESEN : 733,273 854,721 380,527 253,183




PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:
Alap neve: EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (lajstromszdm: 1111-606)
Alapkezeld neve: Equilor Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szdmitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2019.12.31
Sajat téke (F): 2,001,222,574
Egy jegyre jut6 NEE: 13159

Darabszdm (db):

1,520,788,791

A targynapi

nett6 eszkozérték meghatdrozasa:

IIL./5.

L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Frték (eFt) (%)
1/1. Hiteldllomdny (6sszes): Hitelezd Futamidd 0 0%
172. Egyéb kotelezettségek (9sszes): 57 2%
Alapezel6i dij miatt -
Letétkezel6i dij miatt 0 -
Bizomanyosi dij miatt 0 -
Forgal asi koltség miatt 0 -
Konyvelési dij miatt 57 100%
Konyvvizsgildi koltség miatt 0 g
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 -
Egyéb - nem koltség alapii - kotel -
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatdroldsok (6sszes): 2,229 98%
Kotelezettségek dsszesen: 2,286 100 %
1L ESZKOZOK (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 214,594 10.7%
11/2. Egyéb kovetelés (osszes): 20,195 1.0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes):
11/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekotésii (Gsszes):
11/4. Ertékpapirok (Osszes): Devizanem Névérték 1,768,724 88.3%
11/4.1. Allampapl’rok (0sszes): 267,366 15.1%
1/4.1.1. Kotvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): USD 880,000 267,366 100%)
11/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (osszes):
1/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (0sszes): 4,661 0.3%
DKK 13 62 1.3%)
EUR 103 2,422 52.0%)|
JPY 11 49 1.1%|
uUsD 54 1,715 36.8%)
CHF 2 156 3.3%)|
GBP 260 257 5.5%|
1/4.3.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (9sszes):
11/4.3.3. 'T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes):
1/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 1,496,697 84.6%
UsD 112,066 1,496,697 100%
11/4.5.1. To6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.5.2. 'T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Kaérpétlasi jegy (9sszes):
11/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok (Osszes): 0
| 2,003,513

Az alapndl kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megdvasdra tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulokor nem voltak.
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CASH FLOW

I11./6.

2019 . évi

EFT EFT
A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31

I. |Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -215,900 277,315
01. JTérgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- -142,335 346,116
02. JElszdmolt amortizicid +
03. JElszdmolt értékvesztés és visszairds +-
04. JElszamolt értékelési kiilonbozet +- -134,535 -347,087
05. |JCéltartalékképzés és felhaszndlds kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsinak eredménye +- -3,246 -138,130
08. |Befektetett eszkozok dllomdnyvaltozasa +-
09. |Forgéeszkozok dllomdnyvaltozdsa +- -70,521 70,027
10. JRovid lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa +- 0 0
11. [JHosszu lejarati kotelezettségek dllomdnyvaltozdsa +-

12.  JAktiv id6beli elhatdroldsok dllomanyvéltozdsa +- 0 0
13. |JPassziv id8beli elhatdroldsok dllomdnyvaltozadsa +- 202 -698
14. |Ertékelési kiilonbozet 134,535 347,087
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -912,087 1,457,013
14. JIngatlanok beszerzése -

15. ]JIngatlanok eladdsa +

16. |Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapl’rok beszerzése - -1,023,579 -533,166
18. Ertékpapl’rok eladésa, bevaltasa + 69,746 1,961,446
19. |Kapott hozamok + 41,746 28,733
III. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-27. sorok ) 721,461 -1,567,353
20. |Befektetési jegy kibocsdtds + 782,038 19,115
21. |Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarldsa - -82,266 -1,390,783
23 |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 13,285 -195,071
24. |Hitel, illetve kolcson felvétele +
25. [JHitel, illetve kolcson torlesztése -
26. |Hitel, illetve kolcsOn utan fizetett kamat -

27 |Devizds pénzeszkozok atértékelése +- 8,404 -614
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (L +I1L +IIL sorok ) -406,526 166,975

Budapest, 2020. 4prilis O1.
P.H.

Equilor Alapkezeld Zrt.
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