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I.  Altalanos rendelkezések

Az Equilor Alapkezel6 Zartkorien MUOkoddé Reészvénytarsasag (a tovabbiakban:
Tarsasag, Alapkezeld) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 2012. év julius ho
20. napjan kelt, H-EN-III-1052/2012. szamu engedélye alapjan a kollektiv befektetési
formakrél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu toérvények modositasarol szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) szerinti feltételekkel és szervezeti formaban mikodo
befektetési alapkezel6, mely a Kbftv. szerinti kollektiv portfolidkezelési tevékenységet,
valamint a Kbftv. altal meghatarozott, a befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szold 2007.
éevi CXXVIII. torvény (a tovabbiakban: Bszt.) altal szabalyozott alabbi tevékenységek
végzésére jogosult a Kbftv. 7. §-a alapjan.

(1.) a) befektetéskezelés (a befektetési politika végrehajtasaval kapcsolatos
befektetési, stratégiai és eszkozallokaciés dontések meghozatala és
végrehajtasa)

b) kockazatkezelés;

(2.) az ABA kezelése soran:

a) adminisztrativ feladatok:

aa) konyvviteli és jogi feladatok ellatasa,

ab) informacidszolgaltatas befekteték részére,

ac) eszk6zok értékelése, arazasa, adolugyek intézése,

ad) jogszerl magatartas ellenérzése,

ae) a befektetdékkel kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

af) hozamfizetés,

ag) az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaval
és forgalmazasaval 6sszefiggd adminisztracios feladatok,

ah) a megkotott Ggyletek teljesitése, a bizonylatok megkulldését is ideértve,

ai) nyilvantartasok vezetése;

b) az ABAK altal kezelt kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatala és
forgalmazasa (kdzvetitéként);

c) az ABA eszkozeihez kapcsolodo tevékenységek: az ABAK bizalmi feladatainak
ellatasahoz szukséges szolgaltatasok, a létesitmények kezelése, az
ingatlankezel6i tevékenységek, vallalkozasok szamara a tOkeszerkezettel,
ipari stratégiaval és ezekhez kapcsolddod ugyekkel kapcsolatos tanacsadas,
az Osszeolvadasokkal és vallalkozasok megvasarlasaval kapcsolatos
tanacsadas és szolgaltatasok, valamint az ABA és mindazon vallalatok és
egyéb eszkozok kezeléséhez kapcsolodd szolgaltatasok, amelyekben az
adott ABA befektetéssel rendelkezik.

(3.) A Tarsasag az 1-2. pontokban meghatarozott tevékenység mellett kizarélag az
alabbi tevékenységeket végzi rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében:

a) portfoliokezelés, ideértve a foglalkoztatd nyugdij szolgaltatd intézmény
portfélidjanak kezelését (Bszt. 5. § (1) d)),
b) befektetési tanacsadas (Bszt. 5. § (1) e)).
Az 1. pontban meghatarozott tevékenység nyujtasa kiszervezés utjan vagy hataron
atnyulé szolgaltatas keretén belul belfoldi és kulfoldi befektetési alapkezel6 részére,
hataron atnyul6 szolgaltatas esetén a Fellgyeletnek torténé bejelentést kovetden.



Pénzlgyi eszkdzok kore a Bszt. 6.§-a alapjan::

a) az atruhazhato értékpapir,

b) a pénzpiaci eszkdz,

c) a kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értekpapir,

d) az értékpapirhoz, devizahoz, kamatlabhoz vagy hozamhoz kapcsol6dé opcid,
hatarid6s ugylet, csereugylet, hataridés kamatlab-megallapodas, valamint barmely mas
szarmaztatott Ugylet, eszkdz, pénzigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszallitassal teljesitheté vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az aruhoz kapcsolddd opcid, hatariddés ugylet, cserelgylet, hataridés kamatlab-
megallapodas, valamint barmely mas szarmaztatott Ugylet, eszkéz, amelyet pénzben
kell kiegyenliteni vagy az Ugyletben résztvevd felek valamelyikének valasztasa szerint
pénzben kiegyenlithet, ide nem értve a teljesitési hatarid6 lejartat vagy mas
megszinési okot,

f) az aruhoz kapcsolédd opcid, hataridés ugylet, csereugylet, valamint barmely mas
szarmaztatott Ggylet, eszk6z, amely fizikai leszallitassal teljesithetd, feltéve hogy azzal
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ala nem tartoz6, mas szarmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzdivel
rendelkezd, aruhoz kapcsoldédd opcio, tézsdei és tézsdén kivlli hataridés Ugylet,
csereugylet, valamint barmely mas szarmaztatott Ggylet, amely fizikai leszallitassal
teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgal, ha azt elismert elszamolohazon keresztul
szamoljak el vagy rendszeres potbefizetési kdtelezettség érvényes ra,

h) a hitelkockazat atruhazasat célzé szarmaztatott tgylet,

i) a kilébnbozetre vonatkozo pénzigyi megallapodas,

j) az éghajlati, id6jarasi valtozohoz, fuvardijhoz, I|égszennyez6 anyag vagy
Uveghazhatasu gaz kibocsatasahoz, inflacidés ratahoz vagy mas hivatalos gazdasagi
statisztikahoz kapcsolédd opcio, hataridés ugylet, csereugylet, hataridés kamatlab-
megallapodas vagy barmely mas szarmaztatott Ugylet, eszk6z, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy amely az ugyletben résztvevd felek valamelyikének valasztasa szerint
pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve azt az esetet, ha a megszinés oka a
nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszk6zhdz joghoz, kotelezettséghez, indexhez,
intézkedéshez kapcsolodd szarmaztatott Ugylet, eszkdz, amely rendelkezik a tdbbi
szarmaztatott eszkdéz valamelyikének jellemzdbivel, ideértve azt, hogy valamely
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek vele,
elismert elszamoldhazon keresztul szamoljak el és teljesitik vagy rendszeres
potbefizetési kotelezettség érvényes ra, valamint a Bizottsag 1287/2006/EK
rendeletének 39. cikkében meghatarozott szarmaztatott tgylet.

Jelen Mdulkodési Szabalyzat (a tovabbiakban: Szabalyzat) elkészitésérdl és
jévahagyasardl a Kbftv. 2. szamu melléklete rendelkezik.
Szabalyzat hatalya

A Szabdlyzatot a Tarsasag lgazgatdosaga hagyja jova, és hatarozza meg a
hatalybalépésének napjat. A jelen Szabalyzat visszavonasig, ill. médositasig érvényes.



A Szabalyzat targyi hatalya kiterjed a Tarsasag altal el6készitett befektetési alapokkal,
illetve részalapokkal kapcsolatos, valamint egyéb tevékenységei kapcsolatban
létrehozott szerz6désekre és valamennyi jogviszonyara. A Tarsasag a Bszt. 5. § 1.) d)
szerinti portfoliokezelési és Bszt. 5. § 1.) e) szerinti befektetési tanacsadasi
tevékenységekre vonatkozo részletszabalyok tekintetében az Uzletszabalyzat és a
kapcsolddo szerz6dések rendelkezései az iranyadok.

A szabalyzat rendelkezéseit alkalmazni kell valamennyi természetes és jogi személyre,
valamint jogi szemeélyiséggel nem rendelkez6 szervezetre, amennyiben ezek a
Tarsasag altal végzett Kbftv., ill. Bszt. szerinti tevékenységek igénybevételére iranyuld
szerz6dés jogviszonyt létesitenek a Tarsasaggal, vagy az altala kezelt befektetési
alapokkal, illetve részalapokkal.

A Tarsasag és az Ugyfél kozott, a jelen Szabalyzat hatalya ala tartozé
tevékenységekkel 0Osszefuggésben Iétrejové jogviszonyok tartalmat a vonatkozé
szerz8dések allapitjak meg, azzal, hogy amely kérdésekben a szerz6dés nem tartalmaz
rendelkezéseket ott jelen szabalyzat, valamint az Uzletszabalyzat rendelkezései az
iranyadoak.

A jelen Miikddési Szabalyzat nyilvanos, azt a Tarsasag székhelyén, valamint honlapjan
(www.ega.hu) barki megtekintheti és abbdl kivonatot készithet. A Tarsasag a Mikodési
Szabalyzatot ugy helyezi el, hogy valamennyi lUgyfele részére rendelkezésre alljon.

II. A szervezet miikodési rendje, felépitése

A Tarsasag szervezetében a ,|. Altalanos rendelkezések” elnevezésii pontban felsorolt
tevékenységek végzése soran mindenkor biztositja az egyes alapokban és portfoliokban
lévé értékpapirok, egyéb pénzpiaci eszkdzok, pénzeszkozok, tdzsdei termékek
egymastdl, illetbleg a befektetési alapkezel6 tulajdonaban Iévé értékpapiroktdl, egyéb
pénzpiaci eszkdozoktdl, pénzeszkdzoktél, tézsdei termékektél torténd elkulonitett
kezelését, valamint a lebonyolitott Gigyletek adatainak (targy, idépont, szerz6dd partner)
visszakeresését.

Miikodési alapelvek

Fiiggetlenség

Az egyes tevékenységek (befektetés- és kockazatkezelés, portfoliokezelés, befektetési
tanacsadas) folytatdsa soran biztositani kell a doéntések meghozatalanak
fuggetlenségét, hogy a tobbi profit és koltségcentrum tevékenységét, illetve annak
eredményességeét ne befolyasolhassa.

A Tarsasag az alabbi befektetési dontéshozatali mechanizmust alkalmazza, mely
biztositja a befektetési dontések meghozatalanak fuggetlenségét:
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1. Stratégiai dontések, referencia index definialas

2. Befektetési Bizottsag (taktikai, eszkozallokacios dontéshozatal, masodik szinti
ellenérzés)

3. Portfoli menedzserek (tranzakcios szint, napi szintl ellenérzes)

A befektetési dontések meghozatalakor a Tarsasag a Befektetési Bizottsag és a
portfélid menedzserek szintjén egyéni dontések mddszerével dolgozik, ahol a portfélié
menedzserek ala vannak rendelve a stratégiai és a taktikai szint dontéseinek.

A befektetési folyamat alapjaul a befektetési alapok és portféliok befektetési iranyelvei,
befektetési szabalyai és referencia indexei szolgalnak.

A Tarsasag lgazgatésaga, valamint a Befektetési Bizottsag altal meghatarozott
altalanos stratégiai és taktikai elvek minden egyes ugyfél esetében az egyedi igények
alapjan kerllnek hozzaigazitasra az Ugyfél kockazati profiljahoz. A portfoliomenedzser
dont a Befektetési Bizottsag altal elfogadott stratégiai elvek napi szinten torténé
megvaldsitasarol, az ugyletek tartalmat képezd értékpapirok sulyozasardl és az
ugyletek idézitésérél. Dont tovabba az értékpapirok kivalasztasarol, az arrol és a
partnerrél, akivel az ugyletet lebonyolitja.

Stratégiai dontések

A stratégiai dontések és az ezeket leképezb referencia indexek meghatarozasa
kétféleképpen torténik.

A Tarsasag portfolickezelési tevékenysége soran a portféliokezelést igénybevevd
megbizé a portfoliokezelési szerz6désben rogziti a referencia indexet, ami két célt
szolgal egyuttesen. Orientalja a Tarsasagot abban, hogy milyen befektetési stratégiat
alakitson ki, amihez képest a taktikai eszkodzallokacids lépések segitségével eltérhet,
illetve egyuttal a portfolibkezelési teljesitmény értékméréjeként is szolgal.

Mivel a megbizék a szerz6dések megkotése illetve modositasa soran jellemzben
igénybeveszik a Tarsasag szakértelmét konzultacids célbdl, ezért a Tarsasagnak ezaltal
valamilyen mérték(i rahatasa van az egyes portfoliok stratégiai célkitlizéseire, a
referencia indexre, illetve a hozzajuk kapcsolddo egyeéb limitek mértékére. Az idénkénti
szerz6dés felllvizsgalatok soran a Tarsasag torekszik arra, hogy az ugyfele
helyzetében és/vagy a pénzigyi piacokon bedllt valtozasok a megfeleld6 maddon
leképezddjenek a stratégiai iranyvonalak meghatarozasakor.

A Tarsasag Dbefektetési alapkezelési tevékenységét illetben a Tarsasag
igazgatosaganak elndke hatarozza meg a befektetési alapok befektetési iranyelveit,
referencia indexeit. Amennyiben olyan portfélidkezelési szerz6déssel bir a Tarsasag,
ahol a megbizé nem kivant a szerz6désben valamelyik portfolibhoz referencia indexet
meghatarozni, a Tarsasag igazgatdésaganak elndke a portféliokezelési szerzbdés
alapjan meghataroz egy referencia indexet, ami egyrészt a Tarsasag
teljesitményméréséhez szikséges referencia indexként, masfel6l a taktikai
eszkozallokacids dontések soran a feltételezett semleges allapotként, harmadsorban az
ugyfél részérdl felmertld esetleges késébbi referencia index meghatarozasi igény
esetén az ugyfél részére javasolt referencia indexként szolgal.

Befektetési Bizottsag
A Befektetési Bizottsag feladata:
o dont a portfoliokezelési stratégiarél, annak a piaci viszonyokhoz igazodé



szlukséges folyamatos mddositasardl,

o dont az adott instrumentumokra vonatkozo allokacios sulyok kialakitasarol,

o dont a devizapoziciok meghatarozasarol.

o dont tovabba a portf6liok és a kezelt befektetési alapok esetleges kiigazitasarol
(rebalancing),

o ellenérzi a korabban hozott dontések megvaldsulasat,

o a tagok megvitatjiak a megel6z6 Ulés oOta eltelt id6szak adott eszkdzcsoportot
erintd esemeényeit, illetve a piaci varakozasokat,

o attekinti a piaci folyamatokat,

o részletes teljesitményelemzést folytat.

A Befektetési Bizottsag meghallgatja a portfoli6 menedzserek beszamoloit az egyes
eszkodzosztalyokrol és piacokrél. A Befektetési Bizottsag uléseirdl és dontéseirdl irasos
emlékeztetd készul.

A rovid- és kozéptavu, taktikai eszkdzallokaciés dontéseket a Befektetési Bizottsag
Ulésein a befektetési igazgatd hozza meg. A Befektetési Bizottsag a szlkséges
gyakorisaggal, de legalabb havonta Ulésezik. A Bizottsag a piaci helyzet fuggvényében
szUukség esetén rendkivuli Glést tart.
Az Ulések szokasos napirendje:
o a piac ertékelése, elemzése,
makrogazdasagi és agazati szektorértékelés,
a kamat és hozam elérejelzések figyelemmel kisérése,
a befektetési stratégiak meghatarozasa és dontések meghozatala,
a befektetett eszkdzok és futamiddk sulyozasanak meghatarozasa,
az értékpapirok kivalasztasa,
devizapoziciok meghatarozasa

O O O O O O

A Befektetési Bizottsag tagjai:
o lgazgatdsag elndke
o Befektetési igazgato
o Portféliomenedzserek

Portféliomenedzserek

A befektetési alapkezelés, portfoliokezelés, részét képezd egyedi pénzigyi eszkdz
adasvételi Ugyleteket a portfoli6 menedzserek készitik el és hajtjak végre. A Tarsasag
tobb alapra és egyeéb portfolidéra egyuttesen is jogosult 6sszevont megbizasokat leadni
peénzugyi eszkozok adasvetelére.

A portfoliomenedzserek a stratégiai és taktikai befektetési dontések operativ végrehajtéi
(tranzakcios dontési szint). Az egyes eszkdzcsoportok portféli6 menedzserekhez
rendeltek. Az portféliomenedzserek feladata a stratégiai és taktikai befektetési dontések
minél hatékonyabb mddon valé végrehajtasa, tekintettel a piaci viszonyokra.

A portfoliomenedzserek gondoskodnak a stratégiai és taktikai befektetési dontéseknek
megfelel6 konkrét befektetések megvaldsitasardl, a dontéseknek megfelel6
értékpapirok kivalasztasarol és az értékpapirok portfolion bellli sulyozasardél. A portfolio
menedzser értékpapir adasveételre vonatkozdé megbizas adasa, illetve adasvételi Ugylet
megkotése kizardlag hangrogzitéssel ellatott telefonon vagy mas elektronikus



kereskedési rendszeren keresztll torténhet a partnercéggel. A portfélidmenedzserek
megkotik az egyedi értékpapir adasvételi Ugyleteket, a szétosztasi szabalyoknak
megfeleléen elvégzik az allokaciét és a megkotott Uzletekrél kotjegyet allitanak ki.

A portfoliomenedzserek gondoskodnak a Befektetési Bizottsag rendszeres
tajékoztatasardl, a bizottsagok szamara elkészitik a dontésekhez szikséges anyagokat,
és rendkivuli esetben kezdeményezik a bizottsagok Ulésének 0sszehivasat.

Az Ugyfél az alabbi kérdések tekintetében dont, amely dontések az egyedi
szerz6désben, valamint az ugyfél portfolidinak befektetési politikdjaban kertlnek
meghatarozasra:
o az altala felvallalhaté kockazati szintek (referenciaindexek), valamint
o az adott instrumentumokra vonatkozé kockazati limitek (maximalis eltérési limitek
a referenciaindextél) vonatkozasaban.

A Dbefektetéskezelési, a portfoliokezelési, valamint a befektetési tanacsadasi
tevékenység korében a Tarsasagot megbizd Ugyfelek érdekében a portfoliomenedzser
jogosult a befektetési szolgaltatdk Uzletkotdit versenyeztetni, és a legjobb ajanlat alapjan
donteni.

A Tarsasag altal kezelt portfolioban [évé eszk6zdk nem képezik az Alapkezeld
tulajdonat.

A Tarsasag az altala kezelt vagyonrol befektetési alaponkeént, illetve részalaponként es
Ugyfelenként elklldnitett nyilvantartast koételes vezetni.

Atléthatésdg

A Dbefektetéskezeléshez illetve portfoliokezeléshez, valamint a befektetési
tanacsadashoz tartozé tevékenységek menete atlathaté, nyomon kovetheté. Ez a
részletesen dokumentalt befektetési folyamatot, atlathaté arazast és koltség
tovabbterhelést jelenti az Ggyfelek felé.

Az ugyfelek szamara készuld kimutatdsoknak és jelentéseknek kovetnituk kell az
atlathatosag elvét és minden érdemleges informacioét tartalmazniuk kell.

Egyenlé elbanas elve

A Tarsasag az egyenl6 elbanas elve alapjan koteles eljarni a befekteték tekintetében.
Nem jelenti ezen elv sérelmét az ugyanazon alapon bellli kilonb6z6 befektetési jegy
sorozatokat alkotd befektetési jegyek altal megtestesitett jogok és kotelezettségek
sorozatonkénti kulonb6zésége és a Tarsasagnak ennek megfeleld, a jogszabalyokkal és
az alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban allo eljarasa.

A Tarsasag tisztességesen jar el a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosokkal, a
kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosok egyik csoportjat sem részesiti elényben a
kollektiv befektetési értékpapir-tulajdonosok masik csoportjaval szemben.

A kollektiv befektetési formak és a befektetbk legfontosabb érdekeit szem el6tt
tarto eljarasra vonatkozo kotelezettség
A Tarsasag a kollektiv befektetési forma kezelése soran tisztességes, pontos és



atlathatd arazasi modelleket és értékelési rendszereket hasznal, és a portfélidk pontos
értékelését igazolni is tudja.

A Tarsasag tevékenysége soran a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosok szamara
indokolatlan koltségeket nem szamit fel.

A kell6 kériiltekintés kbvetelménye

A Tarsasag a kezelt kollektiv befektetési formak érdekeit és a piaci integritast szem el6tt
tartva kell6 korultekintéssel jar el a befektetések kivalasztasa és folyamatos ellenérzése
terén, és az ilyen feladattal megbizott személyek az adott befektetésekrél megfeleld
ismeretekkel és tudassal rendelkeznek.

A Tarsasag a fenti bekezdésben foglaltak teljesulése érdekében megalkotta
Végrehajtasi politikajat, (mely az Uzletszabalyzatanak mellékletét képezi), illetve
Kockazatkezelési szabalyzatat. A fenti politikak célja, hogy az Alapkezeld biztositsa a
kollektiv befektetési forma nevében hozott befektetési dontéseknek a kollektiv
befektetési forma céljaival, befektetési politikajaval és kockazati korlataival valo
O0sszhangjat.

A Tarsasag kockazatkezelési szabalyzatanak végrehajtasa soran, és amennyiben ez a
tervezett befektetés jellegét tekintve szikséges, a befektetés végrehajtasa el6tt
elérejelzéseket készit és elemzéseket végez arra vonatkozéan, hogy a befektetés
hogyan jarul hozza az adott kollektiv befektetési forma portfélidjanak Osszetételéhez,
likviditasahoz, valamint kockazat és nyereség profiljahoz. Az elemzéseket megbizhato
és naprakész informaciok alapjan kell elvégezni.

A Tarsasag medfeleld szakértelemmel, gondossaggal és korilltekintéssel jar el, amikor
harmadik személlyel a kockazatkezelési tevékenységek végrehajtasaval kapcsolatos
megallapodast kot vagy megszuntet. Az ilyen megallapodas megkodtése elbtt a Tarsasag
megteszi a szukséges lépéseket annak érdekében, hogy megbizonyosodjon arrél, hogy
a harmadik személy képes a kockazatkezelési tevékenységek megbizhatd, szakmai
elvarasoknak megfelelé és hatékony ellatasara. A Tarsasag a harmadik személy
teljesitményét folyamatosan értékeli.

Hatékony legjobb teljesités

A Tarsasag az Ugyfelek megbizasa tekintetében hatékony legjobb teljesitési
kotelezettséggel rendelkezik, vagyis megtesz minden ésszerl Iépést annak érdekében,
hogy az Ugyfelek szamara a lehetd legjobb eredményt érje el, tekintettel az arra, a
koltségekre, gyorsasagra, a végrehajtas és a teljesités valdszinlségére, az Ugylet
nagysagrendjére, jellegére. Az el6bbi faktorok megfeleld (relativ) sulyozasaval, az
Ugyfél professzionalitasanak, a pénzigyi eszkdz, illetve a kereskedési helyek
jellemzdinek figyelembe vételével a Tarsasag meghatarozza azt a teljesitési csatornat,
melyen keresztll a megbizas legkedvezdbben teljesithetd.

A Tarsasag rendelkezik Végrehaijtasi politikaval, mely az eszk6zok valamennyi osztalya
tekintetében informaciokat tartalmaz azon kulonféle kereskedési helyszinekrél, ahol a
Tarsasag végrehajtia az Ugyfél megbizasokat, valamint azon tényezékrél, melyek
befolyasoljak a végrehajtasi helyszinek megvalasztasat. A Végrehajtasi politikat a



Tarsasag Uzletszabalyzata tartalmazza.

Megbizasok kezelése

A Tarsasag altal alkalmazott eljarasoknak és megoldasoknak biztositaniuk kell a
kollektiv befektetési forma nevében végzett portfolidligyletek azonnali, tisztességes és
gyors vegrehajtasat. A Tarsasag a portfoliolugyletek végrehajtasa soran:

a) haladéktalanul és pontosan rogziti és allokalja a végrehajtott megbizast;

b) az egyébként Osszehasonlithatd kollektiv befektetési forma megbizasokat a
megbizas felvételének sorrendjében és haladéktalanul végrehajtja, kivéve, ha a
megbizas jellemzdi vagy a fennallé piaci feltételek ezt kivitelezhetetlenné teszik, illetve
ha a kollektiv befektetési forma érdekei mast kivannak.

A Tarsasag nem élhet vissza a fuggd kollektiv befektetési forma megbizasokra
vonatkozd informacidkkal, és meg kell tennie minden ésszerli Iépést annak
megakadalyozasa érdekében, hogy barmely érintett személy visszaélijen az ilyen
informaciokkal.

Uzleti kockazatok

Az Uzleti kockazatok kisziirése érdekében tartozkodni kell a tbke megdvasara, illetve a
tékére és hozamra vonatkozé igéret megtételétél. Hozamra igéret csak a tbke
megodvasara vonatkozo igérettel lehetséges. A tOkére, illetve hozamra vonatkozoé igéret
akkor alkalmazhaté, ha az igéret a befektetési alap megfelel6 portfolid-6sszetételli
portfolibjaval és befektetési politikajaval alatamasztott.

A befektetési alap t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé garanciara valo
utalast (t6ke-, illetve hozamgarancia) akkor tartalmazhat, ha a garancia a
kotelezettségvallalas természetére tekintettel megfelel6 hataridében érvényesithet és
megfelel6 6sszegl bankgaranciaval vagy kezesi biztositassal biztositott. A hozamra
vonatkoz6é garancia kuloén utalas nélkll is magaban foglalja a téke megovasara
vonatkozd garanciat is.

A portfoliokezelési dij lehet fix vagy a teljesitmény fliggvényében sikerdij, valamint ezek
kombinacioja. Az tgyféllel a portfolidkezelési dij mellett meg lehet allapodni -kizardlag- a
portfolioja kezelésének soran felmeruld, elszamolhatd tranzakcios koltségek
megosztasarol is. A koltségek folyamatos felmerllése kovetkeztében a dijak
elszamolasanak legalabb negyedéves gyakorisaggal kell megtorténnie.

Az alapkezelési dij a befektetési alap nettd eszkozértékére vetitett, szazalékban
meghatarozott alapdij, illetve teljesitménytél figgd sikerdij lehet.

A befektetési tanacsadas dija az Ugyféinek az az EQUILOR Alapkezeld Zrt. altal
tanacsadasba bevont allomanyanak napi atlagos egyenlegének (dijalap) szazalékban
meghatarozott része, de minimum egy havi fix 6sszeg.

Miikédési kockazat

A mikodési kockazat hagyomanyos értékpapir elszamolasi kockazatokat, valamint
befektetési korlatozasokat (jogszabalyi és egyedi szerzddésbeli befektetési korlatok)
jelent.
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Ezen kockazatok kiszlirése érdekében a feladatok szigoru elkulonitését
(portfoliomenedzser, elszamolas, stb.) valamint a ,4 szem elvét” kell alkalmazni.

Befektetési alapkezelési tevékenyséq

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel6 altal, a meghirdetett
befektetési elveknek megfelelé befektetési alap, illetve részalap kialakitasa és a
befektetési alap, vagy részalap portfolidjaban lévé egyes eszkdzelemeknek (pénzlgyi
eszkOz vagy ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap, vagy
részalap meghirdetett befektetési elveihez igazodd adasvétele.

A befektetési alap, illetve részalap kezelése soran az alap, vagy részalap kezelésének
szabalyait - a Fellgyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az
alapkezel6 és a befektetOk kozotti altalanos szerzbédési feltételeket tartalmazza. A
befekteték a befektetési jegyek vasarlasakor nyilatkoznak arrél, hogy megismerték a
kezelési szabalyzatban foglalt feltételeket. A kezelési szabalyzatnak tartalmaznia kell
minden olyan informaciot, amely lehetévé teszi a befektetési alap, vagy részalap
mikodésének, befektetési elveinek és kezelésének megitélését.

A Tarsasag az alapok, illetve részalapok miikddtetése soran a befektetd érdekében a
jogszabalyoknak, muikodési szabalyoknak és a mindenkor érvényes kezelési
szabalyzatnak megfeleléen koteles eljarni.

A Tarsasag az alapkezelési tevékenység végzése soran az alapok, illetve részalapok
nevében jar el.

A portfoliokezelési tevékenyséq

A portfolibkezelés az a tevékenység, amelynek soran az Ugyfél eszkozei elére
meghatarozott feltételek mellett, az Ugyfél altal adott megbizas alapjan, az Ugyfél javara
pénzligyi eszkdzokbe keriiinek befektetésre és kezelésre azzal, hogy az Ugyfél a
megszerzett pénzugyi eszkozbél eredd kockazatot és hozamot, igy kulonosen annak
nyereségét és veszteségét kozvetlenul viseli.

A Tarsasag tevékenységét mindenkor a megbizd érdekében, a jogszabalyoknak, jelen
Miikédési Szabalyzatnak valamint az Uzletszabalyzatnak, és a portfolidkezelésre
vonatkozo szerz6désnek megfeleléen koteles végezni.

A Tarsasag tobb, egymastdl elkllonitett portfoliot is kezelhet. A Tarsasag az altala
egyes Ugyfelek szamara kezelt portfolidkat ligyfelenként és - ha egy Ugyfél szamara
tobb portfoliét is kezel — portfolionként tarja nyilvan és kezeli.

A Tarsasag altal kezelt portfoliokban Iév6 eszkdzok nem képezik a Tarsasag tulajdonat.
A Tarsasag az altala kezelt portfolidk részét képezd pénzligyi eszkdzok tekintetében
minden esetben bizomanyosként, azaz a sajat nevében, de a megbizdk javara és
terhére jar el. A Tarsasag a portfoliokezelési tevékenysége keretében harmadik
személytdl igénybevett szolgaltatas esetében az Ugyfél, mint megbizdja felé a
szolgaltatasért sajatjaként felel.

A Tarsasag pénzlgyi eszkdzok vételével és eladasaval kapcsolatosan a megbizok
javara osszesitetten vagy kulon-kulon is eljarhat.
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A befektetési tanacsadasi tevékenyséq

A Tarsasag befektetési tanacsadasi tevékenysége soran pénzugyi eszkdzre vonatkozé
ugylethez kapcsolodd, személyre szolo ajanlas nyujtasa, ide nem értve a nyilvanossag
szamara Kkozolt tény, adat, korulmény, tanulmany, riport, elemzés és hirdetés
kbzzétételét, tovabba a Tarsasag altal az Ugyfél részére adott, a Bszt. szerinti elézetes
és utdlagos tajékoztatast.

A Tarsasag nem vallal felelésséget az altala nyujtott befektetési tanacs
eredményességéért, a befektetés hozamaért vagy értékéért. Az Ugyfél a Tarsasag
befektetési tanacsa alapjan énalléan hozza meg esetleges befektetési dontését.

A Tarsasag az Ugyféllel kotott szerzédés alapjan vallalia altalanos befektetési
tanacsadasi szolgaltatasok és mas, a Tarsasag altal nyujtott szolgaltatashoz kapcsolodé
tanacsadoi szolgaltatasok nyujtasat.

A Tarsasag a tevékenységével jard fokozott szakmai kdvetelményeknek megfeleld,
elvarhaté gondossaggal és szakértelemmel jar el a befektetési tanacsadas soran.

A befektetési tanacsadasi tevékenység soran a Tarsasag a megvaldsulas
eredményességéeért felel6sséget nem vallal.

A Téarsasag tanacsadasa alapjan kotott ligyletek haszna az Ugyfelet illeti, de Ugyfél
egyben viseli ezek terheit és kockazatait is.

Altaldnos szabélyok

A Tarsasag a portfolidkezelési és befektetési alapkezelési tevékenységek
szétvalasztasa korében biztositia az egyes Uugyfelek, illetve befektetési alapok
vagyonanak elkulonitését, mind a tobbi portfoliotol, mind a Tarsasag sajat vagyonatol. A
Tarsasag mind fizikailag, mind informacids rendszerében az egyes tevékenységi korok
szerint elkulonitve tartja nyilvan a vonatkozé megbizasokat, szerz6déseket és egyéb
dokumentumokat. A Tarsasag portfolionként folyamatosan figyelemmel Kkiséri és
biztositja az adott portfoliora vonatkozé befektetési elbirasok betartasat.

A front office és back office tevékenységek szétvalasztasanak szabalyai

Altaldnos szabélyok

A Tarsasag szervezetén belll biztositia a front office és back office tevékenységek
szétvalasztasat.

Ennek kdvetkeztében a Tarsasagnal fizikailag és személyileg elkulonult részleg végzi az
ugyletkotéseket és az ugyletek rogzitését és elszamolasat.

A Tarsasag altal alkalmazott eljarasok, rendszerek és megoldasok biztositjak az egyes
alapok és portfoliok tulajdonaban 1évé értékpapirok, pénzeszkozok, tézsdei termékek
egymastol, illetve a Tarsasag tulajdonaban l|évd értékpapiroktdl, pénzeszkozoktél,
tézsdei termékektdl, elkulonitett kezelését.

A Tarsasagnal a front office (a befektetéskezelési tevékenységet, a befektetési

eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését végz6 szervezeti egység) és a back office
(az adminisztrativ tevékenységet végz8 szervezeti egység) tevékenységek végzése az
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iranyitas és a végrehajtas szintjén is egymastol elvalasztva torténik. Az elvalasztas
megvalosul

o a szervezeti elkulonités,

o az alairasi jogosultsagok szabalyozasa,

o a nyilvantartasi rendszerekre vonatkozo jogosultsag szabalyozasa, valamint az

o azellenbrzés altal.

A Tarsasag szervezetén belul a front office és back office tevékenység onalld,
egymastol elkulonult szervezeti egységben torténik. A Tarsasag szervezeti abrajat a 1.
szamu melléklet mutatjia be. A front office és back office szervezetek nem
rendelkezhetnek egyszemélyi iranyitéval, vezetével.

A Tarsasag a jelen szabalyzat szerinti mikodési elveknek megfeleléen a front-office és
a back-office tevékenységet az alabbiak szerint valasztja el. A két tertlet egymastdl
szervezetileg elkulonitetten mikaodik.

A front-office altal végzett feladatok:

o portfolickezelés, valamint az egyéb tevékenységek és ehhez kapcsoldédo
dontések — a tevékenységek elvalasztasara vonatkozé mindenkor hatalyos
szabalyozasnak megfeleléen.
ugyfelekkel val6é kapcsolattartas
kézrem(ikodés ugyfeleknek szolgaltatando jelentések elkészitésében
portfoliok teljesitménymeérései
befektetési tanacsadas

O O O O

A back-office altal végzett feladatok:
o befektetési ugyletek adminisztracioja
ugyfélszerz6dések adminisztracioja
ertékpapir- és pénzszamla-szerz6dések adminisztracioja
portfolié eszkdzértékelései
kapcsolattartas a letétkezelbkkel
ugyfél-adminisztracié tamogatasa
ugyféljelentések készitése

O O O O O O

A front office befektetési tUgyleteket kot, ezeket a Tarsasag nyilvantarté rendszerében
rogziti, valamint a megkotott Ggyletekkel 6sszefliggésben kotjegyeket allit ki. A
befektetési ligyletek szabalyszerli megkotésének ellendrzését, a front office altal kétott
ugyletek ellenérzését, a Partnerektdl érkezd szerzbdésekkel torténd egyeztetését a
back office végzi.

A front office és back office munkatarsak elektronikus nyilvantartasi rendszerekben valo
rendszeradminisztrator végzi. Ezen feladatok ellatasat jelenleg a Tarsasag
igazgatosaganak elnoke latja el.

Az egyes munkaterlletek feladatait, a helyettesités rendjét a jelen szabalyzat, a
Tarsasag szervezeti és mikodési szabalyzata, és a munkakari leirasok tartalmazzak.

Portfoliokezelés folyamata

13



A befektetési dontések meghozatala

A tarsasag lgazgatésaga, valamint a Befektetési Bizottsag altal meghatarozott altalanos
stratégiai elvek minden egyes ugyfél esetében az egyedi igények alapjan kerulnek
hozzaigazitasra az lgyfél kockazati profiljahoz. A portfolidmenedzser dont a Befektetési
Bizottsag altal elfogadott stratégiai elvek napi szinten torténé megvalositasarol, az
ugyletek tartalmat képez6 értékpapirok sulyozasarol és az ugyletek id6zitésérdl. Dont
tovabba az értékpapirok kivalasztasarol, az arrol és a partnerrdl, akivel az Ugyletet
lebonyolitja.

A Befektetési Bizottsag

Legalabb havonta tart Glést, amelyet a Bizottsag vezetdje hiv Ossze, és a tarsasag
befektetési igazgatdja vezeti le. Tagjai: Igazgatdésag elndke, befektetési igazgato,
portfoliomenedzserek

Az Ulések szokasos napirendje:

- a piac értékelése, elemzése,

- makrogazdasagi és agazati szektorértékelés,

- a kamat és hozam elérejelzések figyelemmel kisérése,

- a befektetési stratégiak meghatarozasa és dontések meghozatala,
- a befektetett eszk6zok és futamiddk sulyozasanak meghatarozasa,
- az értékpapirok kivalasztasa,

- devizapoziciok meghatarozasa

Uzletkotés

A Dbefektetési alapkezelés, portfoliokezelés, részét képez6 egyedi pénzugyi eszkdz
adasvételi Ugyleteket a portfoli6 menedzserek készitik el§ és hajtjak végre. A Tarsasag
tobb alapra, illetve részalapra és egyéb portfoliéra egylttesen is jogosult 6sszevont
megbizasokat leadni pénzugyi eszkozok adasvetelére.

Szétosztasi szabalyok (allokacid)

A Tarsasag az Ugyfelei részére torténd értékpapir-ugyletek soran az Ugyleteket
O0sszevonhatja. Az allokacidés szabalyokrdl lasd még az 5. pontban foglaltakat. Az
allokacio részletes szabalyait a Tarsasag Uzletszabalyzata tartalmazza.

Ajanlatgyiijtés

Az egyedi értékpapir ugyletek el6készitése soran a portfoliomenedzsernek torekednie
kell arra, hogy az adasvételt az aktualisan adott piaci korulmények kozott a
legkedvezbbb feltételekkel kosse meg. A lehet6 legjobb végrehajtds érdekében
figyelembe vett koriiményeket és végrehajtando eljarast a Tarsasag Uzletszabalyzata
(azon belll a Végrehaijtasi politika) tartalmazza.

Ugyletkotés

A portfolidmenedzser az adasvételi Ugyletet rogzitett telefonon vagy mas elektronikus
kereskedési rendszeren keresztul is megkotheti a partnercéggel. A szobeli (telefonon)
torténd Uzletkotés csak a Tarsasag altal alkalmazott hangrogzité berendezésre kapcsolt
telefonkészulékeken (vezetékes vagy mobil) torténhet. A rogzitett beszélgetések és az
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elektronikus Ugyletkotésekkel kapcsolatos levelezés tarolasi idejét és a rogzitett
beszélgetések visszahallgatasara vonatkozé el6irasokat a Tarsasag belsé szabalyzatai
tartalmazzak.

Elszamolas
Az adasvételi Uzlet megkotése soran ki kell térni

o az értékpapir fajtajara,

o az értékpapir mennyiségére,

o az adasvételi arfolyamra, hozamra,

o az elszamolas maédjara és idépontjara.
A Partnerekkel az elszamolas lebonyolitasa a letétkezel6 altal torténik a Tarsasag bels6
szabalyainak megfelel6en.
Az Ugyfelek felé torténé elszamolas az egyedi letétkezelSi és portfoliokezelési
szerz6désekben foglaltaknak megfelel6en torténik.

Ellenérzés
A front office altal felrogzitett Ugyletekrél kotjegy készil, amelyek kinyomtatasa
kozvetlenul a back office szervezeti egységhez kerll. A kotjegyek alairasara az alabbi
személyek jogosultak:

o a Tarsasdag igazgatosaganak két tagja egyuttesen, vagy

o egy igazgatésagi tag egy, a Tarsasag back office csoportjanak arra Kijeldlt

munkavallaléjaval egyuttesen, vagy

o két, a Tarsasag back office csoportjanak arra kijeldlt munkavallaléja egyuttesen.
A kotjegyet a back office csoport juttatja el a letétkezel6bnek (home banking rendszeren
vagy faxon). A letétkezel6k visszaigazolasai alapjan a back office ellenérzi az Ggyletek
teljesulését, késedelem esetén haladéktalan egyeztetést kezd a letétkezel6kkel, illetve a
Partnerekkel.

lll. A folyamatba épitett belsd ellenérzési mechanizmusok szabalyozasa

A Dbels6 ellenérzés fuggetlen, targyilagos, bizonyossagot ad6é és tanacsadd
tevékenység, melynek célja, hogy az adott szervezet mikddését fejlessze és
eredményességét novelje. A belsé ellenbrzés a szervezet céljai elérése érdekében
rendszerszemléletli megkdozelitéssel és modszeresen értékeli, illetve fejleszti az
ellendrzott szervezet kockazatkezelési, iranyitasi és kontroll eljarasainak hatékonysagat,
kiemelt figyelemmel a folyamatba épitett kontrollokra.
A belsé ellendrzés a kontroll kornyezet szerves részét képezi, s a kockazatkezelés, az
iranyitasi és kontroll folyamatok tekintetében fuggetlen és objektiv vélemény
kialakitasaval tamogatja ezen rendszerek fejlesztését.
Az EQUILOR Alapkezel6é Zrt. (tovabbiakban Tarsasag) belsé ellenbrzési funkcidt
mikodtet, melynek célja:

a) a Tarsasag és ugyfelei eszkdzeinek és a tulajdonosok érdekeinek védelme;

b) a Tarsasag jogszabalyoknak megfelelé mikddésének elésegitése és ellenbrzése;

c) a Tarsasagra vonatkozé kulsé és belsé szabalyzatokban foglalt el&irasok

betartasanak, valamint elégségességének ellendrzése;
d) a jogszabalyoktdl és a bels6 szabalyzatokban foglaltaktol valo eltérések, az
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alkalmazott gyakorlat és a beépitett kontrollokban |évé kockazatok feltarasa,
jelentése, tovabba szukség esetén javaslattétel a feltart hianyossagok
kijavitasara.
A belsé ellenérzés feladatainak ellatasa érdekében elemzéseket készit, informaciokat
gydjt és értékel, ajanlasokat tesz és tanacsokat ad a Felugyel6bizottsag és az
igazgatosag elnoke szamara a vizsgalt folyamatokra vonatkozéan.
A belsé ellenérzési funkcid egy személy altal torténd ellatasa esetén a belsé ellenérzési
vezetdi és belsé ellendri feladatokat 6sszevontan egy személy latja el.
A belsé ellenbérzésre vonatkozé részletes szabalyokat a Tarsasag Belsd Ellenérzési
Szabalyzata tartalmazza.

IV. A tarsasagon beliili dontési jogkorok meghatarozasanak szabalyai
Doéntési hataskérok a Tarsasag tevékenysége soran.
A Tarsasag legfobb dontéshozé szerve — a Kozgyiilés

A Kozgyllés kizarélagos hataskoreébe tartozik:

a) dontés - ha a Ptk. eltéréen nem rendelkezik - az alapszabaly megallapitasarol és
modositasaral;

b) dontés a tarsasag mikddési formajanak megvaltoztatasarol;

c) a tarsasag atalakulasanak és jogutod nélklli megsziinésének elhatarozasa,;

d) az igazgatdésag, az ugyvezetdk, a felugyelbbizottsag tagjainak és a kdnyvvizsgaldnak
a megvalasztasa, visszahivasa, dijazasanak megallapitasa;

e) az éves Uzleti jelentés és a szamviteli torvény szerinti beszamolo jévahagyasa;

f) dontés - ha a Ptk. eltér6en nem rendelkezik - osztalékelbleg fizetésérdél,

g) az egyes részvénysorozatokhoz fiz6dé jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvényfajtak, osztalyok atalakitasa;

h) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az atvaltoztathaté vagy jegyzési jogot
biztosito kotvény kibocsatasarol;

i) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az alaptdke felemelésérdl;

j) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az alaptéke leszallitasardl;

k) dontés a jegyzési els6bbségi jog gyakorlasanak kizarasardl,

l) az éves Uzleti terv elfogadasa,

m) dontés minden olyan kérdésben, amit torvény vagy az alapszabaly a kdzgydlés
kizarolagos hataskorébe utal.

A Tarsasag lgazgatésaga

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. Ggyvezetd szerve és képviselbdje az lgazgatdsag.

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. alapitdsakor megvalasztott Igazgatdésagi tagok
hatarozatlan id6tartamra kerultek megvalasztasra. Az lgazgatésag elnokét az alapito
valasztja.

Az |lgazgatdsag tagjainak sajat felelésségik terhére ugy kell a tarsasag uzletmenetét - a
tarsasag és alkalmazottai érdekeinek figyelembevételével - kdzésen iranyitaniuk, hogy
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az megfeleljen a jogszabalyi eléirasoknak, valamint az Alapszabaly rendelkezéseinek
Az igazgatosag elnokének megvalasztasahoz az MNB el6zetes jovahagyasa
szukséges.

Az igazgatosag jogait és feladatait testuletként gyakorolja.

Amennyiben a Ptk. vagy az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. Alapszabalya (,Alapszabaly”)
masként nem rendelkezik, az Igazgatésag hataskorébe tartozik:

a) a tarsasagot harmadik személyekkel szemben birésagok és mas
hatdsagok eldtti képviselete, a tarsasag munkaszervezetének kialakitasa,
a munkaltatdi jogok gyakorlasa a kozgyillés hataskorébe tartozo
kivételével,

b) amennyiben a kozgyllés kizardlagos hataskorébe nem tartozik, a
Tarsasag gazdalkodasaval kapcsolatos dontések meghozatala. A Gt-ben
és az Alapszabalyban meghatarozott esetekben kozgyllés tartasat
kezdeményezi,

c) a feligyel6 bizottsag és a konyvvizsgald altal megvizsgalt szamviteli
toérvény szerinti beszamolojanak és az adézott eredmény felhasznalasara
vonatkozo javaslatanak elkészitése illetve elkészittetése, és az évi rendes
kozgyllés elé terjesztése

d) atarsasag Uzletpolitikajanak jovahagyasa,

e) az évi rendes kozgyllésnek az ugyvezetésrél, a tarsasag vagyoni
helyzetérdl és Uzletpolitikajarol szélo jelentés elkészitése,

f) harom havonta a felligyel6 bizottsag részére jelentés készitése az
ugyvezetésrél, a tarsasag vagyoni helyzetérdl és Gzletpolitikajarol,

g) évente jelentés készitése a kozgylilésnek az Ugyvezetésrél, a tarsasag
vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikajarol

h) az éves gazdalkodasi terv elkészitése és jovahagyasra a kdzgyllés elé
terjesztése és ennek keretében az éves koltségvetés, valamint kdzéptavu
gazdalkodasi terv elkészitése,

i) a szUkséges intézkedések megtétele, amennyiben azokat a kilsé vagy a
Tarsasag belsé ellenérzését végz6 szervek megallapitasai megkovetelik,

j) a tarsasag uzleti kdnyveinek szabalyszer( vezetése, illetve az arrdl torténd
gondoskodas

k) a kozgyllés szabalyszerl Osszehivasa, valamint a jogszabalyban el6irt
bejelentések cégbirdosaghoz torténd megtétele, illetve arrdl gondoskodas

[) a Tarsasag szervezeti és mikodési szabalyzatanak megallapitasa, a sajat
ugyrendjének elkészitése,

m) a tarsasag munkaszervezetének kialakitasa,

n) dontés minden olyan kérdésben, amelyet az Alapszabaly vagy a Ptk. a
hataskorébe utal, és amely nem tartozik a kdzgyllés vagy a feligyel6
bizottsag kizarolagos hataskorébe

Az lgazgatdsagi ulések 0sszehivasanak maodjara, lebonyolitasara,
hatarozatképességére, a hatarozathozatalra és mikodésére az Alapszabaly, tovabba az
Igazgatésag ugyrendjének rendelkezései az iranyadok

A Tarsasag Kbftv. 19. § (1) szerinti iigyvezetése

17



A Kbftv. 19. § (1) szerinti Ugyvezetését az igazgatdsag elndke és a befektetési igazgato
latjak el. A befektetési igazgato ellatja az altalanos Ggyvezet6 helyettesi feladatokat.

A Felluigyel6 Bizottsag

Az EQUILOR Alapkezelé Zrt. Ugyvezetésének és uUzletvitelének ellenérz6 szerve a
Felugyel6 Bizottsag.
A Fellgyeld Bizottsag az ugyvezetés és uzletvitel ellenérzése keretében:

a) elfogadja a belsé ellenbérzési szervezeti egység éves ellendrzeési tervet,

b) legalabb félévente megtargyalja a belsé ellen6rzés altal készitett
jelentéseket, és ellendrzi a szukséges intézkedések végrehajtasat,

c) szlkség esetén kulsd szakérté felkérésével segiti a belsé ellenbrzés
munkajat,

d) javaslatot tesz a belsé ellendrzési szervezeti egység létszamanak
valtoztatasara.

e) A feligyel6bizottsag félévente ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki a belsd
ellenérzés altal végzett vizsgalatok megallapitasa alapjan.

f) A fellgyel6bizottsag megtargyalja a kockazatelemzési és megfelel6ségi
funkciok, mint bels6 védelmi vonalak tekintetében készitett éves
jelentéseket, és szukség esetén javaslatokat tesz ezekkel kapcsolatban az
igazgatosag és Ugyvezetés szamara.

A Felugyel6 Bizottsdg jogait testlletileg vagy tagjai utjan gyakorolja. A
fellgyelBbizottsag tagjai koézil elndkdt valaszt, melyhez a Fellgyelet elézetes
jévahagyasa szlkseéges.

A Fellgyeld Bizottsag uUlései 0sszehivasara, lebonyolitasara, a hatarozatképesseégre, a
hatarozathozatalra és mikodésére az Alapszabaly, tovabba a Fellgyel6 Bizottsag
ugyrendjének rendelkezései az iranyadok.

Az Uugyvezetd és az ligyvezetd-helyettes

A Tarsasag koteles a Kbftv. 19. §-a alapjan legalabb egy f6 ugyvezetét, és egy f6
ugyvezetd-helyettest, munkaviszony keretében alkalmazni. A Tarsasag ugyvezetdje az
igazgatdésag elndoke. Az Ugyvezet6t tavollétében az Ugyvezetd-helyettes helyettesiti.
Amennyiben a kozgyllés masként nem dont, ugy az Ugyvezetd-helyettesnek a
mindenkori befektetési igazgato tekintendé.

Az Ugyvezetd és helyettese a Kbftv. szerinti vezetd allasu személynek minésul.

Az igazgatdésag elnOke, mint Ugyvezetd gyakorolja a Tarsasag munkavallaléi feletti
munkaltatoi jogkort.

Az igazgatésag elnoke

Az igazgatdsag elndke felelés, hogy munkajat a jogszabalyok szerint, a kozgyllés és az
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igazgatdsag szandékainak megfeleléen legjobb tudasa alapjan végezze.

Az igazgatosag elnOke az ilyen tisztséget betdltd személyt6l altalaban elvarhato
gondossaggal koteles eljarni, kotelezettségei megszegésével a Tarsasagnak okozott
karért a polgari jog altalanos szabalyai (ha egyben igazgatosagi tag is), ill. munkajogi
szabalyok szerint is felel6s.

Feladata, feleléssége és hataskore

Az igazgatésag elndke a Kbftv. 19. § (1) bekezdése szerinti, a Tarsasag lgyvezetését
ellato, vezet6 allasu személy.

Feladata, felel6ssége és hataskore

Az igazgatosag elnoke felelés a felugyeletével mikodd szakterlleteket érint
torvényi és mas jogszabalyi elbirasok, a kereskedéséi partnerek altal kiadott
szabalyzat, az Uzletszabalyzat és a teriiletét érintd belsé tarsasagi szabalyzatok, a
Tarsasag altal vallalt szerz6déses kotelezettségek betartatasaért, a terlletéhez
kapcsolodd vezetdi ellenérzési feladatok elvégzéséért, ezen feladatok
megszervezésért €s szamonkéreséeért.

Feladata, feleléssége a Tarsasag szabalyszerli tevékenységvégzéséhez
szikséges személyi, targyi, technikai feltételek biztositasa.

Az igazgatésag elndke fellgyeli a sajat szamlas Ugyletekkel kapcsolatos
ellen6rzési eljarasokat.

Az igazgatdésag elndke felelés a bennfentes kereskedelem, Osszeférhetetlenségi
helyzetek elkerllése, megel6zése, kikliszobolése érdekében szikséges feltételek
— targyi, technikai, személyi, szabalyozasi — biztositasaért és az eljarasok
mikodtetéséért felligyeletéért.

Az igazgatdsag elndke az ilyen tisztséget betoltd személytdl altalaban elvarhatd
gondossaggal koteles eljarni, kotelezettségei megszegésével a Tarsasagnak
okozott karért a polgari jog altalanos szabalyai (ha egyben igazgatdsagi tag is), ill.
munkajogi szabalyok szerint felelds.

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. feladatainak ellatasara legcélszeriibb szervezet
kialakitasa és mikodtetése:

° a Tarsasag Szervezetének felépitésére vonatkozé iranyelvek kialakitasa,

° iranyelvek kidolgozasa,

° dontéshozatal a belsé szervezeti valtozasokrdl,

° dontés szakmai tovabbképzésekkel kapcsolatos ugyekben,

° munkakori leirdsok jovahagyasa.

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. rovid-, k6zép- és hosszu tavu gazdasagi tervének
el6keészitése, kialakitasa:
° fejlédésre vonatkozo célkitlizések kialakitasa,
° a Tarsasag vezetésére bizott vagyon rendeltetésszerli kezelésére
vonatkozo intézkedések kidolgozasa, azok végrehajtasa, végrehajtatasa,
° intézkedések végrehajtasanak ellendrzése.
A Tarsasag iranyitasa, tevékenységeinek ellendrzése:
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° iranyitasa ala tartoz6 vezet6k munkajanak iranyitasa,
° iranyitasa alatartozo vezet6k munkajanak ellenérzése, értékelése,
° a Tarsasag egész szervezete munkajanak koordinalasa.
— A Tarsasag képviselete mas szervezetek és a nyilvanossag el6tt:
° kapcsolattartas tgyfelekkel és szolgaltatokkal,
° kapcsolattartas a hatésagokkal, felugyeleti szervekkel, (igy pl. GVH, MNB,
NAV, nyomozéhatdésagok)
° média részére tajékoztatas,
° dontés a Tarsasag marketing munkajaban.

— Munkaltatoi jogkor gyakorlasa.

— Utalvanyozasi jog gyakorlasa.

— Tarsasag meghatarozott belsé utasitasainak, szabalyzatainak el6készitése,
el6terjesztése jovahagyasra, ill. jovahagyasa.

— Kozgyllés és Igazgatdosag hatarozatainak szakszerl végrehajtasa és
végrehajtatasa.

- A pénzmosas es terrorizmus  finanszirozasa megel6zéserdl es
megakadalyozasardl szolé6 szabalyzatban megjeldlt, a kdlfoldi  kiemelt
kozszereplovel torténd Uzleti kapcsolat |étesitéséhez, az ugyleti megbizas
teljesitéséhez szikséges jovahagyas megadasa.

— Felelés, hogy munkajat a jogszabalyok szerint, a kozgyllés és az igazgatdsag
dontéseinek, a Tarsasag stratégiajaban, ill. Gzleti terveiben megfogalmazottaknak
megfeleléen végezze.

— Hataskorébe tartozd feladatok, dontési jogkordk, atruhazasa, amennyiben ezt
jogszabaly, vagy bels6 szabalyzat nem tiltja.

A Befektetési Bizottsag legalabb havi gyakorisaggal dont

o a portfolickezelési stratégiardl, annak a piaci viszonyokhoz igazodd szukséges
folyamatos moédositasaral,

o az adott instrumentumokra vonatkozé allokacios sulyok kialakitasarol,

o devizapoziciok meghatarozasarol.

A Bizottsag a piaci helyzet fuggvényében sziikség esetén rendkivdli Glést tart.

Az Ugyfél az alabbi kérdések tekintetében dont, amely déntések az egyedi
szerz6désben, valamint az ugyfél portfolidinak befektetési politikdjaban kertlnek
meghatarozasra:
o az altala felvallalhato kockazati szintek (referenciaindexek), valamint
o az adott instrumentumokra vonatkoz6 kockazati limitek (maximalis eltérési limitek
a referenciaindextél) vonatkozasaban

Kockazatkezelés

Az Alapkezel6 egy Kockazatkezel6t bizott meg az A&ltala kezelendd portfolidkkal
kapcsolatos flggetlen kockazatkezelési és monitoring-tevékenységek végzésére. A
Kockazatkezel6 fuggetlen a Portfoliokezel6tdl és kdzvetlenul az ugyvezetbnek van

20



alarendelve.

A kockazatok minimalizalasa érdekében valamennyi portfoli6 kezelése soran a
vonatkozd jogszabalyi korlatozasokat, valamint a szerz6désben megfogalmazott
limiteket be kell tartani.

E szabalyok adta kereteken belll a Befektetési Bizottsag altal meghatarozott stratégia
betartasaval a portfolidmenedzser jogosult és koteles Onalléan donteni a befektetés
idépontjardl, instrumentumardl és a kozremikodordl.

A kockazatkezelésre vonatkozé részletes szabalyokat az Alapkezel6 Kockazatkezelési
szabalyzata tartalmazza.

Az alapkezel6 rendelkezik a kotvények és részvények egyedi kockazati elemzésére
szolgalé szamitégépes ,rating” rendszerrel, mely alapjan egy adott instrumentum még a
portfolioba torténé bevonas elbtt beértékelhetd.

Fedezetvizsgalat

A portfoliomenedzser felel6s azért, hogy a megbizasabdl az lgyfelek részére vasarolt
ertékpapirok allokacioja soran egyes ugyfelei csak fedezetik mértékéig részesuljenek
az értékpapirbdl, valamint hogy az Ugyfelek szamlajan a lehet6 legkisebb mértéki
szabad pénzeszkoz alljon.

Likviditaskezelés

A Fuggetlen Kockazatkezel6hdz tartozik a likviditas felligyelete, ami nem kizardlag a
Tarsasag sajat likviditasat fedi le, hanem az Osszes kezelt portfolio likviditasanak a
fellgyeletét jelenti. Ezaltal kezeli az Alapkezel6 azt a kockazatot, hogy varatlanul
bekovetkezd likviditashiany miatt kényszer tranzakciokra keruljon sor, melyek hosszu
tavon az atlagosnal tendenciézusan kedvezdtlenebb feltételek mellett torténhetnének
csak meg.

Az Alapkezel6 és az altala kezelt alapok, illetve részalapok likviditaskezelésére
vonatkozo szabalyokat az Alapkezel6 Likviditasi szabalyzata tartalmazza.

Felelosségi szabalyok:
A felel6sségi szabalyokat a Tarsasag Szervezeti és Miikodési szabalyzata tartalmazza,
amely a Tarsasag székhelyén az Uzleti érak alatt, illetve a Tarsasag honlapjan elérheté.

V. Az érdekellentétek megel6zésére és kezelésére vonatkozé szabalyok.
Osszeférhetetlenség kialakuldsa

Fenndll a Tarsasag és Ugyfele, vagy a Tarsasag és az altala kezelt befektetési alap,
illetve részalap kozotti, illetve két Ugyfele kdzétti, vagy az Ugyfele és a befektetési alap,
vagy részalap Kkozotti érdekellentét kialakuldsanak, az 0Osszeférhetetlenségnek
kockazata. A torvényi eléirasoknak megfeleléen ezért a Tarsasag meghatarozta azokat
a korulményeket, amelyek megitélése szerint eleve dsszeférhetetlenséget jelentenek,
vagy az Ugyfelek, illetve a befektetési alap(ok), részalap(ok) érdekeit sértd
Osszeférhetetlenség kialakulasat eredményezhetik.

A legfontosabb szabdly a Tarsasag vagyonanak az Ugyfelek, illetve a Tarsasag altal
kezelt befektetési alap, vagy részalap vagyonatol térténd szigoru elkllonitése, illetve az
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egyes Ugyfelek, vagy befektetési alapok, illetve részalapok vagyonanak egymastdl valé
megkulonboztetett nyilvantartasa.

Osszeférhetetlenség lehetséges esetei

A Tarsasag — hogy elkerulje ezek bekdvetkezését — az alabbiak szerint azonositotta
azokat a szituacidkat, amely felmerllése az Ugyfél érdekével ellentétes és
Osszeférhetetlen lenne. Ezek :

o A Tarsasag bennfentes vagy bizalmas informaciok birtokaban olyan
tevékenységeket folytat, olyan Ugyleteket kot, vagy olyan tanacsokat ad, amelyek
egyes ugyfelek vagy ugyfélcsoportok szamara hatranyosak.

o A Tarsasag olyan megbizasokat ad pénzugyi eszk6zOkre vonatkozoan, olyan
ugyleteket kot pénzigyi eszkdzokkel vagy olyan informacidkat, és hireszteléseket
terjeszt, amelyek:

- valamely pénzugyi eszkdz keresletére, kinalatara vagy arara vonatkozdan
hamis vagy félrevezetd jelzést adnak, vagy adhatnak,

- a piaci aktivitast, egy pénzigyi eszkdz arat, egy pénzugyi eszkdz tranzakcids
volumenét vagy a piaci index szintjét mesterségesen vagy rendellenes modon
befolyasoljak, vagy befolyasolhatjak.

o Az Osszeférhetetlenség mar emlitett (bennfentes vagy bizalmas informaciéval
valé visszaélésbél vagy piaci manipulaciébdél adodo) esetei ugy is
jelentkezhetnek, hogy az érintett személyek a pénzlgyi eszkdzokre vonatkozoan
személyes Uugyleteket kotnek. Az érintett személy példaul sajat szamlajara
vasarolhat, vagy adhat el pénzligyi eszkdzoket bennfentes vagy bizalmas
informacioé alapjan — példaul egy nagy Ugyfélmegbizas ismeretében. Az ilyen
cselekmények sérthetik egyes ugyfelek vagy ugyfélcsoportok érdekeit.

o Az érintett személyek részére torténé kifizetések és dijak figghetnek olyan
tényez6ktdl vagy szamitasuk torténhet olyan alapon, ami veszélyeztetheti az
érintett személyek figgetlenségét és/vagy sértheti az tigyfelek érdekeit.

o A tarsasag esetleg nem teljesiti ugyfeleivel szembeni bizalmi kdtelezettségét, ami
egyes ugyfelek érdekeit sértheti.

o A Tarsasag a brokerek kivalasztasa és ellen6rzése soran kovetkezetlen lehet
(példaul egyértelmi ok nélkdl elébnyben részesitve egyes brokereket vagy
szlkségtelen pluszkoltségeket okozva Ugyfelei szamara stb.).

o A Tarsasag egyes szervezeti egységei vagy érintett személyei jogtalanul
befolyasolhatnak mas szervezeti egységeket vagy érintett személyeket,
megsértve ezzel bizonyos Ugyfelek vagy ugyfélcsoportok érdekeit.

o A Téarsasag befektetési tanacsadasi vagy portfoliokezelési szolgaltatasokat nyuijt
ugyfeleinek, és egyuttal a Tarsasag vagy a kapcsolt vallalkozasok altal
kibocsatott termékeket is kinal. A portfoliokezel6 altal kivalasztott sajat pénzugyi
eszkdzok esetlegesen nem a legjobban szolgaljak az ugyfél érdekeit.

o A Tarsasag tobb ugyfél portfolidjat, illetve alapot kezel; az 6sszevont ugyletek
allokacidja soran osszeférhetetlenség allhat fenn.

o Az aktivan kezelt alapok esetében olyan viszonyitasi stratégiat alkalmaznak,
amely révén biztositott a tulteljesités utan jaroé dij.
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o Informacios elénnyel valé visszaélés (,front running”).
Osszeférhetetlenség kezelését szolgalo eszk6z6k

A Tarsasag minden méltanyosan elvarhato intézkedést megtett annak érdekében, hogy
megel6zze, felismerje és kezelje az Osszeférhetetlenség fent leirt eseteit az ugyfelek
erdekeinek veédelmében és bizalmanak megdrzése végett. E célbdl a Tarsasag
kulonboz6 eljarasokat és intézkedéseket vezetett be azért, hogy lugyfeleink érdekei soha
ne sérlljenek és az informaciok bizalmas kezelése minden esetben biztositott legyen az
Osszeférhetetlenséggel esetlegesen érintett tevékenységek esetén.

Az Alapkezel6 hatékony szervezeti és igazgatasi megoldasokat tart fenn és mikodtet
minden olyan Osszeférhetetlenség azonositasara és megel6zése érdekében, amely az
Alapkezeld, beleértve vezetdit, alkalmazottait és meghatalmazottait vagy barmely,
hozzajuk ellen6rzés révén kozvetlenul vagy kozvetetten kapcsolédd személy, illetve az
Alapkezeld Ugyfelei, az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap, vagy valamely tgyfél és
egy masik ugyfél, vagy ezek barmelyike kozott a befektetési alapkezelés, illetve a
befektetési szolgaltatasok nyujtasa soran felmerilhet, és amelyek hatranyosan
érinthetik az Alapkezeld Ugyfeleinek, vagy az Alapkezeld altal kezelt befektetési alap
erdekeit.

Az Osszeférhetetlenségek kezelését mind a jogszabalyok (kilénds tekintettel a Bszt.,
ABAK rendelt, Kbftv. Mt. és Ptk. elGirasaira), mind a Tarsasag belsé szabalyozasa (az
Osszeférhetetlenségi politika, mely a Tarsasag Uzletszabalyzatanak melléklete)
biztositja, az alabbiak szerint:

A befektetési alapkezeld vezetd allasu személye, illetve a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban résztvevd alkalmazottja, munkavégzeésre iranyulé egyeb jogviszonyban
allé személye nem lehet kdzvetlendl

a) a befektetési alapkezeld altal megbizott letétkezelének,

b) a befektetési alapkezel6 altal hozott befektetési dontések veégrehajtasaban
kozrem(kod6  befektetési vallalkozasnak, hitelintézetnek, ingatlanértékelének,
ingatlanforgalmazonak, valamint

c) a befektetési alapkezeld Ugyfelének

a befektetési alapkezeléshez kapcsolodo terlleten tevékenyked6 alkalmazottja,
munkavégzeésre iranyuld egyeb jogviszonyban allé személye.

Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott dsszeférhetetlenség merdl
fel, koteles azt haladéktalanul az Alapkezel6ének bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget
haladéktalanul megszintetni.

o Az Ugyfelek portfolidi, a befektetési alapok és a Tarsasag vagyona szigoruan
megkulonboztetettek, a Tarsasag ezeket elkilonitetten kezeli és tartja nyilvan.

o A Tarsasag altal meghatarozott allokacios szabalyokat betartja, azt rendszeresen
ellenérzi.

o A Tarsasag a jogszabalyi el6irasoknak megfelelé a portfoliok és a befektetési
alapok allomanyanak azonnali megallapitasat biztositdé informacidés rendszert
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alkalmaz, amelybél barmilyen idépontban nyomon kdvethetéek az egyes
partnerekkel megkotott dgyletek, szerzédések, és a portfolidk, befektetési alapok
mindenkori piaci értéke

Egyenl6 elbanas elvének alkalmazasa a befektetdk tekintetében

A Tarsasagra a portfoli6- és alapkezelési tevékenység folytatdsa soran
betartand6 befektetési korlatozasok vonatkoznak

A Tarsasag az Ugyfeleket és a hatosagokat a jogszabalyi el6irasoknak
megfeleléen folyamatosan tajékoztatja

A Tarsasag felel6ssége a jogszabalyi és bels6 szabalyzatai alapjan egyértelmien
meghatarozott

Az alkalmazottak és vezet6 allasu személyek sajat Ugyleteinek szabalyozasat és
a kapcsolodd korlatozé listdakat a Bennfentes kereskedelemre vonatkozd
Szabalyzat, illetve a Személyes befektetési teveékenységrél szolé szabalyzat
tartalmazza. Az érintett munkatarsak bejelentenek minden, a szabalyzatok altal
nevesitett tranzakciot, amelyeket a megfeleléségi tanacsado felugyel.

A Tarsasag folyamataiban széles kérben alkalmazza a négy szem elvet. Ezen elv
szerint a vonatkozo tevékenység soran egy adott személyt a Tarsasagon belul
egy masik személy teljes korlen felllvizsgal

A Tarsasag minden elvarhato Iépést megtesz annak érdekében, hogy az lgyfelek
szamara a lehet6 legjobb eredményeket érje el a pénzigyi eszkdzokre vonatkozé
megbizasok végrehajtasa soran.

Az Alapkezel6 szervezete kialakitasanak elvei
Az Alapkezel6 a szervezeti strukturgjanak kialakitdsakor az egyes szervezeti
egységeket és azok mikodési szabalyait ugy alakitja ki, hogy

informaciohoz valé hozzaférést csak a jogosultak szamara legyen elérhetd,
csokkentve ezzel a bels, Uzletvitel soran keletkez6 informacioval valé visszaélés
lehetéségét. Informacidéaramlas szabalyozasa, arra figyelemmel kerdlt
kialakitasra, hogy a bizalmas informaciék csak a munkavégzéshez sziikséges
mértékben keruljenek tovabbadasra az Alapkezeldn beldl,

azon személyek, akik nem vesznek kozvetlenul részt az Alapkezel6
alaptevékenységének végzésében, semmilyen modon ne tudjak befolyasolni
azokat, akik az alaptevékenységek tekintetében eljarnak,

biztositsa a medgfelel6 intézkedések megtételét annak megelézésére, vagy
ellendrzésére, hogy egy érintett személy egy idében vagy egymas utan részt
vegyen befektetési alapkezelési tevékenységekben, amennyiben az ilyen
részvétel akadalyozhatja az érdek-0sszeltkdzések megfeleld kezelését.

az Alapkezelé az Ugyfelek érdekeinek védelmében a tébbi szervezeti egységtdl
fuggetlen front office, back office, szervezeti egységet alakitott ki, illetve
gondoskodik az allandéo belsé ellen6rzési, kockazatkezelési, valamit
jogszabalyoknak torténé megfeleli funkcidk hatékony mikodésérél. A
fluggetlenség biztositasa érdekében ezen személyek dijazasa kdzvetlendl nem
befolyasolhatja objektivitasukat.

A Tarsasagnal a befektetési igazgatdé személyében Osszpontosul mind a befektetés-
kezelési, mind a portfoliokezelési tevékenység és befektetési tanacsadas iranyitas
feladata, felel6éssége ¢és hataskore, ezért a Tarsasag az Osszeférhetetlenség
megel6zése érdekében az alabbi intézkedéseket vezette be.
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Az informaciécsere megelézése, a ,,Kinai Fal*

Az Alapkezel6 szigoru informacios korlatot allit azon szervezeti egységek kozé,
amelyeknek esetlegesen maodjukban allna az egyidejlileg birtokukban Iévé értékpapir-
es uzleti titokkal valo visszaélés. A korlat célja, hogy elvalassza a kulonb6z6 szervezeti
egyseégek kozott az értékpapir- és uzleti titkok aramlasat, valamint megakadalyozza a
bizalmas informaciok cseréjét, illetve azokat ellenérzés alatt tartsa olyan esetekben,
amikor az adott informacio atadasa sértheti egy vagy akar tébb Ugyfél érdekeit.

Front és back office elkiilénitése
Az 6sszeférhetetlenségi mechanizmusok eredményessége érdekében az Alapkezel6 az
uzleti tertleteket (front office) és a back office teruletek iranyitasat elkuloniti.

Sajat és ligyfél szamlak elkiilénitése:

Az Alapkezel6 elkiloniti a sajat és az egyes megbizoi (portfoliokezelt) Ggyfélszamlakat.

* Az Alapkezel§ tevékenységét mindenkor a megbizd érdekében, a jogszabalyoknak,
valamint a portfoliokezelésre vonatkoz6 szerz6désnek megfeleléen végzi.

* Az Alapkezeld portfolickezelési tevéekenysége soran az egyenld elbanas elve szerint
jar el mind az ugyfelek, mind az egyes portféliok esetében, amelyet kiillén az Alapkezeld
Végrehajtasi Politikajaban, illetve Allokacios Politikajaban meghatarozott allokacios
szabalyokkal biztosit.

+ Az Alapkezel6 tobb, egymastol elkulonitett portfdliot is kezelhet. Az Alapkezel6 az
altala az egyes Ugyfelek szamara kezelt portfélidkat Ggyfelenként és — ha egy ugyfél
szamara tobb portfélidt is kezel - egymastadl elkulonitetten, portfélidonként tarja nyilvan és
kezeli.

* Az Alapkezeld a portfoliokezelési tevékenysége keretében az altala kezelt portfolidba
tartozo pénzugyi eszkdzOk esetében bizomanyosként, azaz a sajat nevében, valamint a
megbizé javara és terhére jar el.

* Az Alapkezel§ a portfoliokezelési tevékenysége soran — ha az ugyfél kifejezetten
eltéréen nem rendelkezik — az Ugyfél javara kezelt portfoliok terhére nem szerezhet (i)
sajat maga altal forgalomba hozott pénzlgyi eszkdzt, (i) kapcsolt vallalkozasa altal
forgalomba hozott pénzugyi eszkozt, ide nem értve a szabalyozott piacra bevezetett és
a multilateralis kereskedési rendszerben kereskedés targyat képezd értékpapirt, és (iii)
a Tpt. szerinti nyilvanos vételi kotelezettséget eredményezd befolyast.

+ Az Alapkezel6 portfoliokezelési tevékenysége keretében az ugyfél javara kezelt
portfélid terhére nem koéthet Ugyletet szabalyozott piacra be nem vezetett vagy
multilateralis kereskedési rendszerben torténé kereskedés targyat nem képezd
ertékpapirra olyan személlyel vagy szervezettel, amelyben az Alapkezel6 mindgsitett
befolyassal rendelkezik, vagy amely az Alapkezel6ben minésitett befolyassal
rendelkezik.

Dijazas fiiggetlenségének biztositasa

Az Alapkezeld kizarja azon alkalmazottak javadalmazasa kozotti kdzvetlen kapcsolatot
vagy Osszefuggést, akik olyan tevékenység keretében latnak el feladatot, amely
érdekkonfliktust keletkeztethet.

Kontroll funkciok
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Az Alapkezelé belsé ellen6rzési, compliance kontroll funkcidkat muikodtet. Az
Alapkezel6 a kontroll funkcidkat végzé szervezeti egységek/munkatarsak szamara
elkllonitett iranyitast biztositva, illetve a jogszabalyi elbirasok és a vonatkozo fellgyeleti
ajanlasokban foglaltak szerint biztositia munkajuk végzéséhez szukséges
fluggetlenséget. A flggetlenség csorbitasara vonatkozé eseményeket, kisérleteket,
valamennyi munkatars koteles jelezni.

Allokacios (szétosztasi) szabalyok

Az Alapkezeld biztositja a kiulonb6zé portféliok és Ugyfelek tekintetében a megfeleld
allokacioés szabalyok kdovetkezetes alkalmazasat.

Kezelt portfoliok kozotti Ggyletek esetén az Alapkezeld biztositia az Ugyletek
piacszeriségeét.

Az Alapkezel6 munkavallaléinak személyes befektetéseire vonatkozo
rendelkezések.

Az Alapkezel6 megakadalyozza, hogy barmilyen olyan személy, aki a befektetési
szolgaltatasi tevékenység keretében nem rendelkezik feladattal, barmilyen maodon
befolyasolhassa azt az alkalmazottat, aki ilyen feladatot lat el.

Az Alapkezeld megakadalyozza, hogy a befektetési szolgaltatasi tevékenység
keretében feladatot ellatdé alkalmazott parhuzamosan ellatanddé vagy egymasra épulé
feladatai ellatdasa soran esetleg kialakuld érdekkonfliktus ellenérzése akadalyokba
utk6zzon.

Ellenérzés, nyilvantartas

Az Alapkezel§ biztositia a lehetséges vagy tényleges érdekkonfliktusban allé
ertékpapirok atlathatésagat, a konfliktus feltarasat és ellenérzéseét.

Az Alapkezeld kuldnallo ellendrzést biztosit azon érintett személyek szamara, akik olyan
ugyfelek vagy befektetbk nevében vagy javara végzett befektetési alapkezelési
tevékenység keretében latnak el feladatot, akik érdekei kézott konfliktus allhat fenn,
vagy akik mas modon képviselnek olyan érdeket, amely konfliktushoz vezethet akar a
befektetési alapkezelbvel is.

Az Alapkezel6 folyamatos nyilvantartast vezet az altala végzett azon befektetési
alapkezelési szolgaltatasokrol, amely olyan érdekkonfliktushoz vezethet, amely a
kollektiv befektetési formara vagy az ugyfélre nézve hatranyos kovetkezménnyel jarhat.

Tovabbi intézkedések

Az Alapkezeld az Ugyfelek és Alapok érdekeit helyezi el6térbe az Alapkezel®
érdekeihez képest. Elkeriilhetetlen érdekkonfliktus esetén az Ugyfelek vagy Alapok
erdekei mindig els6bbséget élveznek.

Ha a befektetési alapkezeld altal az érdek-Osszelitkozések kezelése érdekében tett
intézkedések nem elegendbéek annak biztositasara, hogy megel6zzék a kollektiv
befektetési forma vagy a befekteték érdeksérelmének kockazatat, akkor a befektetési
alapkezel6 fels6 vezetését haladéktalanul tajékoztatni kell annak érdekében, hogy
meghozhassak az ahhoz szikséges dontéseket, hogy mindenkor maximalisan a
kollektiv befektetési forma és a befekteték érdekeit szem el6tt tartva jarjanak el. A
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dontésrél és annak indokairdl a befektetési alapkezelé tartés adathordozon torténd
kozzététel utjan tajékoztatja a befektetbket.

VI. A tarsasag sajat vagyonanak pénziigyi eszkozokbe torténé befektetésére és
kezelésére vonatkozé szabalyok, valamint a vezetd tisztségvisel6k és az
alkalmazottak befektetéseire vonatkozé szabalyok

A tarsasag sajat vagyonanak pénziigyi eszkozokbe torténé befektetésére és
kezelésére vonatkozé szabalyok.

A likviditas, illetve az alacsony kockazat biztositdsa érdekében az Alapkezel6 sajat
tékéjet elsGsorban alacsony hitel- és kamatkockazatu értékpapirokba, jellemzben hazai
allamkotvényekbe és diszkontkincstarjegybe fekteti. Az Alapkezel§ befektetett eszkozei
lehetnek még a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvények, OECD tagorszag altal
kibocsatott vallalati kdtvények, hitelintézeteknél elhelyezett betétek és jelzaloglevelek,
az Alapkezel6 altal valamint hazai és nemzetk6zi alapkezeld altal kibocsatott befektetési
alapok befektetési jegyei.

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Eurdpai Uniés tagallam, a Magyar Nemzeti Bank, az
Eurdpai Kézponti Bank vagy mas Eurdpai Unids tagallam jegybankja altal forintban vagy
euroban, vagy mas devizaban kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az
allampapir biztonsagos befektetésnek mindsil, mert a névérték és a kamatok
medfizetését a kibocsatd allam garantalja.

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal nyitott
szamlan tarthat az Alap.

Pénzpiaci eszk6zok
Olyan - forintban vagy mas devizaban denominalt -, sorozatban kibocsatott,
pénzkdvetelésre szold eszkdzok, amellyel a pénzpiacon kereskednek.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Eurépai Unid tagorszaganak hitelintézete altal forgalomba hozott, hitelviszonyt
megtestesité értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adods)
hitelintézet meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra
kotelezi magat, hogy a pénz (kdlcson) Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén
annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban
egyutt: kamat), illetleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelez6nek) a megjeldlt idében és mdodon medgfizeti, illetve teljesiti;
Ezen értékpapirok kibocsatdsa a kibocsaté hitelintézet forrasszikségletének
fuggvényében torténik. Fix és valtozé6 kamatozasu, illetve zérékuponos értékpapirok
egyarant kibocsatasra kerilhetnek.
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Gazdalkod6é szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Eurdpai Uni6 tagorszagaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkod6 szervezet
altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir minden olyan értékpapir,
amelyben a kibocsatd (az adds) gazdalkodo szervezet meghatarozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kdlcson)
O0sszegét, valamint kamatozo6 értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott
kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyutt: kamat), illetéleg az altala vallalt
egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és
modon megdfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok kibocsatasa a kibocsatdé gazdalkodo
szervezet forrasszukségletének fuggvényében torténik. Fix és valtozé kamatozasu,
illetve zérokuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra kerulhetnek.

MNB Kotvények
A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott forintban, euréban, vagy mas devizaban
kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

Jelzaloglevél
A Magyarorszagon, illetve az Eurdépai Unié tagorszagaiban, vagy mas orszagokban,
forintban, euréban, vagy mas devizaban kibocsatott jelzalog-hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok.

Készpénz/Szamlapénz
Forint, euré vagy mas deviza.

Befektetési jegyek
Az OECD piacon bejegyzett Befektetési Alapkezel6 altal kibocsatott és folyamatosan
forgalmazott befektetési jegyek.

Az Alapkezel6 fedezeti céllal kéthet devizara hataridds Ugyletet.

A vezetd tisztségviselok és az alkalmazottak befektetéseire vonatkozé6 szabalyok

Jelen fejezet részletszabalyait a Tarsasag Személyes befektetésrdl sz6l6 szabalyzata,
illetve a Bennfentes szabalyzata tartalmazza.

Vezetd allasu személy: az ugyvezetd, az igazgatosag tagja és a felugyel6bizottsag
elndke, tagja, az igazgatotanacs tagja, valamint minden olyan személy, akit a létesit6
okirat vagy a mikodésre vonatkozé barmely belsé szabalyzat ilyenként hataroz meg.
Alkalmazott: Minden olyan személy, aki a Tarsasaggal munkaviszonyban all.

Altalanos szabalyként minden vezetd allast személyre és alkalmazottra igaz az, hogy
beosztasa, szakmai tevékenysége révén bennfentes informacidkhoz hozzajut(hat)
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ugyfelektél, kils6 személyektdl, kulonféle adatforrasokbdl. Ezen informacidkkal
kapcsolatban:

Tilos bennfentes informaciokat illetéktelen kilsé személyeknek (magan vagy jogi
személyeknek egyarant), valamint a médianak kiadni, vagy barmilyen mas formaban
hozzaférhetévé tenni.

Tovabba tilos ezen adatok olyan felhasznalasa, melynek révén a tovabbadé maga vagy
mas szemelyek vagyoni elényhoz jutnak.

Tilos tehat a bennfentes informaciokkal térténé barmely jellegli kereskedés. A fenti
tilalom minden esetben érvényes, fliggetlendil attol, hogy az informaciohoz milyen uton
jutottak hozza, illetve hogy az informaciéval térténd visszaélés az alkalmazott vagy
barmely harmadik fél részére anyagi vagy egyéb haszonszerzéssel jar-e.

A nem alkalmazott igazgatosagi és fellgyel6 bizottsagi tagok befektetései: A Tarsasag
igazgatosaganak és felugyel6 bizottsaganak a Tarsasag alkalmazasaban nem all6 tagjai
a Tarsasag felhivasara tajékoztatast kotelesek adni a Tarsasag tevékenységi koréhez
kapcsolodo, vagy ahhoz hasonlo befektetési tevékenyseégeikrol.

Az alkalmazottak befektetései: Amennyiben a Tarsasag alkalmazottai a Tarsasag
tevékenységi koréhez kapcsolodd, vagy ahhoz hasonld befektetési tevékenységet
kivannak folytatni, ugy azt az igazgatésag elndokének, vagy az altala megbizott
személynek kotelesek bejelenteni, aki err6l — a titoktartasi és adatvédelmi
kovetelIményeknek megfelelben - nyilvantartast vezet.

Nem szikséges engedély és nem szikséges nyilvantartani az alkalmazott allampapirra,
nyilvanos kibocsatasu kotvényekre, jelzaloglevelekre és nyilt végl befektetési alap
befektetési jegyeire vonatkoz6 adasvételi Ugyleteit.

A portfolidkezelési, illetve alapkezelési terllet vezet6je vagy alkalmazottia a
tulajdonaban levé értékpapirt a Tarsasag altal kezelt portfolidba nem helyezheti el, és
nem vasarolhat a Tarsasag altal kezelt portfoliokbdl értékpapirt.

A portfolickezelési, illetve alapkezelési terulet vezet6je vagy alkalmazottia a kezelt
portfoli6 javara nem Kkothet Ugyletet elismert értékpapirpiacra be nem vezetett
befektetési eszkdzre olyan vallalkozassal, amelyben befolyasold részesedéssel
rendelkezik, vagy amely a portfoliokezel6ben befolyasolo részesedéssel rendelkezik.

Az alkalmazottak egyéb befektetéseit nyilvantartasba kell venni. A nyilvantartast a
tarsasag ugyvezetdje vagy az altala megbizott személy — a titoktartasi kdvetelmények
figyelembevétele mellett - vezeti.

A befektetési tevékenységet rogzité nyilvantartasba kizarélag az lUgyvezetd és az
Igazgatdsag altal feljogositott személyek jogosultak betekinteni. Az abban foglalt adatok
csak torvényben meghatarozott esetekben szolgaltathatdk ki.

Sajat szamlas uUgyleteket érintd szabalyok:

Az alkalmazott munkaidejében nem tolthet jelentés id6t privat kereskedés
lebonyolitasaval, tovabba az nem gatolhatja a munkaszerz6désében meghatarozott
kotelességeinek teljesitésében.

29



Az Alapkezel6 alkalmazottjai nem helyezhetnek el sajat tulajdonukban Iévé értékpapirt
az Alapkezel6 altal kezelt portfolioban, és nem vasarolhatnak sajat tulajdonba az
Alapkezel6 altal kezelt portfoliokbdl értékpapirt. Az Alapkezeld alkalmazottjai a kezelt
portfolié javara nem kothetnek Ugyletet olyan vallalkozassal sem, amelyben barmelyik
alkalmazott (beleértve sajat magukat is) befolyasol6 részesedéssel rendelkezik.

Uj kibocsatasi jegyzésen keresztiil szerzett értékpapirokra eladasi megbizas az U
kibocsatas kibocsatasi napjat kovetd egy banki munkanapnal korabban nem adhaté el.

Az Alapkezel6 nem allapit meg minimalis birtokban tartasi id6szakot.

Amennyiben az alkalmazottnak tudomasa van réla, vagy barmi arra utal, hogy egy
ugyfél eladasi vagy vételi megbizast kivan adni egy adott értékpapir tekintetében, illetve
abban az esetben, ha az alkalmazott egy alap vagy egy ugyfél diszkrecionalis
portfolidmanagereként jar el, ugy az emlitett alkalmazott ugyanazon értékpapirok
tekintetében az Uugyféltranzakcid lezarasanak napjan illetve az azt kovetd egy
kereskedési napon belll sajat szamlajara ugyletet nem kothet.

Amennyiben az alkalmazott tudomassal bir arrél, hogy elemzési eredmények vagy
egyéb kommunikacio kozzététele varhato, az emlitett alkalmazott az elemzésben illetve
kommunikacidban érintett értékpapirok tekintetében a kozzétételt kovetd egy banki
munkanapon belll sajat szamlgjara ugyletet nem kothet.

A fenti szabalyok aldl kivételt képeznek az:
o allampapirok (kibocsato orszagtol fliggetlenl)
o nyilvanos kibocsatasu kotvények, jelzaloglevelek (kibocsatd orszagatol
fuggetlendl)
o nyilvanos nyilt végl befektetési alapok befektetési jegyei

VIl. A portfoliokra kotott osszevont lgyletek soran alkalmazandé allokacios
szabalyok.

Az Alapkezel6 az ugyfele(i), illetve az altala kezelt befektetési alap(ok) részére torténé
ertékpapir-ugyletek soran az tgyleteket 6sszevonhatja, ha .
a) ezzel O6sszességében egyetlen olyan kollektiv befektetési forma vagy ugyfél sem
szenved hatranyt, akinek a megbizasat egy masik fél megbizasaval 6sszevontak, és
b) az Alapkezel6 a megbizasok és Ugyletek 6sszevont végrehajtasanak szabalyai
szerint jar el.
Az ilyen jellegli 0sszevonasok soran az alabbi szétosztasi szabalyok szerint koteles
eljarni:

e a portfoliokezelés soran az Ugyfeleket, illetve a befektetési alapo(ka)t, illetve

részalapo(ka)t az eltérd portfoliock Osszetételébdl addédd sajatossagok
figyelembevételével, Ggyfélcsoportonként egységesen kell kezelni;
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o t6zsdei — Osszevont — részvény uzletkotés esetén aranyos allokaciot kell
alkalmazni, vagyis a vasarolt részvényt az Ugyfelek, illetve a befektetési
alap(ok), illetve részalap(ok) kozott azok részvény Dbefektetésre
felhasznalandd pénzeszkdze aranyaban kell allokalni;

e részvény eladas esetén az adott részvényt az Ugyfelek, vagy a befektetési
alap(ok) ), illetve részalap(ok) eladasra szant dsszrészvényhanyada / az
Ugyfél, vagy befektetési alap, illetve részalap részvénymennyisége aranyaban
kell allokalni.

Az aranyos allokacié mennyiségre és atlagarra vonatkozik.

Ha az értékpapir keresked6 szamara az Alapkezel6 képvisel6je részérdl a tbzsdei
megbizasi ajanlat megtételekor az ugyfélcsoportra valoé egyértelmd utalas torténik, akkor
az aranyos allokacio az adott Ugyfélcsoportra alkalmazando.

Ha a t6zsdei megbizasi ajanlat megtételekor az Ugyfélre, vagy befektetési alapra, illetve
részalapra valé egyértelm( utalas torténik, akkor az allokacié az adott szereplére
valésulhat meg.

Napon bellli részvényigylet (daytrade) csak akkor kothet6, ha a megbizasi ajanlat
megtételekor az adott szereplére vald egyértelmi utalas torténik.

Allamkétvény, kamatozé kincstarjegy, diszkontkincstarjegy (zletkdtések az Ugyfél,
illetve a befektetési alap, vagy részalap megjeldlésével térténhetnek.

Az Alapkezel6 az alabbi szétosztasi szabalyok valamelyikét alkalmazza:
e aranyos allokacio,

kockazattal sulyozott eszkdzérték alapu allokacio,

duracio alapjan torténd allokacio,

pénzegyenlegek aranyaban torténd allokacio, illetve

egyedi allokacio.

Aranyos allokacié

Az Alapkezel6 alkalmazhat mennyiségre és atlagarra vonatkozé aranyos allokaciot.
Abban az esetben, ha egy értékpapirtigylet tdbb portfolié részére egylttesen kottetett,
akkor:

- ha az tgylet egy partnerrel és egy atlagaron j6tt Iétre, akkor minden portfolié ezen
az aron jut hozza az ugylet targyahoz,

- ha az ugylet tobb eltéré aru részugyletbdl tevdédik Ossze (t6bb brékercég,
részteljesités stb.) akkor az egyes részugyleteket a portfolioknak az eredeti Uzlet
aranyai szerint (egész egyseégre kerekitve) kell a résztvevd portfoliok kdzott allokalni,

- ha egy részigylet fenti elvek szerinti felosztdsara nincs lehet6ség (kis
mennyiség), akkor torekedni kell arra, hogy 6sszességében minden résztvevd portfolid
kozel azonos atlag aron jusson hozza az instrumentumhoz.
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Kockazattal sulyozott eszkozérték alapu allokacio

Célja a tranzakcioban érintett instrumentum portfolionkénti aranya szorasanak
csOkkentése, az adott instrumentum aranya szempontjabdl lehetbleg homogén
portfoliok kialakitasa egy adott tranzakcioé eredményének szétosztasa altal.

Az adott Ugyletet az adott Ugyfél portfélidjanak kockaztathaté 6sszege alapjan kerdl
allokalasra. A kockaztathaté dsszeg minden ugyfél esetében az ugyletkotést megel6zo
napi netté eszkdzérték és az Ugyfél altal felvallalt kockazat (maximalis veszteség
aranya) szorzata. Az adott ugyfélre vonatkoz6 allokaciés arany az adott Ugyfél
kockaztathaté 6sszege, illetve az 6sszes lgyfél kockaztathaté 6sszegének summajanak
hanyadosa.

Duracio alapjan torténdé allokacio

Célja a kétvényportfoliok duracioi (atlagos hatralévé futamidd) szérasanak csokkentése,
az egyes portfoliok duracioinak lehetéség szerinti homogenizalasa egy adott tranzakcio
eredményének szétosztasa altal.

A szétosztas soran els6ként meghatarozasra kerll a kdtvény portfoliok 6sszességében
a tranzakcié eredményének szétosztasat kovetben kialakuld Osszesitett duracio. Ezt
kovetben sziikithetd a szétosztasban részt vevd portfoliok kore oly moédon, hogy abban
nem vesznek tovabb részt azon portfoliok, amelyek az allokacid6 eredményeként az
Osszesitett duraciotdl tavolabb kerulnének. Vagyis példaul hosszu lejaratu kotvény vételi
allokacioban nem vehet részt olyan portfolio, amelynek duraciéja mar a vételt
megel6z6en is hosszabb volt, mint az dsszesitett a tranzakciot kdvetéen megvalosuld
Osszesitett duracié. Ezt kovetéen a szlkitett korben ugy kell elvégezni a szétosztast,
hogy annak eredményeként az allokaciéban részt vevé kotvény portfoliok duracioja a
lehetd legtobb portfolié esetében azonos legyen.

Az eljaras alkalmazasanak feltétele: a duracié alapjan torténd szétosztasi eljarast a
portfolidk lehetd legszélesebb kdrén azonban kizarélag kétvény tipusu instrumentumok
esetében lehet alkalmazni. A kialakitanddé duraci6 meghatarozasanal azonban
figyelembe kell venni a kotvény tipusra az Ugyfelek altal meghatarozott korlatokat, a
szétosztasi eljaras soran a teljes portfoli6 méretét csak az ugyfél altal a kotvény tipusra
megjeldlt limit mértékéig kell figyelembe venni.

Pénzegyenlegek aranyaban torténé allokacio

Célja a portfoliokban atmenetileg keletkezd likviditas, illetve likviditas hiany kezelése, oly
modon, hogy az a befektetési Ugyletmenet hatékonysagat ne veszélyeztesse (napi
likviditas elhelyezése pénzpiaci instrumentumokban), a koltségeket és a portfolidk
kockazatat ne novelje (overdraft, illetve késedelmi kamatok elkerilése a negativ
egyenlegek rendezése, pénzpiaci poziciok megszintetése altal).

A tranzakcié eredményének szétosztasa vétel esetén a pozitiv szabad pénzegyenlegek,
eladas esetén pedig a negativ egyenlegek aranyaban torténik.

Az eljaras a portfoliok teljes korén elsésorban pénzpiaci instrumentumokra kotott
tranzakciok eredmeényének szétosztasara alkalmazhato.

Egyedi allokacié

Az ugyfelek egyedi utasitdsa, szerz6désben meghatarozott nyilatkozata vagy
cselekedete miatt szikségessé valt egyedi tranzakciokat a Portféliokezel6 egyedileg
osztja le az érintett Portféliéra (pl. adott Ugyfél kockazati preferencidgja megvaltozasa
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miatt kizardlag az adott portfolié szerkezetének atsulyozasa, vagy egy adott ugyfél altali
jelentés mértéka tékebefizetés / tékekivonas, stb.).

Az egyedi allokacios eljaras indokolt esetben (pl. portfolio kezelési szerzédésben
rogzitettek szerinti az ugyféltél szarmazé egyedi utasitas alapjan kotott tranzakcio
esetében, stb.) barmely portfolidra és barmely instrumentumra alkalmazhato.

Az Ugyfél, illetve a Befektetési alapok értékpapirjat a Tarsasag nem adhatja kélcson.

Ha az Ugyféllel kotott szerzédés a portfolio elkildnitett vagy mas letétkezelonél levo
KELER szamlan torténé nyilvantartasat irja eld, akkor ettdl eltérni csak az Ugyfél
kifejezett, irasbeli rendelkezése alapjan lehet.

Ha jogszabaly a portfolio elkulonitett vagy mas letétkezel6nél Iévé KELER szamlan
torténd nyilvantartasat irja eld, akkor ettél nem lehet eltérni.

VIII.

A nyilvantartasok vezetésének és az adatok megérzésének szabalyai.

Az alap- és portfoliokezelési tevékenység dokumentumai:

O

alap- illetve portfolidkezelési szerzédés, kapcsolodd Bszt. szerinti dokumentumok
(alkalmassagi teszt, kockazatfelmérés), kapcsolodd ugyfél-atvilagitashoz
szukséges dokumentumok, nyilatkozatok

ugyfél portfolid nyilvantartas (az Ugyfél aktualis portfolidjanak nyilvantartasara
szolgalé szamitogépen folyamatosan vezetett kimutatas),

havi, negyedéves, éves elszamolas (a portfoliokezelési szerz6désben
meghatarozasra kerllé részletes kimutatas az ugyfél portfolidjanak folyamatos
alakulasarol, a portfolié aktualis értékérdl valamint az elért hozamokral),

ugyletek elszamolasa (a végrehajtott tranzakcidk eredményérdl készult
visszaigazolas),

letétkezeld(k) nyilvantartasai (szamlak, értesitések)

A Tarsasag a szerz6déseket, illetve az Ugyletek egyéb bizonylatait a kovetkez6 mddon

tarolja:

@)
@)

o

A befektetési alapkezelés irattari anyagait zarhato helyen kell megérizni.

A portfolidkezelés és befektetési tanacsadas irattari anyagait zarhat6 helyen kell
megdrizni.

Valamennyi elfogadott tgyletre vonatkozé megbizas, szerz6dés és kimutatas a
Tarsasag elektronikus rendszerében visszakeresheté modon rogzitésre kerul.

A befektetési alapkezelés és a portfolidkezelés szamitdégépes nyilvantartasairdl
napi gyakorisaggal kell mentést késziteni. A mentett adatok megérzésének
idétartamara az irattari 6rzési id6k iranyadoak.

A széban (telefonon) adott megbizas alapjan kotott Ggyleteket a Tarsasag a
megbizas rogzitésekor széban visszaigazolja. A széban (telefonon) vagy mas
elektronikus formaban adott megbizasokat a Tarsasag rogziti, tarolja, és az
értékpapir-titok szabalyainak megfeleléen kezeli. Az Ugyfél hozzajarul ahhoz,
hogy a hangszalagon rogzitett beszélgetést a Tarsasag egy esetleges vitaban
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bizonyitékként hasznalja fel.

o A Tarsasag a Pmt. alapjan az altala vezetett nyilvantartasban a 7-10.§-okban és
a 17.§-ban foglalt kotelezettség teljesitése soran birtokaba jutott adatokat,
okiratokat, illetve azok masolatait, valamint a 23.§- ban meghatarozott bejelentés
és adatszolgaltatas teljesitését, valamint az ugyleti megbizas teljesitésének
felflggesztését igazolo iratot illetve azok masolatat az adatrogzitéstél, illetve a
bejelentéstél szamitott nyolc évig koteles megdbrizni, a 6.§. (1) bekezdése a)
pontja alapjan birtokdaba jutott adatok, okiratok, illetve azok masolatainak
meg6rzési hatarideje az uzleti kapcsolat megszinésekor kezdddik.

Egyebekben a Tarsasag iratkezelésre, valamint informatikai rendszerére vonatkozé
bels6 szabalyozasa szerint kell eljarni.

IX. A kockazat kezelésének elveire vonatkozé szabalyok.

A kockazat fogalma
Jelen dokumentumban a kockazat a jovd bizonytalansagat jeloli, mely egyarant jarhat
negativ illetve pozitiv kimenettel.

Alapelvek

Az Alapkezelé a torvényi megfeleléség biztositasan tul is kiemelten fontosnak tartja a
kockazatok feltarasat, értékelését és kezelését annak érdekében, hogy ez altal értéket
teremtsen mind tgyfelei, mind munkatarsai, mind tulajdonosa szamara.

Az Alapkezel6 elfogadja, hogy az Uzleti mikoédés szerves részét képezik a kockazatok,
melyeket a vallat minden szintjén tudatosan kezelni kell. Az Alapkezeld tartozkodik a
felesleges kockazatok vallalasatol. Az Alapkezeld az egyes kockazatok alapos
mérlegelése utan, dsszevetve a valdszinlségekkel sulyozott lehetséges hasznokat és
koltségeket dont, igy biztositva a kockazatok kezelésébdl fakadd értékteremtést. A
relevans kockazatokrol és azok értékelésérdl értesiti az érintett feleket.

Kockazatkezelésre vonatkozé szabalyok

Kockazatkezelés szabalyozasa

Az Alapkezel6 Kockazatkezelési szabalyzatot készit, melyet az Alapkezel6
igazgatosaga hagy jova. Ezen szabalyzat rogziti a legfontosabb kockazatok feltarasara,
ertékelésére és kezelésére vonatkozo szabalyokat és alapelveket. A szabalyzat évente
felllvizsgalatra kerul. A szabalyzat atfogdan foglalkozik a kockazatokkal, igy egyes
fontosabb kockazatok kiulon szabalyzatba foglalasa is lehetséges.

Kockazatkezelési tevékenység
A hatékony kockazatkezelés eérdekében a kockazatok kezelése a szervezet tobb
szintjén is mikodik eltérd feladatokkal és felelésséggel.

Igazgatésag

Az Alapkezel6 legfontosabb dontéshozoé szerveként legfontosabb feladatai:
-biztositja a kockazatkezelési rendszer alkalmassagat a legfontosabb kockazatok
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menedzselésére

-meghatarozza és elfogadja a kockazatkezelési szabalyokat

-meghatarozza az Alapkezel6 kockazati étvagyat és dont a legfontosabb kockazatok
kezelésérél

-megfeleld szervezeti strukturat alakit ki, jol definialt felelésségekkel és feladatokkal

-biztositja a vallalaton beluli hatékony informacioaramlast, mely elengedhetetlen egy
hatékony kockazatkezelési rendszer mikodtetéséhez

-példat mutat az Alapkezel6 dolgozéi szamara

Véllalatvezetés

-ellenérzi és tajékoztatja az Igazgatdésagot a legfontosabb kockazatokrol és az azokat
kezel6 rendszerek hatékonysagarol, javaslatot tesz azok esetleges megvaltoztatasaval
kapcsolatban

Munkatarsak
- felel6sek az 06ket kozvetlenul érintd kockazatok kezeléséért, ennek érdekében
tajékoztatjak felettesliket, aki iranymutatast adhat ezek kezelésére vonatkozoan

Kockazatkezelési szervezet

A Tarsasag a tobbi szervezeti egységétdl fuggetlen kockazatkezelési szervezeti
egységet mikodtet, amely feladatait a kockazatkezel6 latja el. A kockazatkezeld
szamara minden alkalmazott kdteles megadni a kockazatkezelési feladatok ellatasahoz
szlkséges adatokat, informacidkat és dokumentumokat. A kockazatkezelési feladatok
ellatasahoz sziukséges személyi, targyi, technikai feltételek biztositdsa az Ugyvezetd
feladata és felel6ssége.

A kockazatkezelési szervezeti egyseg

— veégrehajtja a kockazatkezelési szabalyzatot és eljarasokat,

— biztositia a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok kockazati korlataira
vonatkozd rendszernek valé megfelelést, ideértve az atfogé kockazatra és a
partnerkockazatara vonatkozé jogszabalyi korlatokat;

— tanacsokat ad az igazgatdsag részére a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok
kockazati profiljanak azonositasaval kapcsolatban;

— rendszeres id6kdzonként jelentést készit az igazgatdésag és a fellgyeld bizottsag
részere

o a Tarsasag altal kezelt minden egyes befektetési alap aktualis kockazati
szintjének az adott befektetési alapra megallapitott kockazati profillal valo
0sszhangjaral,

o a Tarsasdag altal kezelt minden egyes befektetési alap relevans kockazati
korlatrendszerének valé megfelelésérdl,

o a kockazatkezelési folyamat megfeleléségérdél és eredményességérdl,
ideértve annak megjeldlését, hogy az esetleges hidanyossagok orvoslasara
megtették-e az indokolt |épéseket;

— e) rendszeres id6kdzonként jelentést készit a fels§ vezetés részére a Tarsasag
altal kezelt minden egyes befektetési alapra vonatkozo6 aktualis kockazati szintrdl,
valamint a kockazati korlatok tényleges vagy elére lathaté megsértéserdl, annak
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érdekében, hogy azonnali és megfeleld Iépéseket lehessen tenni;

f) felllvizsgalja és tamogatja a t6zsdén kivuli szarmaztatott eszkozok
eértékelésére szolgalo intézkedéseket és eljarasokat.

A Kockazatkezel6 felelés a fuggetlen kockazatkezelési funkcidhoz kapcsolddo
feladatok ellatasaert.

A Kockazatkezel6 a jogszabalyok és felligyeleti ajanlasok, és a Tarsasag bels6
szabalyzatai szerint meghatarozott feladatait, a tevékenységére vonatkozé
kockazatkezelési szabalyzat szerint a Tarsasag tobbi szervezeti egységetdl —
kiemelten az Uzleti, kereskedési teruletektdl - flggetlenll latja el jelentéstételi
kotelezettségeit kozvetlenul az Ugyvezetd, illetve Igazgatosag felé teljesiti.

A kockazatkezelési funkcio feladatainak ellatasa soran jogosult hozzaférni a
feladatok ellatasahoz szikséges informaciokhoz, adatokhoz.

A Kkockazatkezelési feladatok ellatasahoz szikséges szakmai standardok,
jogszabalyok, hatarozatok, rendeletek, ajanlasok, iranyelvek stb. folyamatos
nyomon kovetése, a sziukséges valtozasok atvezetése a belsé szabalyzatokba,
eljarasrendekbe, riportokba, szamitasi modellekbe.

A Kockazatkezel6 operativ feladatok ellatasat nem végezheti, nem bizhaté meg
az altala felugyelt tevékenységek elvégzésével. A kockazatkezelési funkcid
fluggetlenségét sértd intézkedések esetén a Kockazatkezel6 kotelessége az
ugyvezetd, illetve érintettsége esetén a Tarsasag Igazgatdésaganak értesitése.
El6késziti és jovahagyasra az lgazgatésag, illetve az Ugyvezetd részére
eléterjeszti a  kockazatkezelési  funkcid6  milkodtetéséhez  szlikséges
kockazatkezelési szabalyzatot. Rendszeresen felllvizsgalja, aktualizélja a
kockazatkezelési funkciot szabalyozé dokumentumokat, és szlikség szerint
kezdeményezi modositasukat, és az egyéb szabalyzatok szerint jovahagyasra
elbterjeszti ezeket.

Felel6sségi korébe tartozik a kockazatkezelési funkcidval, az egyes
kockazatkezelés altal érintett terlletekkel kapcsolatban foganatositott
intézkedések, eljarasok kielégitdé voltanak, hatékonysaganak folyamatos,
valamint a Tarsasag kockazatkezelési terilettel kapcsolatos kotelezettségeinek
valo6 megfelelésben észlelt hianyossagok kezelését célzo intézkedések
nyomonkdvetése, felugyelete és értékelése.

Felelés a kockazatkezelési kozzététel tartalmaeért, idében torténd nyilvanossagra
hozatalaért.

A Kkockazatkezelési rendszer és folyamatok informatikai tamogatasahoz
szlkséges fejlesztések meghatarozasa, specifikacidja. Informatikai fejlesztések
esetén a kockazatkezel6 informatikai alkalmazas fejlesztésének teljes korl
menedzsmentje, a sziikséges bels6 egyeztetések lefolytatasa.

Ugyfél- és partnerminésitési rendszer, eljarasok felllvizsgalata a rendszeres
felllvizsgalatok fellgyelete.

Kllénb6zbé kockazatkezelés szempontjabdl relevans terlleteken érvényes
kockazati limitek feldllitdsa, ezek rendszeres felllvizsgalata, intézkedések
kezdeményezése limittullépés esetén.

A flggetlen bels6é ellenbrzési, kockazatkezelési és megfelel6ségi funkciok
Tarsasagon bellli megfeleld koordinacidja, optimalis mikodtetése érdekében
feladatai ellatasa soran egyeztet, és szikség szerint egyuttmikdodik e funkcidk

36



ellatasaval megbizott munkavallalokkal
A Tarsasag altal végzett portfoliokezelési, befektetési tanacsadasi tevékenységekkel
kapcsolatban, a fentiek figyelembevételével elvégzi a Bszt.-ben meghatarozott
munkakoréhez kapcsolddo feladatokat.

Tovabbi védelmi vonalak

Egy hatékony kockazatmenedzsment rendszer muikodtetéséhez elengedhetetlen a
kockazatkezelésen kivul is tovabbi védelmi vonalak biztositasa. (legféképp
Megfelel6ségi tanacsado és Belsé ellenérzés) Ezen védelmi vonalak mikddését az
Alapkezel6 kulon szabalyzatban hatarozza meg.

Befektetési limitek betartasanak kockazata

A limitek ellenérzésére vonatkozolag az TRIAS rendszerben teljes korl limitfigyelési
rendszer kerult kialakitasra. A limitellenérzés soran a jogszabalyi el6irasoknak, illetve a
befektetési politikdnak megfelel6 eszkdzosztaly-aranyt az TRIAS rendszer figyeli.
Eltérés esetén a limitek ellendrzését végz6 munkatars az eltérés okat és mértékét e-
mailben jelzi a portfolidért felelés kolléganak (portfolidmenedzsernek), valamint az
Alapkezel6 vezet6jének. Ezen e-mailek archivalasa az e-mailt kuld6 munkatars altal
torténik.

A limitrendszer karbantartasaért, a jogszabalyi el6irasoknak, illetve a befektetési
politikanak megfelel6 eszkdzosztaly-arany rendszerben torténdé rogzitéséért és
felulvizsgalatért az Alapkezel6 kockazatkezelési munkatarsa a felelds.

Piaci kockazatok

A piaci kockazatok negativan befolyasolhatjak az egyes ugyfélportfoliok értékét és a
vagyonkezelt 6sszegen keresztll az Alapkezel6 nyereségességét.

Az Alapkezeld biztositia az Ugyfelei szamara, hogy portfoliojuk értékét nyomon
kovethessék, kiemelkedd kockazatok esetén kulon tajékoztatja 6ket.

Kamatlabkockazat

A kamatlabkockazat értékelése érdekében az Alapkezel6 az egyes portfolidk
tekintetében duration illetve modified duration szamitast végez, mely a
kamatlabkockazat szamszerUsitésének egyik leggyakrabban alkalmazott mutatdja.

A piaci kamatszint emelkedése hatranyosan érintheti a portfolibban 1évé hosszabb
hatralévé futamideji fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékét. A
kamatok és tagabb értelemben a tékepiaci, ezen belll is elsésorban az allampapirpiaci
hozamok nem feltétlendl tartanak lépést az inflacidéval. Kedvezbtlen koriimények esetén
ez akar a portfoli6 eszkdzeinek negativ realhozamot eredményez6 befektetését
eredményezheti.

Devizakockazat
A devizakockazatok csOkkentése érdekében az Alapkezelé megfelel6 fedezeti Ugyletek
kotésével élhet.

Inflacio

Az OECD tagorszagok és Magyarorszag inflaciés ratainak emelkedése a portfolio
bizonyos részét képezd értékpapirok értékére negativ hatassal lehet, amely
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hatranyosan érintheti az eszkozértéket.

Likviditasi kockazat

Az Alapkezel6 a befektetések kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a befektetések
jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil torténé  mindenkori  értékesitésének
biztositottsagat is szem elétt tartja.

Miikodési kockazatok

Folyamatok

Hatékony folyamatok

Az Alapkezel6 torekszik folyamatainak hatékonysaganak biztositasara, mert ezaltal
csokkenthetek a bennuk rejlé kockazatok.

Uzletmenet folytonossdg

Az Alapkezel6 kiemelt célja, hogy alapvet6 tevékenységeit vészhelyzet esetén is el tudja
latni. Ennek biztositasa érdekében az alapkezel$ Uzletmenet folytonossagi tervet készit.
A tervet évente felllvizsgalja.

Jogi, megfelel6ségi kockazatok

Az Alapkezel§ dsszetett mikodése és a komplex jogszabalyi kornyezet, a tulajdonosi és
ugyfél elvarasok szikségessé teszik, hogy a megfeleléségi kockazatokkal dedikalt
személy  (megfelel6ségi  tanacsado) foglalkozzon.  Feladatainak  részletes
meghatarozasa kilon szabalyzatban, a Megfelelési szabalyzatban torténik.

Stratégiai és szabalyozasi kockazatok

A stratégiai (pl. piaci verseny) vagy szabalyozasi kockazatok (pl. adézasi valtozasok)
jelentésen befolyasolhatjak a vallalat mikddését. Mivel ezek hatasa jelentés és
sokrétliségukbdl fakadoan kezelésuk nehezen formalizalhatd, ezért az egyes kérdések
vonatkozasaban az lgazgatdsag kulon-kulon dont.

Kiszervezett szolgaltatasok, megbizasi jogviszony

Az Alapkezel6 bizonyos tevékenységeit kiszervezett formaban vagy megbizasi
jogviszonyban biztositja. A kiszervezés/megbizas soran biztositani kell, hogy az
Alapkezeldnek ralatasa legyen a partnernél a feladatok kapcsan felmerulé jelentésebb
kockazatokra és azokat befolyasolni tudja. Az egyes szerz6dések felllvizsgalatanal
ezen szempontokat érvényesiteni szukséges.

Ugyfelekkel kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezelé térekszik arra, hogy minimalizalja az Ugyfelek hianyos befektetési
ismereteibdl fakadd kockazatokat és csak olyan szolgaltatast nyujt szamukra, mely
O0sszhangban van az ugyfelek kockazatvisel§ képességével és kockazatviselési
hajlandosagaval. Ennek érdekében az Alapkezel6 Ugyfeleit jogszabalyban
meghatarozott el6irasok és az Alapkezeld erre vonatkozd belsé szabalyzata alapjan
kategorizalja, és ezen kategoriaknak megfeleld alkalmassagi tesztet toltet ki vellk.
Ennek alapjan hatarozza meg alkalmas-e arra, hogy az Ugyfél szaméara az éltala
igényelt szolgaltatast végrehajtsa. Az alkalmassagi teszt, illetve annak kiértékelésének
modszertana rendszeresen, évente felllvizsgalatra kerul.
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Az Alapkezel6 - eleget téve jogszabalyi kotelezettségeinek - pénzmosas elleni
intézkedéseket épit be mikodési folyamataiba. Ennek részleteit kilén szabalyzatban
rogziti.

X. A Tarsasag tevékenységeinek atadasara, delegalasara vonatkozo szabalyok

1. A Kbftv. 7. § (2) a) pontja szerinti befektetési alap kezelési tevékenység
atadasa

A Tarsasag befektetési alapkezelési tevékenységét a Kbftv. 74. §-ban foglaltak
szerint adhatja at, azaz alabbi szabalyok betartasaval.

A Tarsasag az altala kezelt befektetési alapok kezelését a Felugyelet el6zetes
engedélye alapjan mas, az adott befektetési alap kezelésére a Kbftv. szerint engedéllyel
rendelkezd befektetési alapkezelbre ruhazhatja at.

Az Alapkezel6 a zartkorl befektetési alapok kezelését a Fellgyelet el6zetes engedélye
nélkul a befektetési jegy tulajdonosok 75%-anak jovahagyo nyilatkozata birtokaban
atruhazhatja.

A befektetési alapkezelé befektetési alapok kezelésével kapcsolatos kotelezettségei
atrunhazasara a Ptk. tartozasatvallalasra vonatkozé szabalyait kell alkalmazni, azzal,
hogy a befektetési alap Ptk. 6:203. § (1) bekezdése szerinti jognyilatkozatat a Felligyelet
engedélye potolja.

A befektetési alapok kezelésével kapcsolatos kotelezettségek atruhazasa soran az
atruhazé befektetési alapkezelé az atruhazasrél rendelkezd szerz6dés hatalybalépése
elétt 15 nappal tajékoztatja a befektetéket az alabbiakrol

e az atruhazas szandékaral,

e arrdl, hogy az atruhazasrdl rendelkezd szerz6dés hatalybalépésével az atado
befektetési alapkezel§ (Tarsasag) altal kezelt és atruhazasra kerllt befektetési
alapok kezelése az atvevd befektetési alapkezel6hdz kerdl, valamint

e az atvevd befektetési alapkezeld elérhetéségérdél és a befektetési jegyek
forgalmazasaval kapcsolatos informaciok hozzaférési helyérél.

A Tarsasagot — mint atadd befektetési alapkezelét - a befektetési alappal szemben
megilleté jogok tekintetében a Ptk. 6:193. § (2) és (3) bekezdését kell alkalmazni.

A befektetési alapkezelés atruhazasa kovetkeztében felmertld koltség, dij a befektetési
alapra vagy a befektetékre nem harithat6 at.

2. A Kbftv. 7. § (3) a) pontja szerinti portfolidkezelési, b) pontja szerinti
befektetési tandacsadasi tevékenységek atadasa

Figyelembe véve a Kbftv. 7. § (6) bekezdésében foglaltakat a Tarsasag portfolidkezelési

és befektetési tanacsadasi tevékenységre vonatkoz6 szerz6déses allomanyat a Bszt.
140. §-ban foglaltak szerint adhatja at.

39



A Tarsasag befektetési tanacsadasbdl, ill. portfolibkezelési tevékenységbdl eredd
szerz6déses kotelezettségeinek allomanyat a Fellugyelet el6zetes engedélye alapjan
mas befektetési vallalkozasra vagy arutézsdei szolgaltatéra atruhazhatja, azzal, hogy a
Felugyelet engedélye nem helyettesiti a Gazdasagi Versenyhivatal vonatkozé
jogszabaly szerinti engedélyét, és a szerz6déses arutbzsdei szolgaltatora nem
ruhazhatok at.

141. § (1) A befektetési vallalkozas és az arutézsdei szolgaltatd A szerz6déses
kotelezettségek allomanyanak atruhazasara a Ptk. tartozasatvallalasra vonatkozoé
szabalyait kell alkalmazni.
A szerz6déses Kkotelezettségek allomanyanak atruhazasa soran a Tarsasag az
atruhazasrol rendelkezd szerz6dés hatalyosulasa el6tt koteles értesiteni az ugyfeleket
az alabbiakrol:

e az atruhazas szandékarol,

e az Ugyfél allomanyatruhazassal kapcsolatos jogairdl, a Bszt. 140. §-ban foglaltak

szerint,

e az atvevd vallalkozas Uzletszabalyzatanak elérhetésegérél.
A Tarsasagot, mint atado vallalkozast az ugyféllel szemben megilletd jogok tekintetében
a Ptk. engedményezésre vonatkozé szabalyait kell alkalmazni.
Az allomany atruhazasa kovetkeztében felmeruld koltség, dij az ugyfélre nem harithatd
at.

3. Tevékenységek Tarsasag altali kiszervezése, ill. mas vallalkozasok altal
kiszervezett tevékenységek ellatasa

A Tarsasag a Kbftv. 40-42. §-ai, az ABAK-rendelet 75.-82 cikkeiben, ill. a Bszt. 79-81. §-
ai alapjan a jogszabalyokban meghatarozottak figyelembevételével jogosult
tevékenyseégeit kiszervezni — a szolgaltatasnyujtasba alvallalkozét bevonni -, ill. mas
befektetési alapkezel6, valamint portfoliokezelési és befektetési tanacsadasi
tevékenység befektetési vallalkozas szamara kiszervezési tevékenység keretében,
alvallalkozéként szolgaltatatast nyujtani.

Kiszervezés tekintetében alapvetd szabaly, hogy a kiszervezett tevékenységeéeért a
kiszervez6 vallalkozas minden esetben, mint sajatjaért felel, tehat a kiszervezés altal az
Ugyfelet hatrany nem érheti. A kiszervezési tevékenység nem lehet negativ hatassal a
kiszervezd szolgaltatd mikodeésére, szolgaltatasainak mindségeére.

Az egyes tevékenységek kiszervezésének feltétele, hogy a kiszervezés keretében
szolgaltatast ellaté fél rendelkezzen a tevékenység ellatasahoz szikséges targyi,
technikai, személyi feltételekkel és hatosagi engedélyekkel.

A Kkiszervezési tevékenység keretében szolgaltatast nyujté vallalkozasokat, azok
tevékenységét a Tarsasag folyamatosan ellenérzi, monitorozza.

A kiszervezési tevékenységet ellatok felsorolasat a Tarsasag uzletszabalyzataban
kb6zzéteszi.

A befektetési alapkezelés, portfolibkezelés és befektetési tanacsadas atadasa tdbbek
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kozott az alabbi célokat szolgalhatja:
o specialis tertletek lefedése,
o aziparag legjobbjainal Iévé szakmai tudas és informacidbazis kihasznalasa,
o a portfolio diverzifikacidja,
o a belsé verseny erdsitése.
Az alvallalkoz6 igénybe vétele el6tt a Tarsasag az alvallalkozot és tevékenységét az
alabbi ismérvek alapjan megvizsgalja.
o elmult évek portfoliokezel6i teljesitménye,
a referenciahozamhoz képest mért alul- illetve felllteljesitések mértéke,
az alvallalkozo altal kezelt vagyon nagysaga.
a portfoliokezelési/befektetési folyamatok atlathatésaga,
ugyfélreferenciak,
ugyfélkor dsszetétele,
o szakmai felkészultség.
Az alvallalkozok teljesitményét a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri és értékeli.

O O O O O

Xl. A befektetok tajékoztatasanak modjara és gyakorisagara vonatkozo
szabalyok

A Tarsasaq elérhetoségei:

Székhely: 1037 Budapest Montevideo u.2.C.ép.
Telefonszam: +36-1-808-9250

Telefax szam: +36-1-240-0112

E-mail cim: info@eqa.hu

Honlapcim: www.edga.hu

Ugyfélforgalmi helyisége és (izleti irodaja: 1037 Budapest Montevideo u.2.C.ép
Ugyfélfogadas: H.—P.: 8.30-16.30

Tajékoztatok, kozzétételek, hirdetmények

A Tarsasagot, mint alapkezel6t, ill. az altala kibocsatott befektetési alapokat érintd
részletes tajékoztatasi kotelezettségeket, ill. azok szabalyait a Kbftv. XX. Tajékoztatasi
kotelezettség c. fejezete tartalmazza.

A Tarsasagra, befektetési alapokra vonatkozé informaciok, ill. a Tarsasag egyes
tevékenységeivel kapcsolatos hirdetmények kbézzétételi helyei

A Tarsasag kozleményeit és hirdetményeit a Kbftv. 141. §-ban foglalt kdzzétételi
szabalyoknak megfelel6en teszi k6zzé, sajat honlapjan (www.ega.hu; a Fellgyelet altal
uzemeltetett kozzétételi helyen www.kozzetetelek.hu.

A Tarsasag altal végzett portfoliokezelési tevékenységgel kapcsolatos tajékoztatok,
hirdetmények, szabalyzatok, politikak a Tarsasag honlapjan kerulnek kdzzétételre.

A kozzététel Aaltal érintett dokumentumok, tajékoztatdk, szabalyzatok, politikdk a
Tarsasag székhelyén tgyfélfogadasi idbben nyomtatott formaban is megtekintheték.
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Befektetési alapokkal kapcsolatos tajékoztatok, rendszeres tajékoztatasi
kotelezettségek és ezek szabalyai

Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat

A Tarsasag az altala kezelt nyilvanos nyilt végl alapok altal kibocsatott befektetési
jegyek esetében a Kbftv. 129. §-a szerinti, a nyilvanos zart végil alapok esetében pedig
a Bizottsag 809/2004/EK Rendelete (Rendelet),(2004. aprilis 29.) altal elbirtak szerinti
Tajékoztatdét készit. A tajékoztatd részletes tartalmat a Kbftv. 5. szamu melléklete,
valamint a Rendelet I., XIl., XV. mellékletei tartalmazzak. A Tajékoztaté az lgyfelek altal
folyamatosan elérhet® a fentiekben jelzett kozzétételi helyeken, ill. az Ugyfél kérésére
annak nyomtatott példanya téritésmentesen atadasra kerdl.

A befektetési alap kezelésének szabalyait - nyilvanos befektetési alap esetén a
FelUgyelet altal jévahagyott, zartkor(i befektetési alap esetén a Felligyelet részére
benyujtott - kezelési szabalyzatba kell foglalni. A kezelési szabalyzatnak tartalmaznia
kell minden olyan informaciot, amely lehetdévé teszi a befektetési alap mikddésének,
befektetési elveinek és kezelésének megitélését. A kezelési szabalyzat tartalmanak
kotelez6 elemeit a Kbftv.3. szamu melléklete hatarozza meg.

A befektetd a befektetési jegyek vasarlasakor nyilatkozik arrol, hogy ismeri a kezelési
szabalyzatban foglalt feltételeket, kulonds tekintettel a befektetési jegyhez fliz6d6
kockazatokra, valamint arrdl, hogy a befektetés a kockazatvisel6 képességének
megfelel.

A nyilvanos befektetési alap kezelési szabalyzataban foglalt feltételeket a befektetési
alapkezel6 a befektetdk hozzajarulasa nélkul, a Feligyelet engedélyével, illetve a Kbftv.
72. § (4) bekezdésében foglalt esetekben a Fellgyelet engedélye nélkil modosithatja.
Amennyiben a kezelési szabalyzat a tajékoztato része, ez megfelel6en alkalmazandé a
tajékoztato kezelési szabalyzatra vonatkozé részének modositasara is.

Zartkor( alap kezelési szabalyzataban részletesen meg kell hatarozni a kezelési
szabalyzat modositasara vonatkozo6 eljarast, ezen belll azokat a feltételeket, amelyek
modositasahoz a befektetési alap befektetbi altal birtokolt befektetési jegyek aranyaban
meghatarozott tobbségi jovahagyas szikséges. A befektetési alapkezel6 a kezelési
szabalyzatot minden egyéb esetben egyoldaluan mddosithatja.

A befektet6k jovahagyasat el6ird esetekben a kezelési szabalyzatnak tartalmaznia kell a
kezelési szabalyzat modositdasahoz valé hozzdjarulas beszerzésének madjat,
hataridejét.

A kezelési szabdlyzat modositasa esetén a moddositott kezelési szabalyzatot a
befektetési alapkezel6 a mddositas hatalybalépését kovetd 5 napon belul tajékoztatasul
koteles a Felugyeletnek megkuldeni.

Kiemelt befektet6i informacié
A nyilvanos nyilt végl befektetési alapok esetében a kiemelt befektetdi informacio a

befektetési alap alapvetd jellemzdit tartalmazza oly médon, hogy a befekteték
megismerhessék a befektetési termék jellegét, kockazatait, elésegitve a megalapozott
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befektetési dontéseik meghozatalat. A kiemelt befektet6i informacid kdzzététele soran a
Tarsasag felhivia az udgyfelek figyelmét, hogy az informacié kiemelt befektetdi
informacionak mindsul. A kiemelt befektetéi informaciéra vonatkozd rendelkezéseket a
Kbftv. 130. §-a tartalmazza. A Tarsasag a kiemelt befektetéi informaciot a jegyzési
id6szak kezdete el6tt legalabb 7 nappal megel6zéen koteles tartdés adathordozon vagy
honlapon a befektet6k rendelkezésére bocsatani, illetve kérésre annak nyomtatott
példanyat dijmentesen szerz6déskotéskor a befektetbéknek atadni. Folyamatos
forgalmazas esetén a Tarsasag koteles a forgalmazas id6tartama alatt biztositani a
kiemelt befektetdi informacio elérhetbségét, és naprakészségét.

A kiemelt befektetbi informacié részletes tartalma, formaja, kozzététele tekintetében a
Bizottsag 583/2010/EU rendeletének rendelkezéseit is figyelembe kell venni.

Nyilvanos befektetési alapok rendszeres tajékoztatasi kotelezettségei

A Tarsasag a Kbftv. 129-139. §-ban foglaltaknak megfeleléen a rendszeresen
tajékoztatja a nyilvanossagot az altala kezelt nyilvanos nyilt végii befektetési alapok
vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikddésének fébb adatairdl az alabbi jelentések
kozzétételével:

A Tarsasag fentiekben jelzett rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét
¢ minden egyes lezart pénzugyi évrél éves jelentés,
e apénzlgyi év els6é 6 honapjardl féléves jelentés,
¢ havi portfélidjelentés

formajaban teljesiti.

Az éves és féléves jelentések, valamint a havi portfolidjelentés a targyidészak utolsé
napjatol szamitott alabbi idépontokig kerul kozzétételre azzal, hogy a Tarsasag
biztositja, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig elérhetbk legyenek a
nyilvanossag szamara:

e az éves jelentés 4 honapon belll,

o aféléves jelentés 2 hdnapon beldl,

e a havi portfolidjelentés a kdvetkezd honap 10. munkanapjaig.

A Tarsasag a nyilvanos nyilt végl befektetési alap a rendszeres tajékoztatasait a
tajékoztatdoban, a kezelési szabalyzatban és a kiemelt befektetéi informaciéban
meghatarozott mdédon a befekteték rendelkezésére bocsatja, és ezek nyomtatott
példanyat kérésre dijmentesen eljuttatia a befektetbknek. A Tarsasag a befektetbk
tajékoztatasaval egyidejlileg a tajékoztatast a Fellgyelet részére is megkuldi.

A Tarsasag az altala kezelt nyilvanos zart végl befektetési alap esetén a Kbftv. 131. §
(1) és a 139. § (1) bekezdésében jelzett rendszeres és rendkivili tajékoztatasi
kotelezettségét a Tpt. V. fejezetében foglaltaknak megfeleléen teljesiti.

Az egyes jelentésekkel szemben tamasztott tartalmi kovetelmények
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Eves jelentés

A nyilvanos nyilt végl befektetési alap éves jelentése tartalmazza a befektetési alap
eredménykimutatasat, jelentést az adott id6szakban végzett tevékenységekrdl és a
Kbftv. 6. mellékletében, ingatlanalap esetében tovabba a Kbftv. 7. mellékletben
meghatarozott egyéb adatokat, valamint az 6sszes egyéb olyan Iényeges informaciot,
amelynek alapjan a befektetk vélemeényt tudnak alkotni a befektetési alap
tevékenységeinek fejlesztésérdl és eredményeirél.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat a befektetési alap kdnyvvizsgalodja
felulvizsgalja, amely felulvizsgalat magaba foglalja az eszk6zok és kotelezettségek
idészak végi leltaranak vizsgalatat, illetve az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségek ellenbrzését a letétkezels altal adott értékelés alapjan. A fentiekben jelzett
fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés, ideértve barmely esetleges mindsités, az éves
jelentésben teljes egészében kozzétételre kerul.

Féléves jelentés

A nyilvanos nyilt végl befektetési alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv 6.
mellékletének I-IV. szakaszaban, tovabba ingatlanalap esetében a 7. mellékletének 2-3.
szakaszaban meghatarozott adatokat. Amennyiben a befektetési alap év kdzben
hozamot fizet, a mérleg tartalmazza az adozott féléves eredményt és a kifizetett vagy
felkinalt kdzbens6 hozamot.

Portfolidjelentés
A havi portfélidjelentés tartalmazza a hénap utolso netté eszkdzértéke alapjan:

e a portfoli6 bemutatasat a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési
celok és limitek szerinti f6bb kategoridknak megfeleléen (f6bb eszkozfajtak,
foldrajzi diverzifikacid, devizalis megoszlas) illetve, ha a befektetési politikaban
ilyen limitek nincsenek megallapitva, a fébb eszkdzfajtak szerint (részvény,
kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkdzok),

e a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési
eszkdzokben meglévd nettd Osszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértékét,

e a portfélicban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
(kibocsatok) felsorolasat,

e a befektetési alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét.

A nyilvanos befektetési alapokra vonatkozé egyéb informaciok kozzététele, a
tajékoztatasra vonatkozé egyéb szabalyok

A Tarsasag az altal kezelt nyilvanos befektetési alapok egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértékének kozzétételi modja és helye a befektetési alap kezelési szabalyzataban
keril meghatarozasra. A kozzétételre a nettd eszkozérték megallapitdsanak napjat
kovetd két munkanapon belul kerul sor.

A Tarsasag a nyilvanossag szamara koteles biztositani az altala kezelt nyilvanos
befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap legalabb 5 éve miikddik - 5 éves,
ennek hidanyaban a teljes mikddési idészakra vonatkozd egy jegyre jutd nettod
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eszkodzérték adatainak elérhetéségét, amely adatokat az Alapkezel kdzzéteszi.

A kereskedelmi kommunikacionak minden esetben meg kell felelnie a Kbftv. 137. §-
aban foglalt feltételeknek.

A Tarsasag a Kbftv. 138. §-a szerint a jelen pont szerinti, befektetok tajékoztatasara
szolgal6é dokumentumokat egységes szerkezetben is elkészitheti.

A nyilvanos Dbefektetési alapokra vonatkozé rendkivuli tajékoztatasi
kotelezettségek

A Tarsasag az altala kezelt nyilvanos nyilt végl befektetési alapok mikodésére
vonatkozoan rendkivlli tajékoztatasi kotelezettsége keretében kozzéteszi és a
befektetési jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban is elérhetévé teszi,
valamint a Felugyelet részére megkuldi a Kbftv. 139. §-ban rogzitett rendkivali
tajékoztatasokat.

A rendkivuli tajékoztatas kotelezettségét a Tarsasag zart végl befektetési alapok esetén
a Tpt. V. fejezetében foglaltaknak megfeleléen teljesiti.

A portfoliokezelési tevékenység és befektetési tandcsadas tajékoztatasi
kotelezettségei

A portfoliokezelési és befektetési tanacsadasi tevékenységhez kapcsolodo szerzddés,
ugyletkotés elbtti és utani tajékoztatasra vonatkozé szabalyokat a Bszt. 40-43. §
hatarozza meg, amely kotelezettségeinek a Tarsasag honlapjan tesz eleget. A
tajékoztatasok nyomtatott formaban elérhet6k és megtekinthetbk a Tarsasag
székhelyén uzleti 6rakban.

Az Ugyletkotést kovetd tajekoztatas tekintetében a Bszt. 67-69. §-ban foglalt szabalyok,
valamint az Ugyfél és a Tarsasag kozott létrejott egyedi szerz6dések rendelkezései az
irAnyadok.

Xll. Az ugyfélfogadas rendjére, a panaszok kezelésére vonatkozé6 szabalyok.
A Tarsasag f6 adatai, és elérhetéségei:

Elnevezése: Equilor Alapkezeld Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag

Roviditett elnevezése: Equilor Alapkezel§ Zrt.

Idegen nyelvl elnevezései:Equilor Vermoégensverwaltungs Geschlossene A.G.
Equilor Asset Management Private Limited Company

Székhelye, ugyfélforgalom

bonyolitasanak helye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C

Levelezési cime: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
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Honlapcime: www.ega.hu

Kdzponti e-mail cime: info@eqa.hu
Telefonszama: +36-1-808-9250
Telefax szama: +36-1-240-0112

Uzleti 6rak

A Tarsasag uzleti érai: 8.30-16.30

| Altalanos ligyintézés | Minden munkanap 8.30 és 16.30 kozétt

|

Panaszokkal kapcsolatos iigyintézés rendje

A Tarsasag a befektetbk szamara, esetleges panaszaik megtételére az alabbi
lehetdségeket biztositja:

Tarsasag székhelyén, az A&ltalanos

Panaszbeadvany személyes benyujtasa: P S
ugyintézeés uzleti orai alatt.

Tarsasag székhelyén, az Aaltalanos
ugyintézés uzleti o6rai alatt, valamint
minden hét hétf6jén, amennyiben ez
munkaszuneti napra esik, akkor a
kovetkez6 munkanapon 8-20 éraig.

Panaszbeadvany telefonon torténd
kozlése:

A Tarsasag székhelyére/levelezési
(EQUILOR  Alapkezel6  Zrt., 1037
Budapest, Montevideo u. 2/C) cimére
tovabbitott postai kildeményként.

Panaszbeadvanyok postai kozlése:

Telefaxon a (36 1) 240-0112 telefax
Panaszbeadvanyok elektronikus uton | szamra

torténd kozlése: E-mail Uzenet formajaban az info@eqa.hu
e-mail cimre.

Ugyfélforgalmi sziinnapok

A Tarsasag fenntartja a jogot Ugyfélforgalmi sziinnap elrendelésére, amelyrél a
Tarsasag Ugyfeleit elézetesen, honlapjan torténé kozzététel utjan értesiti. Ugyfélforgalmi
szunnap esetén a befektetéknek nem nyilik lehetéségik személyes tgyintézésre.

A panaszok kezelésére vonatkozé szabalyok

Panasznak minésul a széban vagy irasban természetes vagy jogi személytél és egyéb
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gazdalkodo szervezetek altal jelzett, az Alapkezel§ tevékenységével kapcsolatos nem
szerz6dés szerinti teljesitéshez vagy szolgaltatashoz, az ugyfélkiszolgalas nem
megfelel6 minéségéhez, gyorsasagahoz, nem pontos tajékoztatashoz vagy egyéb, a
befektetési szolgaltatassal Osszefuggd tevékenységhez kapcsolodd bejelentés,
reklamacié melyben a panaszos konkrét egyértelm( igényt fogalmaz meg. Nem minésdul
panasznak, ha az Uugyfél a Tarsasagtdl altalanos tajékoztatast, véleményt vagy
allasfoglalast igényel, illetve a Forgalmazok altal forgalmazott alapkezeldi termékkel
kapcsolatban kér piaci elemzést, teljesitményértékelést, vagy a termék specialis
paramétereire vonatkozo felvilagositast.

Befektet6k panaszaikat a szdban, személyesen és telefonon, irasban tehetik meg a
"Panaszokkal kapcsolatos Ugyintézés rendje” pontban foglaltak figyelembevételével.

A Tarsasag biztositja a telefonon keresztll érkez6 panaszok tekintetében az ésszeri
idon beluli hivasfogadast és Ugyintézést.

Telefonon torténé panaszkezelés esetén a Tarsasag és az Ugyfél kozotti beszélgetés
rogzitésre kerul, amelynek megérzési ideje legalabb 1 év. A beszélgetés rogzitésének
tényérdl a Tarsasag a beszélgetést megel6z6en tajékoztatja az tgyfelet. A Tarsasag az
ugyfél kérésére lehetbséget biztosit a jelzett hangfelvétel visszahallgatasara, ill. arrol
hitelesitett jegyz6kodnyvet készit és bocsat az ligyfél rendelkezésére, kérés esetén.

A Tarsasag a szébeli panaszt - az alabbi eltéréssel - azonnal megvizsgalja, és szukség
szerint orvosolja. Ha a panaszos a panasz kezelésével nem ért egyet, a Tarsasag a
panaszrél és az azzal kapcsolatos allaspontjarol jegyzékonyvet vesz fel, és annak egy
masolati példanyat a személyesen kozolt szobeli panasz esetén a panaszosnak atadja,
telefonon kodzolt szdbeli panasz esetén a panaszosnak - az allaspontjaval egyutt -
megkuldi, egyebekben az irasbeli panaszra vonatkozo rendelkezések szerint jar el.

Ha a panasz azonnali kivizsgalasa nem lehetséges, a Tarsasag a panaszrol
jegyzékonyvet vesz fel, ill. panaszkezelési formanyomtatvanyt allit ki, és annak egy
masolati példanyat a személyesen kozolt szébeli panasz esetén a panaszosnak atadja,
telefonon koézOlt szobeli panasz esetén a panaszosnak megkuldi, egyebekben az
irasbeli panaszra vonatkozo rendelkezések szerint jar el.

A Tarsasag az irasbeli panasszal, ill. az azonnal nem rendezhetd szobeli panaszokkal
kapcsolatos, indokolassal ellatott allaspontjat a panasz kozlését kdveté 30 napon belll
megkuldi a panaszosnak.

Elutasitott panasz esetén az Ugyfél panaszaval — annak jellege szerint — a Magyar
Nemzeti Banknal (1535 Budapest, 114. Pf. 777.) fogyasztévédelmi eljarast
kezdeményezhet, a Pénzligyi Békéltetd Testlilethez (1013 Budapest, Krisztina krt. 39.),
mint alternativ vitarendezési forumhoz, a Gazdasagi Versenyhivatalhoz, vagy
birésaghoz fordulhat.

Panaszkezelések esetén az ugyintézés nyelve a magyar.
A panaszkezelés részletes szabdlyait az Uzletszabalyzata mellékletét képezd

Panaszkezelési szabalyzat tartalmazza. A Tarsasag Panaszkezelési szabalyzata
megtekinthet6 a Tarsasag székhelyén és honlapjan.
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XIll. A teljesitménymeérés elvei, szabalyai.

A Dbefektetési alapkezelési tevékenység soran kezelt portfolickon elért
teljesitmény, illetve hozam szamitasanak, bemutatasanak, kb6zzétételének
szabalyai

1. Minden olyan adatot és informaciot, amely egy portfolion elért teljesitmény
bemutatasahoz és az el6irt szamitasok elvégzésehez szikséges, 0ssze kell gydjteni és
meg kell &rizni.

2. A portfolicértékelések forrasait és modszereit a befektet6 szamara hozzaférhetbvé
kell tenni.

3. A portfoliokat legalabb havonta értékelni kell.

4. A portfolié értékelését piaci értéken kell elvégezni.

5. A kamatozd kotvény tipusu eértékpapirok, valamint minden olyan eszkdz esetén,
amelybdél kamatjovedelem szarmazik, az idéaranyos kamatokat figyelembe kell venni az
ertékelésnél.

6. A pénzbdl és pénzjellegli eszk6zokbél szarmazd hozamokat bele kell foglalni a teljes
hozam szamitasaba.

7. A kereskedés-napi elszamolas elvét kell alkalmazni.

8. A portfoli6 hozamanak szamitasakor - jogszabaly eltéré rendelkezésének hianyaban -
havi tokesulyozott vagy napi idésulyozott hozamszamitast kell alkalmazni.

9. A realizalt és nem realizalt (arfolyam) nyereséget és a bevételeket is magaba foglald
teljes hozamot kell kimutatni.

10. Az id6szakok hozamait mértani lancba kell allitani.

11. Egy évnél rovidebb id6szakok teljesitményét nem lehet évesiteni.

12. Mindig meg kell jeldIni, hogy mely id6szakra vonatkozik a hozamadat.

13. A teljesitményt a kereskedési koltség levonasa utan kell kiszamitani.

14. A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem
igényelheté forrasadd levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhet6 forrasadot
figyelembe kell venni.

15. Meg kell jeldlni azt is, hogy a teljesitményeket brutté vagy netté mddon, azaz a
befektet6 altal a portfoliokezelési tevékenységet végzének vagy kapcsolt
vallalkozasanak fizetett dijat figyelembe véve szamitjak-e.

16. Meg kell jeldlni minden olyan tényt, kiegészit6 informaciot, amely a teljesitmények
megitélésehez, illetve a bemutatott teljesitmény teljes értékii magyarazata
szempontjabadl fontos lehet.

17. A teljesitményadatok bemutatdsanal a tokeattétel és a szarmazékos termékek
hasznalatat, mertékét is be kell mutatni oly médon, amely lehetbvé teszi a kockazatok
azonositasat.

18. Amennyiben a portfolidhoz, annak befektetési politikajaban referenciaindexet is
rendeltek, ezen referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az id&szakra
(id6szakokra) és ugyanolyan hozamszamitasi modszert alkalmazva kell bemutatni,
amelyekre a portfolié hozama bemutatasra kerdl.

19. A befektetési alapkezelési tevékenységet végz6 teljesitményeinek bemutatasakor a
hozamadatokat lehetbleg 6t évre visszamenden, illetve tevékenysége megkezdésétdl -
a naptari éveknek megfelel§ bontasban - kell bemutatni.
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A portfoliokezelési tevékenység soran kezelt portfoliokon elért teljesitmény, illetve
hozam szamitasanak, bemutatasanak, kozzétételének szabalyai

1. Minden olyan adatot és informaciét, amely egy portfolion elért teljesitmény
bemutatasahoz és az el6irt szamitasok elvégzésehez szukséges, 0ssze kell gydijteni és
meg kell &rizni.

2. A portfolicértékelések forrasait és modszereit a befektetd szamara hozzaférhetéve
kell tenni.

3. A portfoliokat legalabb havonta értékelni kell.

4. A portfolié értékelését piaci értéken kell elvégezni.

5. A kamatozé kotvény tipusu értékpapirok, valamint minden olyan eszkdz esetén,
amelybdél kamatjovedelem szarmazik, az idéaranyos kamatokat figyelembe kell venni az
ertékelésnél.

6. A pénzbdl és pénzjellegli eszk6zokbél szarmazd hozamokat bele kell foglalni a teljes
hozam szamitasaba.

7. A kereskedés-napi elszamolas elvét kell alkalmazni.

8. A portfoli6 hozamanak szamitasakor — jogszabaly eltéré rendelkezésének hianyaban
— havi tékesulyozott vagy napi idésulyozott hozamszamitast kell alkalmazni.

9. A realizalt és nem realizalt (arfolyam) nyereséget és a bevételeket is magaba foglalo
teljes hozamot kell kimutatni.

10. Az idészakok hozamait mértani lancba kell allitani.

11. Egy évnél rovidebb id6szakok teljesitményét nem lehet évesiteni.

12. Mindig meg kell jeldIni, hogy mely id6szakra vonatkozik a hozamadat.

13. A teljesitményt a kereskedési koltség levonasa utan kell kiszamitani.

14. A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem
igényelheté forrasadd levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhet6 forrasadot
figyelembe kell venni.

15. Meg kell jelolni azt is, hogy a teljesitményeket brutté vagy netté mddon, azaz a
befektet6 altal a portfolickezelési tevékenységet végzének vagy kapcsolt
vallalkozasanak fizetett dijat figyelembe véve szamitjak-e.

16. Meg kell jeldlni minden olyan tényt, kiegészité informaciot, amely a teljesitmények
megitélésehez, illetve a bemutatott teljesitmény teljes értékii magyarazata
szempontjabol fontos lehet.

17. A teljesitményadatok bemutatasanal a tbkeattétel és a szarmazékos termékek
hasznalatat, mertékét is be kell mutatni oly mdédon, amely lehetévé teszi a kockazatok
azonositasat.

18. Amennyiben a portfoliohoz, annak befektetési politikajaban referenciaindexet is
rendeltek, ezen referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az id&szakra
(id6szakokra) és ugyanolyan hozamszamitasi moédszert alkalmazva kell bemutatni,
amelyekre a portfolié hozama bemutatasra kerul.

19. A Dbefektetési alapkezelési és portfolidkezelési tevékenységet végzé
teljesitményeinek bemutatasakor a hozamadatokat lehetéleg 6t évre visszamenbéen,
illetve tevékenysége megkezdésétél — a naptari éveknek megfelel6 bontasban — kell
bemutatni.

A portfoliéértékelések forrasai és modszerei - amennyiben a portfoliokezel6i szerzddés
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masképpen nem rendelkezik - az alabbiak:

Forrasok:  AKK: Allampapirpiaci hozamok az elsédleges forgalmazok jegyzése
alapjan

Bloomberg, Reuters (kulfoldi t6kepiacok értékpapirjainak arfolyamai), MTI-ECO online
oldala, stb.

Modszerek: A Tarsasag alapkezelési és portfoliokezelési tevékenysége folyaman az
elért teljesitményt az egyes portfoliokhoz rendelt azonos idészakra vonatkozo referencia
index teljesitményével 6sszevetve méri.

A Tarsasag legjobb szakmai tudasa szerint torekszik a portfolick hozamanak a
referencia hozam meghaladasat eredményezé befektetési stratégia folytatasara.

Amennyiben a portfoliokezeldi szerz6dés eltéréen nem rendelkezik, ugy a portfoliéval
elért teljesitmény (hozam) valamint a referencia index hozam mindenkori értékét az
adott idépontban a fent leirtak szerint kell meghatarozni.

A portfolidokezel6 altal elért hozam:

Periédus hozama:

Z-NY-)T+Y LV

v

NY+ZTi
[ PN
ahol

I - periodus nominalis hozama

NY - nyitdo eszkozérték

Z - zarb eszkozérték

T — tbkemozgas (periddus befizetései-kifizetései)
N - periddus végéig hatralévd napok szama

PN - periédus hossza (a hdnap napjainak szama)
LV- likvidacios veszteség

Az éves hozam:

o~ :[(1+r1)><(1+r2)><...><(1+rlz)—l]x¥

ahol

r, rz, ..., riz - az @ keéplettel kiszamolt nominalis, t6kesulyozasu hozamadatok
P - a vagyonkezelési id6szak id6intervalluma (napok)

A benchmark hozam (referencia hozam)
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Kiszamitasanak maodja:

B, B, B, 365
Fo = || — [X| = [x..x| —— |1 |x—
BO Bl B12—1 P

Bn - a benchmark értéke az adott periodus zaré napjan
P - a vagyonkezelési id6szak id6intervalluma (napok)
Egy periddus hossza megegyezik az @ képletben szerepl6 adott PN periédus hosszaval

Amennyiben a benchmark a periédus kdzben mddosult, a benchmark hozama:

I1 12 1 12
(I’BM’(O_Z)+1):{W’Ix(i—1J+W2x(i—1}+1}<|iw1x(ﬁ—1j+W2x(ﬁ—1]+1}
ahol
I1n - a benchmark egyik 6sszetevdjének értéke n idépontban
I2n - a benchmark masik osszetevdjének értéke n idépontban
w1l - az |1 sulya a benchmarkban
w2 - az |12 sulya a benchmarkban

XIV. Az eszkozok értékelésének elveire vonatkozé szabalyok.

Az alapkezelési tevékenyséq keretében kezelt eszk6z6k értékelési elvei

A kezelt befektetési alapok eszkdzeinek értékelését a mindenkor hatalyos alapkezelési
szabalyzatokban meghatarozottak szerint kell elvégezni.

Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap eszkozeinek értékelését az Alaptdl, illetve az
Alappal szoros kapcsolatban allé személyektél fliggetlen értékbecsld végezze el.

Az Alapkezel6 fuggetlen Eszkozértékelbje latja el az Alapkezel6 altal kezelt befektetési
alapok portfolidjaba tartozé eszk6zok figgetlen értékelését.

Az Eszkodzeértékel6 tevékenysége soran flggetlen modon, kizarélag a befektetdk
érdekében jar el, az Alap eszkdzeinek értékelését partatlanul, valamint megfeleld
szakértelemmel, korlltekintéssel és gondossaggal végzi.

Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok, illetve részalapok valamennyi eszk6zének
ertékeléséért, az adott Alap, vagy részalap netté eszkozértékének kiszamitasaért az
Alapkezel§ felel.

Az Alapkezel6 az eszkdozOk értékelésére értékelési szabdalyzatot hoz létre, azt
alkalmazza, és rendszeresen felllvizsgalja.

Az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alap, illetve részalap és az egyes befektetési
jegyek nettd eszkozértékét a jogszabalyok, valamint a jelen szabalyzat el6irasaival és
az esetleges Fellgyeleti utmutatasokkal 6sszhangban szamitja ki, és gondoskodik
annak az Alap, illetve részalap kozzétételi szabalyai szerint torténd kozléseérdl. Az
aktualis, valamint a multbeli teljesitési idészakra vonatkoz6é nettdé eszkdzértéket az
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Alapkezeld teszi k6zzé a jogszabalyoknak és a Szabalyzatnak megfelel6en.

A letétkezel6 tevékenysége soran fluggetlen modon, kizarélag a befekteték érdekében
jarel.

A befektetési alap kezelése soran a Tarsasag a letétkezelbnek adott megbizas
felmondasa esetén az uj letétkezel6 megbizasat a Fellgyelet hagyja jova.

A letétkezel6 a Kbftv-ben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adodd karokért
felel, az ettdl eltérd kitétel semmis.

A letétkezeld tevékenyseége végzése soran kdzrem(ikodot, igy kulondsen alletétkezelbt
vehet igénybe, amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel.
Alletétkezel6ként kizarélag a Kbftv., illetve ABAK rendelet el6irasainak megfelel6 masik
letétkezeld, illetve ennek kulfoldi megfeleldje vehetd igénybe.

A portfoliokezelési tevékenyséq keretében kezelt eszk6zOk értékelési elvei

Amennyiben a portfoliokezel6i szerz6dés masképpen nem rendelkezik, az alabbi
ertékelési elveket kell figyelembe venni:

(T nap = az értékelés napja)

Folyészamlapénz

A folydszamla-pénzallomany a folydszamla pozitiv egyenlegének T-1 napig megszolgalt
id6aranyos kamata plusz a folyoszamla T-1 napi zaré allomanya Osszegeként kerul
ertékelésre. Amennyiben a kamatperidédus végén a szamitott idéaranyos kamat és a
jévairt kamat kozott kulonbség mutatkozik, a kamatkilonbség a jévairas napi netto
eszkozertékben kerul elismerésre.

Lekotott betét
A bankbetét a lekotott betét T-1 napig jard idéaranyos kamattal megndvelt 6sszegeként
kerul értékelésre.

Részvények

Tézsdére bevezetett részvények:

A tézsdére bevezetett részvények T-1 napi piaci ertékét az adott értékpapirokban
tézsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan
meghatarozni, vagy amennyiben az nem hozzaférhetd T-1 tézsdenapi forgalommal
sulyozott atlag arfolyamot kell hasznalni.

Ha az adott napon nem volt Uzletkétés, vagy a T-1 napra vonatkozéan az
arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapirpiaci hir- és

adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsd
zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tézsdén nem jegyzett részvények:
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A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét az adott értékpapirra kdzolt
T-1 napi OTC zaroarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozoan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC
arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti mdédszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési
arfolyam alapjan kell elvégezni.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Tézsdére bevezetett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasu vallalati kotvények:

Az értékpapirok a T-1 napi elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkulalt hozam alapjan T-1 napra
szamitott brutté arfolyamon kertlnek értékelésre.

Amennyiben a T-1 napi elsédleges forgalmazdi arjegyzésre vonatkozé adatok nem
hozzaférhetéek, ugy a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett fix és valtozd kamatozasu
kotvények T-1 napi piaci értékét a T-1 napi forgalommal sulyozott 30 napnal nem
régebbi tézsdei atlagarfolyam alapjan kell kiszamitani oly médon, hogy a tbézsdei
arfolyam és a teljesitési nap alapjan meghatarozasra kerll az értékpapir T-1 napi
hozama, majd ezzel a hozammal kerul kiszamitasra az adott értékpapir T-1 napi bruttd
arfolyama.

Amennyiben a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett fix és valtozd kamatozasu kétvényre
T-1 napon nem volt Uzletkotés, illetve a tézsdei atlagarfolyam nem hozzaférhet6,
valamint ezen papirokra az els6dleges forgalmazdk arat nem jegyeznek, akkor a fenti
szamitasokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal kdzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti mdédszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési
arfolyam alapjan kell elvégezni.

Tézsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtoz6é kamatozasu allamkotvények:

Az értékpapirok a T-1 napi elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkulalt hozam alapjan T-1 napra
szamitott brutté arfolyamon kertlnek értékelésre.

Amennyiben ezen papirokra az elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor az
értékelést az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg)

altal kozzétett legutolsé zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti mdédszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési
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arfolyam alapjan kell elvégezni.

Diszkontkincstarjegyek:

Ezen értékpapirok a T-1 napi elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam kézépértékébdl kalkulalt hozam alapjan
T-1 napra szamitott brutté arfolyamon kerulnek értékelésre.

Amennyiben az els6dleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok
T-1 napi brutté arfolyama az AKK altal nyilvanossagra hozott T-1 napra vonatkozd
referenciahozamokbdl szamitott hozam alapjan kerul megallapitasra. A szamitott
referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez
legkozelebb es6 két referenciahozamnak a lejarati idore szamitott szamtani atlagaval. A
3 hénapnal révidebb hatralevé futamideijii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kozzétett
T-1 napra vonatkoz6 3 honapos referenciahozambdl szamitott bruttd arfolyamon
kerllnek értékelésre.

Fix és valtozo kamatozasu vallalati kotvények:

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T-1 napi piaci értékét, amennyiben az értékpapir a
tézsdén kivilli kereskedelemben forog és regisztralt arfolyammal rendelkezik, az adott
ertékpapirra kozolt T-1 napi OTC zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC
arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti mdédszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési
arfolyam alapjan kell elvégezni.

Befektetési jegyek

A nyilt és zartvégl befektetési jegyek T-1 napi piaci értékét az alap kezelgje altal
kozzétett legutols6 egy jegyre jutd nettd eszkodzérték felhasznalasaval kell
meghatarozni.

A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvények

A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvények arfolyama az AKK Aaltal
nyilvanossagra hozott T-1 napra vonatkozo referenciahozamokbdl szamitott hozam
alapjan kerul megallapitasra. A szamitott referencia hozam megegyezik az adott MNB
kotvény lejarati idejéhez legkdzelebb esd két referenciahozamnak a lejarati idére
szamitott szamtani atlagaval. A 3 honapnal rovidebb hatralevé futamideji MNB
kétvények az AKK altal kdzzétett T-1 napra vonatkozé 3 hoénapos referenciahozambdl
szamitott brutté arfolyamon kertlnek értékelésre.

Jelzaloglevél
A jelzaloglevelet a vallalati kotvényekhez hasonldan, a IV. pont szerint kell értékelni.

Forward ligyletek
Forward vételi megallapodasok: A forward vételi megallapodasok T-1 napi piaci
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értéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan meghatarozott T-1 napi piaci értékének
és a forward megallapodasban szereplé vételi arfolyam T -1 napra vonatkozé
jelenértékének a kulonbozetével egyezik meg.

Forward eladasi megallapodasok: A forward eladasi megallapodasok T-1 napi piaci
ertéke a forward megallapodasban szereplé eladasi arfolyam T-1 napra vonatkozé
jelenértékének és a mogottes instrumentum fentiek alapjan meghatarozott T-1 napi piaci
ertékének kulonbozetével egyezik meg.

Toézsdei futures ugyletek

A T napi nettd eszkozértéek kiszamitasa soran a T-1 napi nyitott t6zsdei szarmazékos
poziciokat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivatalos elszamoléar alapjan kell
ertéekelni.

Opcioés Szerzédések
Toézsdei opcidk
A T napi nettd eszkdzérték kiszamitdsa soran a T-1 napi nyitott tézsdei opcios
pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett T-1 napi hivatalos elszamoloar alapjan kell
ertékelni. Tézsdén kivlli opcids jogosultsag esetén, az opcio belsé értéke noveli a nettd
eszkozértéket, mig opcios kotelezettség esetén az opcid belsd értékével csokkenteni
kell azt a kovetkezbk szerint:

e egy pénzen Kivlli opcio értéke mindig nulla

e egy penzen bellli opcio értéke:
eurdpai opcidé esetén azonos az opcié targyat képez6 értékpapir pillanatnyi piaci
aranak és az opcios ar pillanatnyi hozamgorbe alapjan kalkulalt jelenértékének - opcios
jog vasarlasa esetén pozitiv, eladasa esetén negativ kulonbségével,
amerikai opcié esetén azonos az opcio targyat képezd értékpapir pillanatnyi piaci
aranak és az opcids ar - opcios jog vasarlasa esetén pozitiv, eladasa esetén negativ
kulonbségével.
A fizetett, illetve a kapott opcids dijakat a pénzlgyi teljesités napjaval kell elszamolni.

Kulfoldon kibocsatott értékpapirok:
A kulfoldi értékpapirok az adott orszag értékpapir beértékelési szokvanyait figyelembe
véve, a fenti instrumentum tipusoknal részletezett mddon kerllnek beértékelésre.

Amennyiben az egyes portfoliok kezelésére vonatkozo portfoliokezelési szerz6dés jelen
Szabalyzatban foglalt értekelési metodikatol eltéréen rendelkezik, ugy az abban foglaltak
az iranyadoak.

XV. Az egyes tisztségvisel6kre, alkalmazottakra vonatkozé szakmai képzési
kovetelmények
A Tarsasag torekszik arra, hogy vezetéi, illetve az alkalmazottak tudasa és szakmai

ismerete a jogszabalyban alkalmazasi feltételként el6irt képzettségi szinten tuimenden
folyamatosan megfeleljen a piaci elvarasoknak. Ennek érdekében a vezetdk, illetve az
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alkalmazottak idénkénti személyes értékelése soran kijeldlésre (illetve ellenérzésre)
kerllnek azok a kurzusok, tanfolyamok melyek az 0j ismeretek elsajatitasat, illetve a
mar meglévd ismeretek fejlesztését szolgaljak.

A Tarsasag vezet6 tisztségviselbire, ill. alkalmazottaira vonatkozé szakmai képzési
kovetelményeket a Kbftv. hatarozza meg az alabbiak szerint.

1. Ugyvezeték, vezetd dllasu személyek

Vezet6 allasu személyek: az Ugyvezetd, a Tarsasag lgazgatdsaganak elndke és tagjai,
és Fellgyeld bizottsaganak elndke és tagjai.

Iskolai végzettség: felséfoku
Szakmai gyakorlat: legalabb haroméves pénzigyi szakmai gyakorlat és legalabb
haromeéves pénzugyi, illetve gazdasagi tertleten szerzett vezetdi gyakorlat

2. Befektetési alapkezel6 teljes tevékenységét iranyité személy

Iskolai végzettség: fels6foku

Szakmai gyakorlat: legalabb 6téves pénzlgyi szakmai gyakorlat, amelybdl legalabb 2
€v magyarorszagi szakmai gyakorlat és legalabb haroméves pénzigyi, illetve gazdasagi
tertleten szerzett vezetdi gyakorlat

3. Befektetéskezelesi tevékenységet, a befektetési eszk6zok és tozsdei
termékek kereskedését iranyité személy — befektetési igazgato

Iskolai végzettség: fels6foku
Szakmai gyakorlat: legalabb kétéves, befektetési tertleten szerzett szakmai gyakorlat,
amelybdl legalabb 1 év magyarorszagi szakmai gyakorlat

4. Adminisztrativ tevékenységet iranyité személy — Back office vezet6

Iskolai végzettség: fels6foku

Szakmai gyakorlat: legalabb kétéves portfolidkezelési, befektetési alapkezelési vagy
pénzugyi intézmeényi szakmai gyakorlat, amelybdl legalabb 1 év magyarorszagi szakmai
gyakorlat

Szakmai gyakorlatnak

e a) a befektetési alapkezel6nél, kollektiv befektetési formanal, befektetési
vallalkozasnal, hitelintézetnél, biztositénal, dnkéntes, kdlcsdnds biztositd pénztarnal,
magannyugdijpénztarnal, foglalkoztatéi nyugdij szolgaltaté intézménynél,

e b) az MNB-nél, a minisztériumban, szabalyozott piacnal, t6zsdénél, a kozponti
értéktarnal, az elszamoldhaznal, kdzponti szerzédé félnél, az Allamaddssag Kezeld
Kézpont Zrt.-nél, a Magyar Allamkincstarnal,

56



e ) ingatlanalapot kezel6 befektetési alapkezeld ingatlanbefektetési tevékenységét
iranyit6 személye esetében ingatlanforgalmazénal, ingatlanalapot kezel6
alapkezel6nél, valamint

e az el6z6 pontokban felsoroltak kulfoldi megfelel6inél

szakiranyu teruleten munkavégzésre iranyulo jogviszonyban eltoltott id6 szamit.

XVI. A titoktartas szabalyai
o Uzleti titok meghatarozasa

Uzleti titok a gazdasagi tevékenységhez kapcsolodd minden olyan tény, informacio,
megoldas vagy adat, amelynek nyilvanossagra hozatala, illetéktelenek altal torténd
megszerzése vagy felhasznalasa a jogosult - ide nem értve a magyar allamot - jogszeri
pénzugyi, gazdasagi vagy piaci érdekeit sértené vagy veszélyeztetné, és amelynek
titokban tartasa érdekében a jogosult a szlikséges intézkedéseket megtette.

Nem minésul Uzleti titoknak az allami és a helyi onkormanyzati koltségvetes, illetve az
europai kozossegi tamogatas felhasznalasaval, koltségvetést érint6 juttatassal,
kedvezménnyel, az allami és onkormanyzati vagyon kezelésével, birtoklasaval,
hasznalataval, hasznositasaval, az azzal valé rendelkezéssel, annak megterhelésével,
az ilyen vagyont érinté barmilyen jog megszerzésével kapcsolatos adat, valamint az az
adat, amelynek megismerését vagy nyilvanossagra hozatalat kulon torvény kézérdekbdl
elrendeli. A nyilvanossagra hozatal azonban nem eredményezheti az olyan adatokhoz -
igy kuléonésen a technoldgiai eljarasokra, a miszaki megoldasokra, a gyartasi
folyamatokra, a munkaszervezési és logisztikai mddszerekre, tovabba a know-how-ra
vonatkoz6 adatokhoz - valé hozzaférést, amelyek megismerése az uzleti tevékenység
végzése szempontjabdl aranytalan sérelmet okozna, feltéve, hogy ez nem akadalyozza
meg a kdzérdekbdl nyilvanos adat megismerésének lehetbségét.

o Ertékpapirtitok meghatarozasa

Ertékpapirtitok minden olyan, az egyes ligyfélrdl a befektetési alapkezel®, a kockazati
tbkealap-kezel6, a tézsde, az elszamolohazi tevékenységet végz6 szervezet, kdzponti
értéktar, kozponti szerz6d6 fél rendelkezésére allé adat, amely az ugyfél személyére,
adataira, vagyoni helyzetére, Uzleti befektetési tevékenységére, gazdalkodasara,
tulajdonosi, uzleti kapcsolataira, illetve a befektetési alapkezelével, a kockazati
tékealap-kezelbvel, a t6zsdével, az elszamolohazi tevékenységet végzd szervezettel, a
kozponti értéktarral, a kozponti szerz6dd féllel kotott szerzédéseire, szamlajanak
egyenlegére és forgalmara vonatkozik.

Az értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések szempontjabdl Ugyfélnek kell tekinteni
mindenkit, aki (amely) befektetési alapkezelbtdl, kockazati tbkealap-kezelbtél, t6zsdétdl,
elszamolohazi tevékenységet végz6 szervezettdl, kozponti eértéktartdl, kozponti
szerz6d6 féltdl szolgaltatast vesz igénybe.

o Felel6sségek és feladatok
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A Tarsasagban minden tulajdoni részesedéssel rendelkez6, tulajdoni részesedést
szerezni kivano, vezetd allasu és alkalmazottként foglalkoztatott személy koteles a
tudomasara jutott Uzleti és értékpapir titkot idébeli korlatozas nélkul megbrizni a Kbftv.
197.-200. §-ai valamint portfolidkezelési és befektetési tanacsadasi tevékenység
tekintetében a Bszt. 117. — 120. §-ai szerinti, mindenkor hatalyos rendelkezéseknek
megfeleléen.

A titoktartasi kotelezettség aldl kizardlag a jogszabalyok altal nevesitett esetek adnak
mentességet.

e Felmentés az értékpapir és uzleti titok megtartasa alol

Az Alapkezeld az értékpapirtitkot harmadik személynek — az Ugyfél egyideji
tajékoztatasa mellett — csak akkor adja ki, ha
a) az Ugyfél vagy annak toérvényes képviselje a ra vonatkozd kiszolgaltathatd
ertékpapirtitok korébe tartozé adatokat pontosan megjeldlve kozokiratba vagy
teljes bizonyité ereji maganokiratba foglaltan kéri vagy erre felhatalmazast ad,
b) az Alapkezel6 ugyféllel szemben fennall6 kdvetelése értékesitése vagy lejart
kOvetelése érvényesitése ezt szukségesse teszi.
Nem jelenti tovabba az Uzleti és értékpapirtitok sérelmét a jogszabalyi felhatalmazas
alapjan, a jogszabaly altal nevesitett esetekben harmadik személyeknek atadott
informacio, adat, adatszolgaltatas.

Az Alapkezel6 jogutdd nélkuli megsziinése esetén, a kezelt Gzleti titkot tartalmazo irat a
keletkezésétél szamitott 60 (hatvan) év mulva a levéltari kutatasok céljara
felhasznalhato.

A Tarsasag vezet6 allasu személyeinek feladata és felel6ssége a titoktartas
kotelezettségnek torténd megfelelést elésegité folyamatok kialakitasa, az Uzleti és
ertékpapirtitok megérzésének targyi és technikai feltételeinek biztositasa.

XVII. Zaro rendelkezések

Jelen szabalyzatban nem szabalyozott kérdésekben a Tarsasag egyéb szabalyzatai, a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények
modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.), a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikdodési feltételek, a letétkezelbk, a
tékeattétel, az atlathatosag és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérél szold a
Bizottsag 2012. december 19-ei 231/1023/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (ABAK
rendelet) a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (Tpt.), a 2007. évi CXXXVIII.
Toérvény (Bszt.), valamint Polgari Toérvénykdonyv (Ptk.) vonatkozé rendelkezései
irAanyaddak
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XVIIl. Mellékletek:

1. szamu melléklet - Szervezeti abra

— FeliigyelSbizottsag

> Belsé ellendrzés

Kozgylilés

l

—»  Kockazatkezelésifunkcié [«

Ilgazgatdsag

Konyvvizsgalo

'

Vezérigazgato, Ugyvezetd

o Megfeleldségi funkcid

Privat vagyonkezelési
és értékesitési uzletag-
vezetd

v

Befektetésiigazgato,
ligyvezetd-helyettes

Back Office vezetd

Informatika

!

'

Portfolié managerek

Back Office
munkatérsak

Eszkozértékelés
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